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Styrelsen och verkstéllande direktéren for AroCell AB (publ) far harmed avge arsredovisning
for rakenskapsaret 2013.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Bolagets verksamhet bestar av forskning och utveckling inom cellbiologi och medicin for
kommersiella applikationer som cancerdiagnostik. Produkterna ar avsedda for prognos,
behandlingsuppféljining samt darmed foérenlig verksamhet.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret och efter dess utgang

En foretradesemission har genomforts under varen 2013 med en teckningsgrad om cirka
209 procent. Emissionen bestod av aktier och vidh&ngande teckningsoptioner (TO 2).
Nyttjandetillféllen avseende TO 2 var under november 2013 och under januari 2014. Genom
emissionen tillférdes AroCell totalt 19,8 MSEK fore emissions- och garantikostnader. Darmed
sakrades bolagets finansierig for 2014.

Styrelsen har darfor beslutat att foresla arsstamman i maj att fatta beslut om bemyndigande
for styrelsen att besluta om nyemission sa att finansieringen for 2015 kan sakerstallas.

Styrelsen beslutade under kvartal 1 2013 om en andrad prioritering for AroCell, vilket innebar
en satsning pa ett test for solida tumorer istéllet for som tidigare da ett forsta steg var
blodcancer. Beslutet baserades pa professor Staffan Erikssons (SLU) studier som har
bekraftat att blodprover fran patienter med solida tumarer innehaller hogre nivaer av inaktivt
TK-protein, tymidinkinas, an vad som tidigare har antagits. Detta innebar att det inte behévs
nagon mer teknisk vidareutveckling av TK 210 for att kunna méata TK-proteinet i blodet fran
patienter med olika solida tumérer. Vidare ar den potentiella marknaden for ett test for brost-
eller prostatacancer ar mycket stérre an marknaden for blodcancer, den antagna prisnivan
per test hogre och de kliniska behoven mer tydliga.

De initiala interna kliniska utvarderingarna med de slutgiltiga komponenterna bekraftade att
vi har en mycket god korrelation med det aktivitetsbaserade testet TK LIAISON for
blodcancer. Vidare visade TK 210 ELISA en kanslighet pa upp till 70-80 procent for patienter
med solida tumdorer jamfért med 20-30 procent vid anvandning av TK LIAISON. De
preliminara studierna indikerar ocksa att TK 210 ger ett kliniskt mervarde vilket kan betyda
ett battre underlag for beslut om behandling.

Utveckling av alternativa ravaror har lett fram till att vi kunde identifiera ytterligare en
monoklonal antikropp vilket gor att vi nu har en produkt som enbart ar baserad pa
monoklonala antikroppar. Detta sakerstaller langsiktig och kostnadseffektiv produktion och
mojliggor utlicensiering till de stora plattformsforetagen.

Patentportfoljen forstarktes under aret med en ny patentanstkan. Patentanstkan inlamnades
under december 2013 och avser de monoklonala antikropparna.

Utvardering av ett storre kliniskt material indikerade en hogre kanslighet for brostcancer an
for prostatacancer. Narmare analys av TK-proteinet fran brost- och prostatacancer, som
utforts av Professor Staffan Eriksson, har nu for forsta gangen pavisat strukturella skillnader
mellan TK-proteinet i serum for de olika cancerformerna. Resultaten ar mycket intressanta
och majliggor att tester for olika cancerformer kan utvecklas. Nya hallbarhetsstudier for den
slutliga produkten visade en hallbarhet pa ca 6 manader, vilket inte ar tillrackligt for att ga
vidare till en rutinprodukt. Vidare optimering av komponenterna pagar for att uppna énskad
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stabilitet. Vi raknar med att ha en fardig RUO-produkt under maj manad. Full
kommersialisering ar planerad fér andra halvaret 2014.

Vasentliga risker

Finansiella risker

AroCells verksamhet bygger pa extern finansiering. Hittills har bolaget lyckats bra med
finansieringen, men det finns inga garantier for att det i framtiden kan ske pa ett for bolagets
aktiedgare fordelaktigt satt. Ett misslyckande i framtida finansiering i tillrécklig omfattning kan
paverka bolagets utveckling och marknadsvarde.

Utvecklings — och produktionsrisker

Det finns alltid risker med utveckling och produktionsoverforing. Det &r inte alltid sa att en
produktionsmassigt tillverkade produkt visar exakt samma egenskaper som en som
tillverkats i forskningsskala. Utvecklingen av kommande produkter kan ocksa visa sig vara
mer komplicerad och ta langre tid &n berdknat.

Kommersialiseringsrisker

Det finns alltid en risk att de produkter som AroCell utvecklat inte far det positiva mottagande
pa marknaden som forvantats och tiden till acceptans for produkten bli langre. Kvantiteten
salda produkter kan da, framfor allt under den forsta tiden, bli lagre och tiden det tar att
etablera sig pa marknaden kan vara langre &n vad bolaget har uppskattat i sina
forsaljningskalkyler.

Utover detta finns risker med sakerhet i patent och marknadens vardering av studier,
godkannanden och certifieringar. Genom att ta med riskfaktorer i beslutsprocesser och vid
utformanden av rutiner och framtaganden av dokumentation bedéms risker och deras
effekter kunna minimeras och till del undvikas.

Flerarsoversikt (tkr) 2013 2012 2011 2010 2009
Nettoomsattning 0 0 0 27 100
Resultat efter finansiella poster -3 733 -3 157 -3 584 -2 152 -2779
Avkastning pa eget kap. (%) -24 -31 -75 -179 -469
Soliditet (%) 87 85 68 33 -25

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

kvarstdende dverkursfonder 17 728 281
arets balanserade resultat -3732929
13 995 353

Styrelsen foreslar att den balanserade forlusten pa kronor 3 732 929 avraknas mot
overkursfonden och att darefter kvarstdende 6verkursfond, kronor 13 995 353 balanseras i
ny rékning.

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning
med tillaggsupplysningar.
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Resultatrakning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter

Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

=

3,4,5,6

2013-01-01

-2013-12-31

0
-3 614 758
-49 593

-32 863
-21 894
-3 719 108
-3 719 108

33 597
-47 418
-13 821

-3 732929

-3 732929

-3 732929
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2012-01-01

-2012-12-31

2124
2124

-15127
-3 003 155
-101 571

-25 842

-1 507

-3 147 202
-3 145 078

60 314
72177
-11 863

-3 156 941

-3 156 941

-3 156 941



AroCell AB (publ)
Org.nr 556596-6107

Balansrakning Not

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingskostnader 6
Patent 5
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 4

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager m m
Ravaror och férnédenheter

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsaéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2013-12-31

10 283 648
869 691
11 153 339
28 080

11 181 419

1534 415

281 902
52 022
333924

4 995 487
6 863 826

18 045 245

5 (11)

2012-12-31

6 312 938
791 259
7104 197
0

7104 197

511 867

169 045
14 317
183 362

4180 611
4 875 840

11 980 037
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

For egna skulder och avsattningar
Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

2013-12-31

1775723

17 728 281
-3 732929
13 995 352
15771 075

350 000
175083
525083

954 825
428 950
365 312
1749 087

18 045 245

1 000 000
1 000 000

Inga
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2012-12-31

1345725

11 961 248
-3 156 941

8 804 307
10 150 032

550 000
350 171
900 171

139 393
375 088
415 353
929 834

11 980 037

1 000 000
1 000 000

Inga
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Tillaggsupplysningar
Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen har uppréttats enligt rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna
rad.

Foretaget har valt att inte utnyttja méjligheten att tillampa férenklingsreglerna i BFNAR 2008:1
Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.
Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med foregaende ar.

Intaktsredovisning

Foretaget vinstavraknar utforda tjansteuppdrag pa lIopande rakning i den takt arbetet utfors, i
enlighet med huvudregeln i BFNAR 2003:3. Pagaende, ej fakturerade tjansteuppdrag, tas i
balansrékningen upp till det beraknade faktureringsvardet av utfort arbete och redovisas i
posten 6vriga fordringar.

Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Varulager

Varulagret varderat enligt Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2000:3 ar upptaget till det
lagsta av dess anskaffningsvarde enligt forst in- forst ut- principen, respektive verkligt varde.
Den valda varderingsmetoden innebar att inkurans i varulagret har beaktats. | egentillverkade
halv. och helfabrikat bestar anskaffningsvéardet av direkta tillverkningskostnader och skalig
andel av indirekta tillverkningskostnader.

Aktiverat arbete for egen rakning
Bolaget har, i enlighet med BFN R1, aktiverat forsknings- och utvecklingsarbete avseende
produkter av mycket vasentligt varde for bolagets verksamhet under kommande ar.

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa eget kap. (%)

Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten skatt).

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i
procent av balansomslutning.
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Noter

Not 1 Bolagets narstaende transaktioner redovisas nedan.

Arne Ferstad, styrelsens ordférande, har for sitt uppdrag i styrelsen erhallet 100 000 kronor.
Vilket, inklusive sociala kostnader, har fakturerats via Arne Ferstads bolag Ankor Consultants
bvba, registrerat i Brissel.

Staffan Eriksson, styrelseledamot och en av tre grundare av bolaget, har utfort forsknings- och
utvecklingsarbete. Ersattning for detta arbete &r i enlighet med avtal mellan bolaget och Lena
Lindqvist Design AB vilket &r ett bolag som &gs av familiemedlem. Under aret har den
sammanlagda faktureringen avseende detta varit 360 000 kronor. Staffan Eriksson har for sitt
arbete i styrelsen aven erhdllit en I6neerséattning om 50 000 kronor.

Anne-Charlotte Aronsson, VD, har via sitt bolag ACBA Consulting AB, ett avtal avseende sin roll
som verkstallande direktor. Under aret har faktureringen avseende detta varit 1.203.600 kronor.

Jan Mellberg, styrelseledamot, har for sitt arbete i styrelsen erhallit en ersattning om 50 000
kronor. Erséttningen inklusive sociala kostnader har fakturerats av Affarsdiagnostik AB vilket
ags av Jan Mellberg.

Hakan Englund, har for sitt arbete i styrelsen erhallit en I6neersattning om 50 000 kronor.

Not 2 Anstallda och personalkostnader

2013 2012
Medelantalet anstéllda
Kvinnor 1 1

1 1

Loner och andra erséttningar samt sociala kostnader
inklusive pensionskostnader
Loner och andra erséttningar 43 551 21 986
Sociala kostnader och pensionskostnader 5592 33801
Ovriga personalkostnader 450 45 784

Totala I6ner, andra ersattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 49 593 101571
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Not 3 Avskrivningar

9 (11)

Anlaggningstillgangar skrivs av linjart enligt plan 6ver den forvantade nyttjandeperioden med
hansyn till vasentligt restvarde. Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for produktutveckling
Balanserade utgifter for patentkostnader

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Not 4 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvarden
Inkdp
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 5 Patent

Ingdende anskaffningsvarden
Inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

20 %
10 %

20 %

2013

209 375
35 100
244 475

-209 375
-7 020
-216 395

28 080

2013

980 917
104 274
1085191

-189 658
-25 842
-215 500

869 691

2012
209 375
209 375

-209 375
0
-209 375

0

2012

747 480
233 437
980 917

-163 816
-25 842
-189 658

791 259
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Not 6 Balanserade utgifter for produktutveckling

Ingaende anskaffningsvarden
Inkép

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 7 Forandring av eget kapital
Antal aktier: 17 757 225

Aktie-
kapital
Belopp vid arets ingang 1345725
Nyemission 429 998
Disposition enligt beslut
av arets arsstamma:
Arets resultat
Belopp vid arets
utgang 1775723

Overkurs-
fond

11 961 248
8 923974

-3 156 941

17 728 281

2013

6 434 396
3970710
10 405 106

-121 458
-121 458

10 283 648

Arets
resultat
-3 156 941

3 156 941
-3 732929

-3 732929

10 (11)

2012
4163 168
2271228
6 434 396

-121 458
-121 458

6 312 938

Villkorade, ej aterbetalda, aktieagartillskott uppgar per balansdagen till 300 000kr (300 000kr).

Not 8 Finansiella skulder, aldersanalys

Forfaller senare an 1 och tidigare @n 5 ar efter

balansdagen
Laneskulder < 1 ar
Laneskulder 2 - 5 ar

2013-12-31

375 088
525 083
900 171

2012-12-31

375 088
900 171
1275 259
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Resultat- och balansrékningen kommer att forelaggas pa arsstamma for faststallelse.

Upps

Arne Ferstad

Anne-Charlotte Aronsson
Verkstéilande direktor

Revisorspateckning

mnats 2014 -

son
d revisor
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Revisionsberdttelse
Till arsstamman i Arocell AB, org.nr 556596-6107

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfért en revision av arsredovisningen fér Arocell
AB for rékenskapsaret 2013-12-31 - 2013-01-01.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren som har
ansvaret for att upprédtta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styreisen och verkstéllande direktéren
bedémer &r noddvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen péa grund-
val av min revision. Jag har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att jag foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig
sdkerhet att arsredovisningen inte innehaller vasentliga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i ars-
redovisningen. Revisorn vdljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget uppréattar arsredovis-
ningen fOor att ge en réttvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r dndamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gbra ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksd en utvérdering av 4ndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvdrdering av den Overgripande
presentationen i arsredovisningen.

inhamtat ar
mina

Jag anser att de revisionsbevis jag har
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vdsentliga avseenden rdttvisande bild av Arocell ABs
finansiella stalining per den 31 december 2013 och av dess
finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Jag tillstyrker darfér att arsstdmman faststéller resultat-
rdkningen och balansrdkningen.

crooprye Bl 2 e ang el nten

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort
en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller fdrlust samt styrelsens och
verkstadllande direktérens forvaltning fér Arocell AB for
2013-12-31-2013-01-01.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget (till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala mig om
forslaget till dispositioner betradffande bolagets vinst eller
fériust och om férvaltningen pa grundval av min revision.
Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underfag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utéver min revision av arsredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgdrder och férhallanden i bolaget for
att kunna beddma om ndagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren &r ersattningsskyldig mot bolaget.
Jag har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren pa annat sétt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat dr
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstdamman disponerar vinsten enligt
férslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rdkenskapsaret.
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