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Styrelsen och verkstallande direktéren for AroCell AB far harmed avge arsredovisning for
rakenskapsaret 2014,

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Foretagets verksamhet bestar av forskning och utveckling inom cellbiologi och medicin fér
kommersiella applikationer som cancerdiagnostik, fér prognos, behandlingsuppféljning samt
darmed férenlig verksamhet.

Visentliga hidndelser under rikenskapsaret och efter dess utgang
| oktober 2014 genomférdes en féretrddsemission med en teckningsgrad om cirka 129 procent.
Genom emissionen tillfordes AroCell cirka 18 149 KSEK efter emissions- och garantikostnader.

Under aret 2014 gick utvecklingen av var produkt TK210 ELISA in i slutfas och flyttades dver till
produktion. Utvecklingsarbetet har varit utmanande och inneburit en del férseningar mot tidplan.
| samband med att vi vaxlade upp till storskalig produktion stétte vi pa vissa utmaningar. Detta
ar inte ovanligt vid uppskalning av produktion av In-Vitro-Diagnostiska produkter. Vi
identifierade problemen och vidtog atgarder som vi bedémer kommer att sékra bade en
reproducerbar och robust produktion av var slutprodukt.

Forberedelser infér lanseringen av vart test TK210 ELISA féljer den uppdaterade tidplanen med
sikte pa CE-markning under det tredje kvartalet 2015. Vi ser nu att produktens prestanda val
moéter de uppsatta specifikationerna.

Vi har i egen regi genomfort ett antal kliniska studier fér att Iagga grunden fér den klinisk
evidens som behdvs for en snabb marknadsacceptans. Planen ar att genomféra fler och mer
omfattande kliniska studier under 2015.

En rekrytering av en Internationell Produktchef pabérjades i december fér att bygga vidare pa
det team som behdvs for lanseringen.

Vi etablerar nu samarbeten med distributérer, kliniker och intressenter inom varden kring
anvandning och tilldmpning av var produkt. Detta kommer att ligga {ill grund fér affarsmodell,
marknadsforing och séljstrategi. Ett nara samarbete med vara kunder ar och kommer att vara
var hégsta prioritet.

Vasentliga risker

Finansiella risker

AroCells verksamhet bygger pa extern finansiering. Hittills har féretaget lyckats bra med
finansieringen, men det finns inga garantier fér att det i framtiden kan ske pa ett for féretagets
aktiedgare fordelaktigt satt. Ett misslyckande i framtida finansiering i tillrdcklig omfattning kan
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paverka féretagets utveckling och marknadsvarde.

Utvecklings — och produktionsrisker

Det finns alltid risker med utveckling och produktionsdverforing. Det ar inte alltid sa att en
produktionsmassigt tillverkade produkt visar exakt samma egenskaper som en som tillverkats i
forskningsskala. Utvecklingen av kommande produkter kan ocksa visa sig vara mer komplicerad
och ta langre tid &n beraknat.

Kommersialiseringsrisker

Det finns alltid en risk att de produkter som AroCell utvecklat inte far det positiva mottagande pa
marknaden som férvantats och tiden till acceptans for produkten bli langre. Kvantiteten salda
produkter kan da, framfér allt under den forsta tiden, bli Iagre och tiden det tar att etablera sig
pa marknaden kan vara langre an vad foretaget har uppskattat i sina foérsaljningskalkyler.

Utover detta finns risker med sékerhet i patent och marknadens vérdering av studier,
godkdnnanden och certifieringar. Genom att ta med riskfaktorer i beslutsprocesser och vid
utformanden av rutiner och framtaganden av dokumentation bedéms risker och deras effekter
kunna minimeras och till del undvikas.

Flerarsoversikt (tkr) 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomséttning 0 0 0 0 27
Resultat efter finansiella poster 6369 -3733 -3157 -3584 -2152
Avkastning pa eget kap. (%) -18 -24 -31 -75 -179
Soliditet (%) 93 87 85 68 33

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

kvarstaende o6verkursfonder 39 742 664
arets balanserade resultat -6 368 852
33373 812

Styrelsen féreslar att den balanserade forlusten pa kronor 6 368 852 avrdknas mot
overkursfonden och att darefter kvarstaende éverkursfond, kronor 33 373 812 balanseras i ny

rakning.

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrékning
med tillaggsupplysningar.
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Resultatrdkning

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter

Réantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

2014-01-01

-2014-12-31

-4 828 021
-1 548 763

-32 862

0

-6 409 646
-6 409 646

78 451
-37 657
40 794
-6 368 852

-6 368 852

-6 368 852
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2013-01-01

-2013-12-31

-3614 758
-49 593

-32 863
-21 894
-3 719108
-3 719108

33 597
-47 418
-13 821

-3 732 929

-3 732 929

-3 732 929
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Balansridkning Not

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingskostnader 7
Patent 6
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 5

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager m m
Ravaror och férnédenheter

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

2014-12-31

16 982 052
843 849
17 825 901
21 060

17 846 961

1578 388

400 273
262 976
663 249

18 513 606
20 755 243

38 602 204
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2013-12-31

10 283 648
869 691

11 153 339
28 080

11 181 419

1534 415

281 902
52 022
333 924

4 995 487
6 863 826

18 045 245
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Balansrékning Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2 346 096 1775722

Fritt eget kapital

Overkursfond 39742 664 17 728 281

Arets resultat -6 368 852 -3732929
33373812 13 995 352

Summa eget kapital 35719 908 15771 074

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 9 150 000 350 000

Ovriga langfristiga skulder 9 0 175 083

Summa langfristiga skulder 150 000 525 083

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1950 025 954 825

Ovriga skulder 493 531 428 949

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 288 740 365 314

Summa kortfristiga skulder 2732 296 1749 088

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 602 204 18 045 245

Stéllda sdkerheter

Fér egna skulder och avsattningar

Foretagsinteckningar 1 000 000 1 000 000
1 000 000 1 000 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Tillaggsupplysningar
Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmdnna upplysningar

Fran och med rakenskapsaret 2014 tillampar féretaget BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Vid évergangen till BFNAR 2012:1 har det inte framkommit nagra
skillnader i redovisningen jamfért med tidigare redovisningsprinciper.

Fordringar och skulder i
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta. Ovriga tillgangar och skulder
har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Samtliga leasingavgifter
kostnadsférs linjart éver leasingtiden.

Erséttning till anstillda efter avslutad anstillning

| féretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer
klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot
ytterligare, utéver dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda
utfér de tjdnster som ligger till grund for férpliktelsen.

Anliaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess
nettoférsaljningsvarde pa balansdagen. Med nettoférsaljningsvéardet avses varornas berdknade
férsaljningspris minskat med férséaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att
eventuell inkurans i varulagret har beaktats.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar

Foéretaget tillampar den s.k. aktiveringsmodellen avseende internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar. Metoden innebér att samtliga utgifter som uppfyller kriterierna i K3
aktiveras som immateriell anlaggningstiligang och skrivs av under tillgangens berdknade
nyttjandeperiod.

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa eget kap. (%)

Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag fér uppskjuten skatt).

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i
procent av balansomslutning.
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Noter

Not 1 Foretagets ndrstaende transaktioner redovisas nedan.

Staffan Eriksson, styrelseledamot och en av tre grundare av féretaget, har utfért forsknings- och
utvecklingsarbete. Erséttning fér det har varit 360 000 kronor vilket har fakturerats av Lena
Lindqgvist Design AB vilket ar ett bolag som ags av familjemedlem.

Jan Mellberg, styrelseledamot, har utfért tjanster avseende marknadsanalyser. Erséattningen for
det har varit 40 000 kr vilket har fakturerats av det egna bolaget Affarsdiagnostik AB.

Hakan Englund, styrelseledamot, har utfort tjanster avseende marknadsféring. Ersattningen for
det har varit 15 000 kr vilket har fakturerats av det egna bolaget JDS Invest AB

Not 2 Operationell leasing

2014 2013

Under perioden kostnadsférda leasingavgifter 38776 57 268
Framtida betalningar avseende icke annullerbara

kontrakt -

Inom 1 ar 112 000 38776

Senare 4n 1 ar men inom 5 ar - -
Senare an 5 ar

Samtliga leasingavtal ar hyresavtal fér lokaler. Hyrestiden ar ett ar med
férlangningsmajlighet pa tre ar. Uppsagningstiden ar sex manader.

Not 3 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda

Kvinnor 1 1
Maéan 1 0
2 1

Léner och andra ersattningar samt sociala kostnader
inklusive pensionskostnader

Léner och erséttningar till verkstallande direktéren 750 000 0
Ovriga anstillda 287 080 43 551
1 037 080 43 551

Pensionskostnader for verkstéllande direktor 168 143 0
Sociala kostnader enligt lag 299 164 5 592
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal 1542 450
468 849 6042

Summa I6ner, ersattningar och sociala kostnader
inklusive pensionskostnader 1 505 929 49 593
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Ersattningar till styrelse och VD

Arvode Fakturerat

Arne Ferstad, styrelseordférande*
Erik Walldén, styrelseordférande*
Jan Mellberg, styrelseledamot
Hakan Englund, styrelseledamot 50 000
Staffan Eriksson, styrelseledamot 50 000
Anne-Charlotte Aronsson, VD*
Jan Stalemark, VD*
100 000

arvode
65 710

98 565
65710

418 800

648 785

Ldn Pensions-

750 000
750 000

premier

168 143
168 143

* Erik Walldén eftertradde Arne Ferstad som styrelsens ordférande vid stamman 7 maj
2014. Jan Stalemark tilltradde som VD efter Anne-Charlotte Aronsson den 2 maj 2014.

| avtalet med den verkstallande direktéren finns en éverenskommelse om sex

manaders avgangsvederlag.

Betraffande 6vriga transaktioner med narstaende se not 1.

Not 4 Avskrivningar

Anlaggningstillgangar skrivs av linjart enligt plan éver den férvantade
nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde. Féljande avskrivningsprocent

tilldmpas:

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér produktutveckling
Balanserade utgifter for patentkostnader

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Not 5 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvarden
Inkép
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

20%
10%

20%

2014

244 475
0
244 475

-216 395
-7 020
-223 415

21 060

2013

209 375
35100
244 475

-209 375
-7 020
-216 395

28 080

9(12)
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Not 6 Patent

Ingdende anskaffningsvarden
Inkép

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 7 Balanserade utgifter for produktutveckling

Ingaende anskaffningsvérden
Inkdp

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 8 Forandring av eget kapital
Antal aktier: 23 460 960

Aktiekapital
Belopp per 2014-01-01 1775723
Nyemission 570 373
Disposition enligt beslut
pa arsstdmman
Periodens resultat
Belopp per 2014-12-31 2 346 096

Ovrigt
tillskjutet
kapital

17 728 281
25747 312

-3732 929

39742 664

2014

1085 191
0
1 085 191

-215 500
-25 842
-241 342

843 849

2014

10 405 106
6 698 404
17 103 510

-121 458
0
-121 458

16 982 052

Balanserat
vinstmedel
inkl arets
resultat

-3 732 929

3732929
-6 368 852
-6 368 852

2013

980 917
104 274
1085 191

-189 658
-25 842
-215 500

869 691

2013

6 434 396
3970710
10 405 106

-121 458
0
-121 450

10 283 648

10 (12)

Summa eget
kapital
15771 075
26 317 685

0

-6 368 852
35719 908

Villkorade, ej aterbetalda, aktiedgartililskott uppgar per balansdagen till 300 000kr (300 00Okr).
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Not 9 Finansiella skulder, aldersanalys

Forfaller senare dn ett a&r men inom fem ar efter
balansdagen

Laneskulder < 1 ar

Laneskulder 2 -5 ar

2014-12-31

331 311
150 000
481 311

11 (12)

2013-12-31

375088
525 083
900 171
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Resultat- och balansrakningen kommer att féreldggas pa arsstamma for faststillelse.

Uppsala 2015-05-08

|
Erik Walldén ( Jan Mellberg

Ordférang
> A} ; j
L T
Staffa iksson

¢

Hakan Englund

n é;mark

erkstallande direktor

Revisorspateckning

Min revisionsberattelse har ldmnats 2014-05- 63

(Bjﬁr Ohlsson
“Nuktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till drsstdmman i Arocell AB (publ), org.nr 556596-6107

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfort en revision av arsredovisningen fér Arocell
AB (publ) for rékenskapsaret 2014-01-01 - 2014-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar for
arsredovisningen

Det d&r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret foér att upprdtta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren
beddémer &r nddvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pd fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen pa grund-
val av min revision. Jag har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att jag foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfdr revisionen for att uppnd rimlig
sdkerhet att arsredovisningen inte innehdller vésentliga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i ars-
redovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fé6r
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pd fel. Vid denna riskbedém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovis-
ningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r d&ndamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvérdering av dndamélsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvdrdering av den &vergripande
presentationen i rsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vdsentliga avseenden rattvisande bild av Arocell AB (publs
finansiella stdlining per den 31 december 2014 och av dess
finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens
dvriga delar.

Jag tillstyrker darfér att arsstdmman faststéller resultat-
rakningen och balansrakningen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

N

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért
en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller f&rlust samt styrelsens och
verkstdllande direktérens férvaltning fér Arocell AB (publ)
for rakenskapsaret 2014-01-01 - 2014-12-31.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust, och
det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dar att med rimlig sdkerhet uttala mig om
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
férlust och om férvaltningen p& grundval av min revision.
Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust har jag
granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utéver min revision av arsredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget fér
att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstdllande direktéren &r ersdttningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren pd annat sdtt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r

tilirdckliga och &ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Uppsald den 8 maj 2015

/

Bjorn ©hlsson
Auktoriserad revisor



