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Styrelsen och verkstillande direktéren for AroCell AB (publ), med séte i Uppsala, far hdrmed avge
arsredovisning for rikenskapséret 2017.

Foretagets redovisningsvaluta &r svenska kronor. Alla belopp redovisas, om inget annat anges, i kronor
(kr).

Forvaltningsberittelse 2017

Information om verksamheten

Féretagets verksamhet bestar av forskning och utveckling inom cellbiologi och medicin f6r kommersiella
applikationer som cancerdiagnostik, for prognos, behandlingsuppfoljning samt ddrmed fSrenlig
verksambhet.

Vision
AroCells vision #r att TK 210™ ELISA ska bli en standardmarkér inom cancerdiagonostik for att forbéttra
klinisk praxis och 6ka livslingden och livskvaliteten hos patienter.

Affirsidé

AroCelis affirsidé &r att utveckla, producera och kommersialisera tester fér bestimning av
koncentrationen av en specifik biomarkér, thymidine kinase 1, TK 1, i serum (blod).

Vid sjukdomar med en hég férekomst av celldelning, exempelvis vid en cancersjukdom, kan nivderna av
TK 1 i blod 6ka. Cancervarden ér ett omrade dir patienternas situation sannolikt kan komma att forbéttras
genom métningar av TK 1 i blod.

Behandling med cellgifter och biologiska likemedel syftar till att skada och dda cancercellerna vilket
bor paverka TK 1 i blodet. En fordndring av TK 1 kan indikera att behandlingen &r effektiv. Inte minst d&
nya experimentella behandlingar provas kan denna snabba utvirdering av behandlingen vara av stort
virde.

Pévisande av férhéjda halter av TK 1 vid en hilsokontroll kan indikera en odiagnostiserad cancer.

Hos patienter som diagnostiseras med cancer kan TK 1-nivéer i blodet komma att anvéindas for att
skriddarsy behandlingen for den enskilde patienten. Det kan gélla vid diagnos men 4ven for att
monitorera, exempelvis, en hematologisk malignitet.

Efter kirurgi forvintas nivaerna av TK 1 dtervénda till de normala, om de inte gor det maste nya
behandlingar, exempelvis med cellgifter eller stralbehandling, ldggas till. Om vérdena av TK 1 i blod héjs
efter att initialt varit 1aga efter behandlingen kan det indikera aterfall i cancersjukdomen.

AroCell har utvecklat en ny testmetod for bestimning av TK 1 i blodet, TK 210™ ELISA. TK 210™
miter savil aktivt som inaktivt TK | protein vilken kan ge kliniska fordelar jamfort med att enbart méata
aktivt TK 1. T detta avseende skiljer sig TK 210™ ELISA fran andra TK-tester pa marknaden. AroCell
har genom registrering hos Likemedelsverket CE-mirkt TK 210™ ELISA for analys av TK 1
koncentration i serum den 29 september 2015. CE-mérkning innebér en kvalitetsstimpel och dr viktigt for
den fortsatta kliniska valideringen och kommersialiseringen av TK 210™ ELISA. Bolaget fokuserar pa
den kliniska valideringen inom cancervarden. Mitning av TK 1 i serum kan vara kliniskt relevant dven
for andra sjukdomsgrupper dér en tkad celldelning 4r en del av sjukdomsprocessen.

Mitning i serum fran patienter visar att TK 210™ ELISA ger ett bra matt pa koncentrationen av TK 1 i
blod. Patienter vars blod har undersokts har varit diagnostiserade med olika hematologiska maligniteter
innefattande Hodgkin och non-Hodgkin lymfom samt leukemi, brgstcancer, levercancer, prostatacancel;&)
och sarkom.
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Frén patientens perspektiv innebdr mitning av TK 1 med TK 210™ ELISA ett enkelt blodprov. Inférande
av mitning av TK 1 i blod kan innebéra att klinisk praxis dndras ndr det giller att tidigareldgga diagnos
(vid hilsokontroller) och tidigt uppmarksamma aterfall i cancersjukdom. Det géller dven vid
monitorerande av obehandlad sjukdom och for att tidigt utvirdera etablerade eller experimentella terapier.
Potentialen dr stor for AroCells test TK 210™ ELISA att forbéttra klinisk praxis och 6ka livslangd och
livskvalitet hos patienter. Ett utfall av pdgaende kliniska studier kan bli att AroCell far mgjlighet att
utvidga CE-mérkningen av TK210™ ELISA for anvidndning inom olika specifika sjukdomsgrupper.
AroCells kliniska valideringsprogram syftar till att underséka den kliniska nyttan av TK 1 i olika
situationer.

Marknadsinformation

Cancer ir ett stort hilsoproblem och en av de vanligaste dédsorsakerna i vérlden idag. Omkring 9
miljoner dédsfall var orsakade av cancer ar 2015 och antalet diagnosticerade cancerfall vintas Ska med
cirka 70 procent de kommande tva decennierna, enligt Virldshilsoorganisationenl. Marknadens for
cancerdiagnostik uppgick 2014 till 5,6 miljarder USD och véntas dka till 8,3 miljarder USD 2019. Enligt
Kalorama2 #r det férviintningarna p& biomarkdrer och ny teknik som kommer att ligga bakom den
kraftiga 6kningen inom in vitro-diagnostik pa cancer.

Férsiljning av likemedel inom det onkologiska omradet forvintas Ska mer dn forséljning inom de flesta
andra terapeutiska omraden och med detta foljer ett allt storre behov av bittre metoder for att utvérdera
behandlingars effektivitet. De som behandlas mot cancer blir allt fler och det blir allt svarare att vilja rétt
behandling for varje enskild patient. Eftersom sjukdomsférloppet radikalt skiljer sig at fran en individ till
en annan, dr prognos och uppfdljning en stor utmaning inom cancerbehandling. Uppf6ljningen gor det
méjligt att avbryta en behandlingsmetod som inte visar sig fungera och ersétta den med en annan,
varigenom det gér att ridda patienten fran en lang period med oonskade biverkningar. Korrekt
information om forloppet gor stor skillnad och behovet av sddan information utgdr en betydande
affarsmojlighet tor AroCell.

Produkten TK 210™ ELISA #r firdigutvecklad och i produktion vilket minskar den tekniska osékerheten
kring teknologin. Baserat pd senaste tidens resultat i studier har underlagen och den kliniska evidensen
stirkts. Bland annat har de f6rsta resultaten i PROMIX-studien (en multicenterstudie som genomforts i
Sverige pa patienter med brdstcancer) presenterats i november 2017. Resultaten indikerar att AroCell kan
13 ett tidigt svar p& behandlingens effektivitet genom att anvinda TK 210™ ELISA. Ytterligare resultat
fran PROMIX-studien vintas presenteras under 2018. Resultat fran UCAN-studien pd Akademiska
sjukhuset i Uppsala visar att det gar att f5lja hur patienter med Hodgkins lymfom far forédndrade
koncentrationer av TK 1 under behandling. Detta visar att det gar att fSlja hur patienter svara pé
behandlingen. Parallellt med det har resultat i experimentmodeller visat att TK 210™ kan anvindas i bade
cellkultur och djurférséksmodeller.

Bolaget arbetar aktivt med marknadsforing och f6rsiljning av TK 210™ ELISA med fokus pé kunder
frimst inom likemedelsutveckling och forskning i tidig fas samt med fortsatt klinisk validering. Klinisk
validering dr nédvindigt for att kunna beskriva nyttan for anvindare inom savél forskning och utveckling
av nya cancerterapier som for kliniker vid behandling av patienter. Intresset fran bolag i diagnostik-
branschen, IVD-bolag (in virro-bolag) som har automatiserade plattformssystem har 6kat och licensering
och partnering-mojligheterna blivit fler. Licensiering och partnering gor pé sikt TK 210T™-testet
tillgéngligt i stor skala och pa manga geografiska marknader.

L (www).who.int/mediacentre/factsheets/fs297/en/ hdamtad den 27 februari 2018
2 Kalorama I[nformation 6:e upplagan 2014, den globala IVD-marknaden for cancer uppskattades till 22,6 miljarder USD,
motsvarande cirka 200 miljarder SEK.
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AroCell arbetar standigt med att bevaka mdgjligheter till nya patent och att beviljade patent inte utnyttjas

utan AroCells medgivande.

Patent

AroCell &r till stor del beroende av forméagan att erhalla och forsvara patent samt av formégan att skydda
specifik kunskap. Produkten TK 210™ ELISA &r baserad pa en patenterad teknologi som ir resultatet av
manga ars forskning vid Karolinska Institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet. Den grundldggande
uppfinningen &r en metod att producera antikroppar mot de exponerade ytorna pa TK-molekylen.

Bolagets befintliga patentfamiljer framgar av f6ljande forteckning.

Patentnr. Skydd Geografisk Giltighetstid Status
1627230 Metod for anvandning SE, DE, FR, GB, IT, 2024-05-14 Beviljat
av antikroppstest for ES
bed6émning av éterfall av
cancer
4668180 Metod for anvédndning JP 2024-05-14 Beviljat

av antikroppstest for
beddmning av aterfall av
cancer
Ej tillimpligt Metod for anvéndning
av antikroppstest for
bedémning av aterfall av
cancer

8501419 Unik peptidsekvens #2
2164954 Unik peptidsekvens #2

Ej tillimpligt Metod for anvidndning
av AroCells unika

antikroppar

CN, EP, JP, US

uUsS 2024 Ansokan
inlimnad

uUs 2028-12-15 Beviljat

DE, FR, GB, IT, SE 2028 Beviljat

2034 Ansokan
inldmnad

Fakta:

Vad idr Thymidin Kinase (TK)

TK é&r ett protein med en aktiv funktion i celler.
Det dr ett fosfotransferas, eller kinas, som ldgger
till en fosfatmolekyl till deoxitymidin i ett
nyckelsteg i syntesen av cellens DNA. Det ir
alltsd intimt involverat i all celltillviixts normala
process.

Cancerceller vixer och dér utanfér kroppens
normala kontrollsystem. De frisétter onormala
mingder av TK som snabbt kan miitas i ett
blodprov. Vissa cancerbehandlingar orsakar
ocksa cellddd och onormal frisdttning av TK.
Hoga nivéer av TK &r ett utslag for onormal

celltillviixt eller dod, och kan dirmed anvindas
for att Gvervaka cancersjukdom och behandling.

Vad iir en biomarkor

I medicin kontrolleras manga sjukdomar indirekt
med hjalp av s kallade biomarkdrer - substanser
i kroppen som har en vil pavisad ldnk till diagnos,
prognos eller progression av sjukdomen. De
forandras pd ett visst sdtt (6kad eller minskad
mingd eller foréndring i aktivitet) beroende pa
situationen. TK &r en sddan biomarkér.

Vad ér ELISA :
Grunden for ELISA (Enzymbunden /6?7
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immunosorbentanalys) #r en blandning av
kemikalier som byter firg ndr ett utvalt dmne
laggs till. Ett prov innehéllande substansen
placeras pa en fast yta, vanligtvis en 96-hdls
mikrotiterplatta, till vilken &mnet faster kemiskt.
Direfter tillsdtts en blandning innehallande ett
antigen som binder till substansen i en mycket
specifik reaktion. Bindningen péavisas genom en
fargfordndring. Det finns olika format {or
analysuppsittningen men de ar alla beroende av
samma viletablerade typ av kemi som har
anvints i artionden och finns i varje labb.
Metoden kan ocksa automatiseras med hjilp av
utrustning som finns i de flesta diagnostiska
laboratorierna.

Vad innebiir CE-méirkning av sk medicinsk
utrustning

* TK 210 ELISA registrerades for CE-mirkning
2015. CE-mirket innebdr en forsdkran frén
tillverkaren om att den dverensstimmer med EU-
foreskrifterna. En produkt som &r CE-markt i ett
land har tillgang till hela EES-marknaden.

* Tillverkaren har ansvaret for att en produkt
uppfyller gillande krav. CE-mirkning betyder
inte att produkten #r godkind av en myndighet.
TK 210 ELISA idr en klass I-produkt som dr
registrerad hos danska likemedelsverket for CE-
midrkning. TK 210 ELISA har séledes inte
validerats externt.

o CE-mirket tillkdnnager att tillverkaren
sdkerstiller att produktens konstruktion och
dokumentation uppfyller regelverkets krav pa
siakerhet och att tillverkaren anvinder
systematisk  riskhantering  och  produkt-
uppfoljning.

* Grunden for denna garanti innefattar en klinisk
utvirdering som beskriver produktens sikerhet,
prestanda, design och avsedda @ndamal. Klinisk
utvirdering for TK 210 ELISA har gjorts med
anvindning av olika kliniska material med goda
resultat och genom att pévisa tillfredsstéllande
stabilitet.

527)

Vad ir etikkommitténs godkinnande

En klinisk studie, antingen prospektiv eller
retrospektiv, maste utforas enligt strikta regler.
En detaljerad plan méste ldmnas in till en etisk
kommitté f6r godkidnnande, med uppgifter om
alla  forfaranden fran datainsamling  till
provhantering och rapportering. Processer for att
sikerstilla patientsikerhet och sidkra metoder for
att skydda deras identitet maste vara pa plats.
Godkdnnande av etikkommittén #r dirfor en
viktig milstolpe.

Vilka ér retrospektiva studier

Retrospektiva eller aterblickande studier utfors
med hjilp av lampliga patientprover som redan
har samlats in, tillsammans med information om
klinisk status. Etikutskottets godkdnnande kréivs
fortfarande med normal stringens, men det
tidskrivande forfarandet for att registrera nya
patienter nér de gar till en klinik undviks.

Fordel: sparad tid och kostnad

Nackdel: brist pd data och specifika detaljer av
intresse for studien.

Vad ér prospektiva studier

For en prospektiv eller framtidsinriktad studie
specificeras typ av diagnos, prov och kliniska
data i borjan, och avtal sluts med likare som
behandlar patienter som upptyller dessa kriterier.
Det innebir att parametrarna kan testas med exakt
anpassning till studiebehoven. Prover och data
samlas sedan i den takt som patienterna kommer
till kliniken for behandling. Rapportering av
sjukdomsprogression och behandlingsresultat
maste dérfor ske i realtid. Det kan ta lang tid for
att tillrdckligt antal patienter ingar i studien och
for att dess konsekvenser och behandlings-
resultaten ska pavisas.

Fordel: majlighet att skriddarsy
studieparametrarna och dvervaka framstegen
Nackdel: tid och kostnad. /&)
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Visentliga héandelser under 2017
o Tre viktiga studier presenterades:

o Brostcancer, PROMIX - "Quantification of cell loss in breast cancer during neoadjuvant
treatment (NACT) assessed by serum thymidine kinase protein concentrations (TK 1)"
presenterades pd ESMO Asia Singapore, november 2017,

o Forskningsstudie - Ny metod f6r studier av in-vitroeffekterna av likemedel mot cancer:
Analysen av thymidine kinase 1 (TK 1) i cellodling med hjalp av AroCell TK 210 ELISA,
presenterad pa NCRI UK, Liverpool, november 2017,

o Prostatacancer -” AroCell TK 210 ELISA may complement pro PSA and the prostate
health index in differentiating non-cancerous from cancerous conditions in prostate
disease” presenterades vid NCR1 UK, Liverpool, november 2017.

o AroCell ingar ett distributérsavtal med Patway Diagnostics Ltd f6r Storbritannien och Irland.
o Avsiktsforklaring ingds med Green Cross Cell avseende distributionsavtal f6r Sydkorea, Taiwan
och Kina.

VD-ord

2017 har varit ett hiindelserikt ar. Vi har pabdrjat forséljningen och vi har arbetat hart med flera viktiga
frigor for att tydliggbra var affér infor framtiden. Detta innefattar bland annat bolagets langsiktiga strategi
for att bygga framtida virde. Nyligen tecknade vi ett distributionsavtal med Green Cross Cell i Sydkorea
vilket &r en viktig milstolpe for oss pa den asiatiska marknaden. Vi har under aret haft samtal med
potentiella framtida globala partners verksamma inom IVD (in vitro-diagnostik). Var ambition 2018 dr att
fortsiitta driva den strategi vi fastlagt i syfte att skapa en langsiktig néirvaro i fler marknadssegment.

Var strategi

Var strategi bygger pa aktiviteter inom tre omraden:
e Klinisk validering

e Kommersialisering

e Licensiering och partnerskap

Klinisk validering

Klinisk validering &r grunden for var framgéng och skapar forutséttningarna for de tva andra delarna. Pa
kort sikt kan det stimulera nya kunder att kopa TK 210 ELISA-testct till exempel likemedelsbolag for
likemedelsutveckling och kliniska studier. P4 medellang och lang sikt ger resultaten frén véra studier
bevis for nya tillimpningar av biomarkoren TK 1. Det dr viktigt att beskriva hur resultaten av vart test ska
tolkas och anvindas i olika sammanhang. Vi fortsitter investera i de studier som pagar och har ocksa for
avsikt att investera i nya studier. Vetenskapliga studier och publicerade resultat fran den kliniska
valideringen stérker vart budskap.

Kommersialisering

Att mita koncentrationen av TK 1 i olika sammanhang ger mdgjlighet for till exempel
lakemedelsutvecklare och forskare att anvinda var biomarkdr for att optimera utvecklingen av nya
likemedelskandidater och behandlingsmetoder. Genom att komma in tidigt i likemedelsbolagens
utvecklingsfas kommer var biomarkér att anviandas under hela utvecklingsfasen och kommer dessutom att
ha stor potential att anvéndas i klinisk praxis nér likemedlet eller behandlingsmetoden nar marknaden. Vi
marknadsfor AroCell, och var produkt TK 210™ ELISA pa missor, utstidllningar, webinars, pa var och
andras webbplatser och via distributdrer pa olika marknader. Genom detta far vi uppmirksamhet och
utrymme att forklara virdet av TK 210™, %
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Licensiering och partnerskap

AroCell har en stark patentportfolj och har for avsikt att forstirka den genom att sdka nya patent. For att
sikerstilla Bolagets majligheter att licensiera ut TK 210™ med tillhérande teknologi och know how
arbetar AroCell mycket aktivt med att bevaka att beviljade patent inte utnyttjas utan AroCells
medgivande.

For att gora var biomarkor tillginglig i stor skala méste vi etablera samarbeten med [IVD-bolag. Med
inkluderingen av de antikroppar AroCell erbjuder pa en plattform fran ett IVD-bolag, som har en stor
installerad bas med automatiserade plattformar och bred kundbas, blir varje analys av TK 1 billigare och
logistiskt enklare. Detta kommer att stimulera anvindningen kliniskt. Det kommer dven att forbittra
mojligheten till nya kliniska studier pa fler sjukdomar dn vi har idag.

For att fanga [VD-bolagens intresse méste var biomarkor uppfylla vissa grundldggande krav; si som att
ge svar pa en klinisk fragestillning, gdrna inom ett indikationsomrade med stor efterfragan frén patienter
och betalande sjukvardssystem.

Genomforandet av vara kliniska studier och marknadsféringsinsatser tillsammans med vara investeringar
i etablerade samarbeten med partners inom likemedelsutveckling och in vitro-diagnostik leder till att vi
steg fOr steg forbéttrar forutsittningarna for att lyckas i denna ambition.

Viara framsteg hittills

Cellkultur och djurmodeller ir viktiga for att utveckla nya likemedel och behandlingar. Vi har visat att
TK 210 ELISA-testet fungerar for mitning av TK 1 bade i cellkultur och i djurmodeller. Detta gor det
m&jligt for forskare att anviinda testet redan vid utprovning av nya preparat innan forsok i djurmodeller,
dvs mycket tidigt i utvecklingskedjan, for att utviirdera effekterna av nya lakemedelskandidater. Vi
mirker nu ett Skat intresse for anvindning av TK 210™ ELISA i tidig forskning och utveckling av nya
lakemedel.

Baserat pa senaste tidens resultat i studier har underlagen och den kliniska evidensen stirkts. Bland annat
har de forsta resultaten i PROMIX-studien, en studie som genomforts av Karolinska institutet och flera
andra kliniker i Sverige pa patienter med bristcancer, presenterades pA ESMO Asia i november 2017.
Resultaten indikerar att AroCell kan fa ett tidigt svar pa behandlingens effektivitet genom att anvinda TK
210™ ELISA. Vi har ocks fétt ta del av nya resultat frin UCAN studien pa Akademiska sjukhuset i
Uppsala. De forsta resultaten visar att det gar att folja hur patienter med Hodgkins lymfom far forindrade
koncentrationer av TK 1 under behandling.

En pilotstudie som presenterades pa NCRI (se Ordlista) 2017 visade att patienter med olika stadier av
misstinkt prostata-cancer kan bedémas bittre néir TK 210™ anviinds i kombination med PSA, proPSA
och PHI (Prostate Health Index). Studien &r ytterligare ett exempel pé att TK 210™ i kombination med
andra biomarkdrer ger bittre information.

Vi har dven paborjat forsiljningen av TK 210 ELISA-testet under 2017.

Vara ambitioner for framtiden

Vara fortsatta kliniska studier fokuseras nu pa firre tumdrsjukdomar men med fler patienter och ofta i
kombination med andra biomarkérer for att klargéra hur TK 210™ ELISA bést kan anvéndas for att
optimera behandling och uppfdljning av patienter.

Vi kommer att intensificra marknadsforingen for att nd nya kunder och anvéndare. Framfor allt kommer
vi att fokusera pa att medverka tidigt i processen for likemedelsutveckling. Om TK 210™ anvénds tidigt
ger det stor mojlighet for AroCell eftersom det 6kar chanserna att TK 210™ anvinds genom hela
utvecklingsprocessen fram till klinisk praxis. IH.’
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Vi kommer inom en snar framtid att investera mer i digital marknadsféring och distribution av vér
biomarkdr TK 210™ ELISA. Var produkt passar bra for internetbaserad marknadsforing och distribution,
och véra produkter efterfragas mer och mer via dessa kanaler. Vi &r Svertygade om att dessa investeringar
kommer att ge resultat redan under 2018 och att den inledande férséljningen vi haft hittills kommer att
Oka successivt.

Detta ger mojligheter till tidiga intékter, mindre inledningsvis men storre pé sikt i takt med att fler studier
startar och storre intéikter nir likemedlen som blir godkénda ocksa anvinds i klinisk praxis med TK
210™ som biomarkor.

Baserat pa resultaten som genererats fran véra kliniska och experimentella studier kan vi nu bygga
affdrsrelationer med strre partners inom likemedelsutveckling. Ett exempel pa detta och ett forsta steg &r
samarbetet med Green Cross Cell i Sydkorea (GCC). Med GCC kommer vi att samarbeta bade inom
klinisk utveckling och marknadsforing pa flera marknader i Asien. Eftersom GCC dessutom planerar att
lansera sina terapiprodukter pa flera marknader i virlden, till exempel i USA, raknar vi med att TK 210™
ELISA kommer att sdljas tillsammans med GCCs terapiprodukter som en biomarkor. Detta skulle i
ménga avseenden vara ett genombrott for AroCell.

Tack vare ett malmedvetet arbete och resultaten fran vara kliniska studier har IVD-bolag borjat visa ett
okat intresse for TK 1 som biomarkdr den senaste tiden. Var ambition &r att under 2018 utveckla
samarbetet med flera [IVD-bolag och att teckna samarbetsavtal. Vi har all anledning att se positivt pa
framtiden med alla de méjligheter vi skapar med TK 210™ ELISA. Det ér exceptionellt att ha en
biomarkor med sa manga mojligheter och brett anviindningsomrade. Vi kdnner stor tillforsikt infor 2018
och kommer att jobba vidare med att tydliggéra och implementera var strategi.

Jan Stalemark, VD

Finansieringsbehov

Styrelsens beddmning &r att AroCell befintliga rorelsekapital tdcker kapitalbehovet fér nuvarande
verksamhet fram till och med fjarde kvartalet 2018. AroCell genomf{or en riktad nyemission under
mars/april 2018 som beridknas tillfsra Bolaget cirka 35 MSEK fore emissionskostnader.

Bolaget har ingétt avtal om teckningsatagande samt avtal om emissionsgarantier. Tecknings- och
garantidtaganden uppgér totalt till 75 procent av Nyemissionen. Tecknings- och garantidtagandena ar
dock inte sikerstillda pé forhand och dédrmed finns det en risk att de inte inftias.

Forvantad framtida utveckling samt vésentliga risker och

osdkerhetsfaktorer

Framtida utveckling

AroCell ser en stor marknad for TK 210™ ELISA da den totala marknaden for cancerdiagnostik ir
stor och vixande. Enligt Kalorama Information 6:e upplagan 2014 uppskattas den globala [VD-
marknaden for cancer till 5,6 miljarder USD, motsvarande cirka 55 miljarder SEK.

Det dr normalt att varje cancerpatient Svervakas tva till fyra ganger per ar, beroende pa tumérttyp,
under en fem- till tiodrsperiod. Det behdvs for patienten skonsamma och for sjukvarden
kostnadseffektiva metoder. Med AroCells test kan Svervakning och uppf6ljning i manga fall bli
effektivare jamfort med traditionella metoder. Ett blodprov 4r enkelt att ta, det sparar tid, 4r mer
skonsamt for patienten och ger lagre kostnader f6r sjukvarden.

Finansieringsbehov och kapital
AroCells verksamhet bygger pa extern finansiering. Hittills har foretaget lyckats bra med finansieringen. ﬂy
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Bolaget kan dven i framtiden komma att behdva soka nytt externt kapital. Sévil storleken som tidpunkten
for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, ddribland framgéng i den kliniska
valideringen. kommersialiseringen samt licensiering och partnerskap. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nir behov uppstér eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Detta
kan fa negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stillning och resultat, vilket i sin tur kan paverka
Bolagets marknadsvirde.

Valutarisk

Bolagets kostnader dr delvis i curo och det finns darfor en risk att en forsvagning av den svenska kronan
gentemot euron leder till 5kade kostnader for Bolaget. En del av forsiljningsintékterna kan vidare komma
att inflyta i utlindska valutor. Det finns ddrfor en risk att en forstdrkning av den svenska kronan gentemot
andra valutor leder till minskade intiikter for Bolaget uttryckt i SEK.

Kommersialiseringsrisker

Det finns alltid en risk att den produkt som bolaget utvecklat inte far det positiva mottagande pa
marknaden som forvintats och tiden till acceptans for produkten blir lingre. Kvantiteten salda produkter
kan da, framfor allt under den forsta tiden, bli ligre och tiden det tar att etablera sig pd marknaden kan
vara lingre 4n vad foretaget har uppskattat i sina forséljningskalkyler.

Produktkoncentration
Bolagets virde ir till stor del beroende av en framgang f6r Bolagets produkt TK 210™ ELISA. Bolagets
marknadsvirde och dirmed aktiekurs skulle paverkas negativt av en motgang for TK 210™ ELISA.

Konkurrens

Branschen for utveckling av diagnostikmetoder #r hart konkurrensutsatt. AroCell dr beroende av att dess
produkt &r kvalitets- och prismissigt konkurrenskraftig och av férmagan att fa potentiella kunder att
ersitta kiinda produkter eller metoder med AroCells. Det finns en risk att 6kad konkurrens fran befintliga
och/eller framtida konkurrenter leder till negativa f6rsiljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Myndighetstillstind och registrering

For att kunna marknadsfora och silja medicinsk utrustning maste tillstand erhallas och registrering ske
hos berérd myndighet pa respektive marknad. Till exempel paverkas AroCells verksamhet av den inom
EU antagna forordningen om medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik (forordning 2017/746
[VDR). Nu gillande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan komma att paverka
Bolagets forutsittningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk att AroCell, direkt eller via
samarbetspartners, inte erhaller nddvindiga tillstand och registreringar hos myndigheter. I sa fall finns
risk att Bolagets intjaningsforméga och finansiella stillning paverkas negativt.

Produktansvar

Det finns risk att Bolaget drabbas av produktansvar for skador pd dem som Bolagets produkter anvinds
pa. Det finns en risk for att de produktansvarsforsdkringar som Bolaget tecknat inte till fullo técker
eventuella framtida rittsliga krav betraffande produktansvar, vilket skulle kunna paverka AroCells
verksamhet och resultat negativt.

Immaterialrittsliga fragor

Virdet i Bolaget ir till stor del beroende av formégan att erhalla och forsvara patent samt av férméagan att
skydda specifik kunskap. Risken finns att patent inte beviljas pa patentsdkta uppfinningar, att beviljade
patent inte ger tillrickligt patentskydd eller att beviljade patent kringgés eller upphévs. Det finns risk att
konkurrenter genom tillgang till stérre ekonomiska resurser har bittre frutséttningar dn Bolaget att
hantera de stora kostnader som normalt 4r forenade med att driva process om giltigheten av patent. I vissa
rittsordningar kan dessa kostnader drabba Bolaget dven vid ett i Svrigt positivt utfall for Bolaget. Om /%
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Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter ges
mdjlighet att fritt anviinda Bolagets produkter, vilket i sa fall padverkar Bolagets foriéga att
kommersialisera sin verksamhet negativt. Dessutom kan mojligheten t6r Bolaget att sluta viktiga
samarbetsavtal forsdmras. Bolagets samarbetspartners har genom avtal ingen ritt till immateriella
rattigheter som resultat av uppdraget. Det finns dock en risk for att information gillande patenterbara
losningar dnda lacker ut och inte helt kan kontrolleras av bolaget genom avtal. Det finns risk att framtida
patent som beviljas f6r andra dn Bolaget kan komma att begridnsa Bolagets mdjlighet att kommersialisera
sina immateriella tillgdngar, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stdllning negativt.

Det finns vidare en risk att Bolaget utan vetskap om det gor intrang i andras immateriella réttigheter och
drabbas av krav pa ersittning for det. Bolaget kan da dven forbjudas vid vite att fortsétta anvinda sadana
rittigheter.

Sekretess

Bolaget dr beroende av att dven sadana foretagshemligheter som inte omfattas av patent,
patentansdkningar eller andra immaterialritter kan skyddas, bland annat information om uppfinningar
som dnnu inte patentsikts. Det finns risk att ndgon som har tillgang till féretagshemlig information
sprider eller annars anvénder denna pa ett sitt som kan skada Bolaget, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stilining negativt.

Nyckelpersoner

Bolaget ar ett litet och kunskapsintensivt foretag och édr beroende av ett antal nyckelpersoner for att na
planerad framgang. Om en eller flera nyckelpersoner viljer att limna Bolaget kan detta komma att
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Beroende av samarbeten

Bolaget har flera samarbetsavtal. | den man dessa samarbeten inte fungerar eller att nagot av avtalen av
annat skdl upphor, finns en risk for negativa konsekvenser for savil Bolagets verksamhet som dess
resultat och finansiella stéllning.

Beroende av underleverantérer

AroCell planerar inte i nuldget att bedriva egen tillverkning av produkter utan kommer att vara beroende
av underleverantorer. Det finns en risk att AroCell inte formar finna palitliga underleverantérer som kan
leverera till konkurrenskraftiga priser, vilket kan paverka AroCells verksamhet och resultat negativt.
Detsamma giller om en kontrakterad underleverantdr inte formdr att leverera tillrdcklig méngd av rtt
kvalitet i ritt tid. Af)
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Agarforhéllanden
Storsta dgarna i AroCell
Namn
Forsikringsaktiebolaget, Avanza Pension
Bernhard Tribukait
Staffan Eriksson med bolag
Nordnet Pensionsforsiakring AB
Jon Eiken
Gunvald Berger
Olle Stenfors
UBS Switzerland AG / Clients Account
Hakan Englund med bolag
Swedbank

Ovriga
Total

Flerarsoversikt (Tkr)

Omsittning

Rorelseresultat

Kassaflode for perioden

Likvida medel vid periodens slut
Avkastning pa eget kap. %
Soliditet (%)

2017
502

-17 266
-15 603
17 249

neg
94

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Forandring eget kapital

Aktie-
kapital

Fond for
utvecklings

-utgifter

Eget kapital 2016-01-01 2 867 451
Disposition enligt beslut
av rets arsstimma:
Utvecklingskostnader
Arets resultat

Eget kapital 2016-12-31 2 867 451
Disposition enligt beslut

av arets arsstimma:

Avskrivning

utvecklingskostnader
Personaloptionsprogram

Arets resultat

Eget kapital 2017-12-31 2 867 451

9518 160

9518 160

-679 869

8 838291

2017-12-31
3239 188
1 236 796
1 077 862
871 808
650 000
634 852
500 000
397 529
341 478
324 247
19 400 746
28 674 506
2016 2015
96 -
-9229 -7 485
-16 850 31188
32 852 49 702
neg neg
96 98
Overkurs- Balanserat
fond resultat
102 614 663  -25 312 064
-7 478 995
9518 160
102 614 663  -42 309 219
-9234 943
679 869
493 487
102 614 663  -50 370 806

Andel av total

11%
4%
4%
3%
2%
2%
2%
1%
1%
1%

69%

100%

2014

-6 410
13519
18514
neg
93

Arets
resultat

-7 478 995
7478995

-9234 943
-9234 943

9234943

-17 270 758
-17 270 758

11(27)
2013
3719
814
4995
neg
87
Totalt
72 691 055
0
0
-0 234 943
63456 112
0
0
493 487
-17270 758

46 678 841 M
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Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel (kronor):

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Disponeras sa att
ansamlad forlust

samt verkursfond
balanseras i ny rikning

Foretagets resultat och stéllning i dvrigt franﬁr av efterfoljande resultat- och balansrikning samt

kassaflddesanalys med tilldggsupplysningar.

102 614 663
-50 370 806
-17270 758
34973 099

-67 641 564
102 614 663
34973 099

12 (27)
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Resultatrikning

Nettoomséttning
Kostnader for salda varor
Bruttoresultat

Forsdljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Resultat per aktie

Not

10

3,4,5,6,7

o0

2017-01-01
-2017-12-31

502 033
-276 148
225 885

-6 154 062
-3 632 823
-7705 438
-17 266 438

981

-5 301

-4 320

-17 270 758
-17 270 758

-17 270 758

-0,60

13 (27)

2016-01-01
-2016-12-31

54 606
54 606
-5 019 828
-2 193 139

-2070 426
-9 228 787

-6 156
-6 156
-9234 943
-9234 943

-9 234 943

032
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anliggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanldggningar avseende materiella
anldggningstillgngar

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager m m
Révaror och fornddenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

11
12

13
14

16, 17

18

2017-12-31

27 762 943
1327 269
29 090 212

86 424

374 599
461 023

50 000
50 000
29 601 235

1717408
1717 408

285 630

31413
266 357
363 308
946 708

17 249 358
19913 474

49 514 709

14 (27)

2016-12-31

29 898 553
1429371
31327 924

106 604
7020

56 682
170 306

31 498 230

1419016
1419 016

41129
407 245
203 448
651 822

32 852 457
34923 295

66 421 525 I{Q})
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Balansrékning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2017-12-31

19,20

2867451
8 838 291
11 705 742

102 614 663
-50 370 806
-17270 758
34 973 099
46 678 841

959 354

322 007

21 1554 507
2 835 868

49 514 709

15 27)

2016-12-31

2 867 451
9518 160
12 385 611

102 614 663
-42309 219
-9 234 943
51 070 501
63 456 112

1912 068
256 962
796 383

2965 413

66 421 525 /6b
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster

Finansiella kostnader och intikter

Ej kassaflodespaverkande poster

Kassafléde fran den lépande verksamheten fore
forindring av rérelsekapital

Kassaflode fran forindring av rérelsekapitalet
Férindring av varulager

Foridndring av kortfristiga fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
[nvesteringar i matericlla anlidggningstillgangar
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

2017-01-01
-2017-12-31

-17 266 438
-4 320
2758 398

-14 512 360

-298 392
-294 886
-129 545
-15235 183

-317916
-50 000
-367 916

-15 603 099

32 852 457
17 249 358

16 (27)

2016-01-01
-2016-12-31

-9228 787
-6 156
7916

-9 227 027

725 898
1333597
-7 167 532

9518160
-164 184

-9 682 344
-16 849 876

49 702 333
32 852 457 H?



AroCell AB (publ) 17 (27)
Org.nr 556596-6107

Noter
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar

Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Resultatrikningen upprittas med funktionsindelning 2017 for att ge en
tydligare bild av bolagets verksamhet. JimfGrelsedret har ddrmed fatt samma utformning.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de ber#iknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dir inget annat anges.

Foretaget r ett moderfSretag men upprittar ingen koncernredovisning med hinvisning till
undantagsregeln i arsredovisningslagen 7 kap. 3 § (mindre koncern).

Redovisningsprinciperna dr oférandrade jamfort med foregéende ar.

Intiiktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intidkterna
kan beriiknas pé ett tillforlitligt sétt.

Anlidggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvédrde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Immateriella anléiggningstillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstiligdngar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebir att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anldggningstillgdng aktiveras och skrivs av under tillgdngens beriknade nyttjandeperiod, under
forutsittningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 ir uppfyllda.

Produkten TK 210 ™ ELISA &r fardigutvecklad varfor utgifter for forskning- och utveckling kostnadsfors
i takt med att de uppstar.

Avskrivning sker linjért 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till restvéirde. Under 2017 har
en fornyad beddmning avseende avskrivningstiden pa de immateriella anldggningstillgdngarna gjorts.
Avskrivningstiden har anpassats till den aterstdende livslangden pé godkdnda patent. Detta medfor att
avskrivningstiden for utvecklingsarbete har forldngts fran 5 ar till 7 ar samt forkortats till 7 ar avseende
patent. De nya avskrivningstiderna tillimpas fr.o.m. 1 juli 2017, Ingen avskrivning har gjorts retroaktivt
utan de nya avskrivningsbeloppen &r beriiknade pa restviarden per 2016-12-31.

F&ljande avskrivningsprocent tillimpas darmed:
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 14 %

Balanserade utgifter for patentkostnader 14 %

Materiella anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade JM
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avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.
Fsljande avskrivningsprocent tillimpas dédrmed:

Maskiner och andra tekniska anliggningar 20 %
Inventarier, verktyg, installationer 20 %

Fordringar och skulder )
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriiknas inflyta. Ovriga tillgdngar och skulder har
upptagits till anskaftningsvérden dér inget annat anges.

Fordringar och skulder i utliindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta viirderas till balansdagens kurs och orealiserade kursvinster och
kursférluster ingar i rorelseresultatet.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal som operationella leasingavtal. Operationella leasingavtal
redovisas som en kostnad linjirt 6ver leasingperioden.

Varulager
Varulagrets har tagits upp till en bestimd méngd och till ett fast virde samt ett viirde for rAmaterial.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt beriiknas utifrin den skattesats som giller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Mot bakgrund av att bolaget historiskt inte redovisat skattemissiga Sverskott och att det foreligger en viss
osikerhet nér det uppstér skatteméssiga 6verskott redovisas ingen uppskjuten skattefordran hanforlig till
underskottsavdragen i resultat- och balansriikningarna.

Det outnyttjade underskottet uppgar till -67 135 tkr. (-49 904 tkr.)

Ersiittningar till anstillda

Erséttningar till anstéllda avser alla former av ersittningar som foretaget ldmnar till de anstillda.
Kortfristiga erséttningar utgérs av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittning efter avslutad anstillning (pension). Kortfristiga ersittningar redovisas som kostnad och en
skuld dé det finns en legal eller informel] forpliktelse att betala ut en erséttning till foljd av en tidigare
hindelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersdittningar till anstillda efter avslutad anstiillning

I foretaget finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Som avgiftsbestimda planer klassificeras planer
dér faststillda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala ndgot ytterligare, utdver dessa
avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstillda utfor de
tjdnster som ligger till grund for forpliktelsen. M
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Vid uppsigning av VD och CFO frén bolagets sida giller sex manaders uppsdgningstid dessutom har VD
rétt att erhalla sex manadsloner i avgangsvederlag.

Offentliga bidrag

[ de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidraget krévs, intiktsredovisas offentliga bidrag da
villkoren for att erhalla bidraget dr uppfyllda. Offentliga bidrag virderas till verkliga vardet av vad som
erhéllits eller kommer att erhallas.

Nyckeltalsdefinitioner
Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av eget kapital.

Soliditet (%)
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid periodens slut.

Uppskattningar och bedémningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& bedémningen
gors. Uppskattningar och bedémningar r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under radande omstéindigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att bedoma de
redovisade virdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika frin dessa uppskattningar och beddémningar. Uppskattningar och antaganden
ses Over regelbundet.

Enligt foretagsledningen dr visentliga beddémningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt

kéllor till osékerhet i uppskattningar, frimst relaterade till internt upparbetade immateriella
anldggningstillgangar.

Not 2 Nettoomsiittningens fordelning

2017 2016

I nettoomsiittningen ingar intikter fran:
Varor 502 028 54 606
502 028 54 606

Kostnaden for sélda varor 2016 ingér i forsknings- och utvecklingskostnaden.

Not 3 Leasingavtal
Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal, uppgér till 382 817 kr (211 763 kr).

Framtida leasingavgifter forfaller till betalning enligt foljande:

2017 2016

Inom ett ar 365 564 179 516
Senare in ett ar men inom fem ar 175 941 18 488
Senare dn fem ar 0 0
541 505 198 004

Storsta posten avser hyresavtal for lokaler. Hyrestiden &r till och med maj 2019. %
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Not 4 Arvode till revisorer

2017 2016

Ernst & Young
Revisionsuppdrag 230 000 125 000
230 000 125 000

Not 5 Transaktioner med nirstiende

Staffan Eriksson, styrelseledamot och en av grundarna av fSretaget, har utfort forsknings- och
utvecklingsarbete. Ersittning uppgar till 480 000 kr (485 000 kr) vilket har fakturerats av Lena Lindqvist
Design AB som dgs av nérstaende.

Utdver styrelsearvoden har marknadsméssigersittning i form av 16n och arvode for utforda
konsulttjdnster, fristdende fran styrelseuppdraget, utgatt till féljande styrelseledaméter:

Staffan Eriksson 480 000 kr
Carl Blomgqvist 28 800 kr
Johan von Heijne 44 000 kr
Gunnar Steineck 9 600 kr
Claes Post 10 000 kr

Not 6 Anstiillda och personalkostnader

2017 2016
Medelantalet anstiillda
Kvinnor 1,5 1,0
Min 2,0 1,8
3,5 2,8
Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 29 % 17 %
Andel min i styrelsen 71 % 83 %
Andel min bland &vriga ledande befattningshavare 50 % 100 %
Loner och andra erséttningar
Styrelse och verkstillande direktor 1991 548 1712 000
Ovriga anstillda 1911620 1131278
3903 168 2843278
Sociala kostnader
Pensionskostnader for verkstillande direktor 243 996 223 667
Pensionskostnader for 6vriga anstillda 229 461 98317
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 1191 909 929 922
1 665 366 1251 906
Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och 5568 534 4095 184 /ée

pensionskostnader
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Ersiittningar och andra formaner till styrelse, vd och andra ledande befattningshavare 2017

Grundlon/ Rarlig Pensions- Personaloptions- Summa
arvode ersiittning kostnad program
2017/2020
Styrelsens
ordférande
Claes Post* 87 500 87 500
Erik Walldén**X 82 138 82 138
Ovriga ledamdter i
styrelsen
Carl Blomqvist 60 000 60 000
Staffan Eriksson 60 000 60 000
Agneta Franksson*X 45997 45997
Johan von Heijne* 35000 35000
Christine Tadgell 60 000 60 000
Gunnar Steineck* 35000 35 000
Hakan Englund**X 32 855 32 855
Jan Mellberg**X 32 855 32 855
Verkstillande
direktor
Jan Stalemark 1257304 150 000 251320 246 744 1905 358
Andra ledande 1118220
befattningshavare, 830 772 164 076 123 372
1 person
Summa 2619 421 150 000 415 396 370 116 3554 933

*Ny ledamot fran och med arsstdmman 18 maj 2017
** Ledamot till och med drsstamman 18 maj 2017
X arvodet &r fakturerat inklusive sociala avgifter

Se dven not 5 Transaktioner med nirstaende.
Avtal om avgangsvederlag

Vid uppsigning av VD och CFO fran bolagets sida giller sex manaders uppsdgningstid dessutom har VD
ritt att erhalla sex ménadsloner i avgangsvederlag, ‘/w
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Styrelsen, vd och ledande befattningshavares aktieinnehav
: Aktier Personaloptioner
Styrelseledamoter
Staffan Eriksson med
bolag 1 077 862
Verkstiillande
direktor
Jan Stilemark 53 000 57 500
Andra ledande
befattningshavare 8 000 28 750

Personaloptionsprogram 2017/2020

Arsstimman 2017 har beslutat att inrittat ett aktierelaterat program, Personaloptionsprogram 2017/2020.
Totalt kan 575 000 personaloptioner fordelas med 30 % till vd, 15 % till CFO och 15 % till &vrig
personal, de resterande 40 % ir for nya medarbetare. Tilldelning av optionerna sker vid tre tillfdllen och
ir vederlagsfri. Losenpriset #r 6,76 kronor och personaloptionerna kan utdvas for att teckna aktier i
bolaget under perioden 1 januari 2018 till 31 december 2020. Rétten att delta i Personaloptionsprogram
2017/2020 ar villkorad av att deltagaren ingér ett optionsavtal med Bolaget. Personaloptionerna &r knutna
till deltagarens anstillning i bolaget. Se dven not 20, Antal aktier och kvotvirde.

Resultatet 2017 belastas med 576 756 kronor avseende personaloptionsprogrammet.

Not 7 Avskrivningar

2017 2016
Avskrivningar av balanserade utgifier for utvecklingsarbete 2135610 0
Avskrivningar av balanserade utgifter fér patent 102 102 0
Avskrivningar av maskiner och andra tekniska anldggningar 20 180 896
Avskrivningar av inventarier, verktyg och installationer 7020 7020
2264 912 7916

Not 8 Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter
2017 2016
Ovriga rinteintikter 7 0
Kursdifferenser 974 0
981 0

Not 9 Rintekostnader och liknande resultatposter

2017 2016
Ovriga rantekostnader 1461 6051
Kursdifferenser 3 840 105

5301 6 156 H)
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Not 10 Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier fore utspddning
Genomsnittligt antal aktier efter utspidning

Resultat per aktie fore utspddning
Resultat per aktie efter utspiadning

Not 11 Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Ingdende anskaffningsvarden
Inkdp
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 12 Patent

Ingaende anskaffningsvérden
Inkdp
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2017

28 674 506
28 674 506

-0,60
-0,60

2017-12-31
30020011
30 020 011

-121 458
-2 135610
-2 257 068

27762 943

2017-12-31
1670 713
1670713

-241 342
-102 102
-343 444

1327269
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2016

28 674 506
28 674 506

-0,32
-0,32

2016-12-31

20902913

9117098

30 020 011

-121 458

-121 458

29 898 553

2016-12-31

1269 651

401 062
1670713
-241 342
-241 342

1429 371%
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Not 13 Maskiner och andra tekniska anliiggningar

Ingéende anskaffningsvirden
Ink&p
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Ingéende anskafthingsvérden
Utrangeringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 15 Pagiaende nyanliiggningar avseende materiella anléiggningstillgangar

Ingiende anskafthingsvirden
Ink&p
Utgiaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat viirde

2017-12-31
107 500
107 50(-)

-896

-20 180
-21 076

86 424

2017-12-31

244 475
244 475

-237 455
-7020
244 475

2017-12-31
56 683
317916
374 599

374 599
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2016-12-31

107 500
107 500

-896
-896

106 604

2016-12-31
244 475
244 475

230 435
-7 020

0
-237 455

7 020

2016-12-31

56 683
56 683

56 683 léb
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Not 16 Andelar i koncernforetag

2017-12-31 2016-12-31
[ngéende anskaffningsvirden - -
Inkdp 50 0000 B
Utgiende redovisat viirde 50 000 -
Not 17 Specifikation andelar i koncernforetag
Kapital- Raostriitts- Antal Bokfért  Marknads-
Namn andel andel andelar viirde viirde
AroCell Incentive AB 100 100 100 50 000 50 000
50 000 50 000
Org.nr Siite Eget kapital Resultat
AroCell Incentive AB 559106-4711 Uppsala 50 000 0
Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter
2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda hyror 92 280 86270
Ovriga poster 271 028 117 178
363 308 203 448
Not 19 Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:
Overkursfond 102 614 663
Balanserat resultat -50 370 806
Arets resultat -17 270 758
34973 099
Disponeras sa att
ansamlad forlust -67 641 564
samt dverkursfond 102 614 663
i ny rikning 6verftres 0

balanseras i ny rdkning 34 973 099 %
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Not 20 Antal aktier och kvotvirde
Antal aktier 28 674 506, med kvotvirde pa 0,10 kronor
Ej aterbetalda villkorade aktiefigartillskott uppgar per balansdagen till 300 000 kr (300 000 kr).

575 000 personaloptioner kan férdelas med en tredjedel vid respektive tillfille:
Under 2017 har 115 000 personaloptioner fordelats

Optionerna kan 16sas in till aktier med ett 16senpris om 6,76 kronor.
Losenperioden for forsta tilldelningen &r 2018-01-01 —2020-12-31

Losenperioden for forsta tilldelningen dr 2019-01-01 —2020-12-31.
Losenperioden for forsta tilldelningen dr 2020-01-01 — 2020-12-31.

Se dven not 6 Anstillda och personalkostnader.

Not 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter

2017-12-31 2016-12-31
Upplupna personalkostnader 1017672 532425
Upplupna redovisning, revision och arsredovisningskostnader 255000 147 000
Ovriga poster 281 835 116 958
1 554 507 796 383

Not 22 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

For outnyttjad checkrikningskredit:

Foretagsinteckningar - 1 000 000
- 1 000 000

Not 23 Hiéindelser efter balansdagen

e Beslut om foretridesemission om cirka 35 MSEK (sikerstilld/garanterad till 75 %) i syfte att
tillfora kapital for klinisk validering, kommersialisering samt licensiering och partnerskap

¢ Nya resultat med TK 210™ ELISA kommer att presenteras pd AACR 2018, 14 — 19 April i
Chicago.

e AroCell tecknar globalt icke-exklusivt licensavtal med Roche som kommer att utveckla
diagnostiskt test for forbittrad cancerdiagnos och behandling. Licensavtalet ger Roche globala
forséljningsrittigheter for vilket AroCell erhaller royaltyintidkter fran framtida forsédljning.

Finansiell kalender

2018-04-27 Delarsrapport kvartal 1
2018-06-15 Arsstimma

2018-08-31 Delarsrapport kvartal 2
2018-11-09 Delarsrapport kvartal 3
2019-02-21 Bokslutskommuniké 2018 :bh
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Resultat- och balansrikningen kommer att foreliggas pa arsstimman, 2018-06-15, for faststillelse.

Uppsala 2018-04-26

bt

Claes Post Carl Blomqvist
Ordf6rande

/,q 7% . ;/ 4
Staffan/Erikssofi ¢ ™~——— Agneta Franksson

é (2R V- 54} 54&24 eC 4
Gunnar Steineck Christine Jadgell

| \

Jbhan von Heijne
' Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har limnats 2018- 0S =10
Ernsti& Young AB

B —

Bjén Ohlsson
Aultoriserad revisor
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Resultat- och balansrikningen kommer att foreldggas pa arsstéimman, 2018-06-15, for faststillelse.

T2

Uppsala 2018-04-26

Claes Post Carl Blomgqvist
Ordférande

Staffan Eriksson Agneta Franksson
Gunnar Steineck Christine Tadgell
Johan von Heijne Jan Stalemark

Verkstillande direktér

Var revisionsberittelse har lamnats 2018-

Emst & Young AB

Bjoérn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse
Till bolagsstamman i AroCell AB (publ), org.nr 556596-6107

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér AroCell AB
(publ) for rakenskapsdret 2017-01-01 - 2017-12-31.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlig-
het med &rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av AroCell AB (publ)s finansiella
stéllning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for &ret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéller resultat-
rakningen och balansrdkningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till AroCell AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprattas och att den ger en ratt-
visande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stillande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll
som de bedomer &r nodvindig for att upprétta en arsredo-
visning som inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets for-
maga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r
tillampligt, om fsrhallanden som kan paverka formdgan att
fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vé&ra ma! ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att &rs-
redovisningen som helhet inte innehaller ndgra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
och att ldmna en revisionsberattelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men
&r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd p& grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedomer viriskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller pd fel, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifrn dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som &r tillréckliga och &ndamalsenliga for att utgora
en grund f&r vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka
en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hégre
an for en vasentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidosdttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r [dmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktdren anvdnder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsdtta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vii revisionsber&ttelsen
fasta uppmarksamheten pd upplysningarna i ars-
redovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller,
om s8dana upplysningar dr otillrdckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhdllanden gdra att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

» utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, ddribland upplys-
ningarna, och om &rsredovisningen &terger de under-
liggande transaktionerna och hdndelserna pa ett s&tt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksd informera om betydelisefulla iakttagelser under
revisionen, diribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar oech andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéilande direktérens forvalt-
ning for AroCell AB (publ) for rdkenskapsaret 2017-01-01 -
2017-12-31 samt av forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for rdken-
skapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till AroCell AB (pub!)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r férsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i bvrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Den verkstéllande
direktsren ska skéta den |6pande férvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &t-
garder som &r nddvéndiga for att bolagets bokféring ska full-
goéras i oOverensstammelse med lag och fér att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vvart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vasent-
ligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

A member firn of Ernst & Young Global Limited

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig fréamst pd revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utférs
baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pd sddana atgdrder, omraden och férhallanden som &r
vésentliga for verksamheten och dar avsteg och évertradelser
skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vért
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens férslag till dispositioner betrdffande botagets
vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Uppsala den [°/c 2018
Ernst ’3. Young AB

Bjorn
Auktoriserad revisor
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