Arsredovisning

for

AroCel AB (publ)

556596-6107

Rakenskapsaret
2016



AroCell AB (publ) 1(17)
Org.nr 556596-6107

Styrelsen och verkstallande direktoren for AroCell AB (publ), med sate i Uppsala, far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2016.

Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor. Alla belopp redovisas, om inget annat anges, i kronor

(kr).
Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Foretagets verksamhet bestar av forskning och utveckling inom cellbiologi och medicin for kommersiella
applikationer som cancerdiagnostik, for prognos, behandlingsuppfdljning samt darmed forenlig
verksamhet.

Bolaget bedriver forskning i ndra samarbete med ledande forskare. Produktutveckling sker i samverkan
med andra bolag. Investeringen i eget laboratorium ger forutsattningar for framtida produktutveckling i
egen regi.

Kommentar av VD Jan Stalemark

AroCell har haft ett mycket bra 2016. Den kliniska valideringen har fortsatt enligt plan och utgor
en hornsten i var strategi att na klinisk acceptans och lansera var produkt pa varldsmarknaden for in
vitro* diagnostiska produkter inom flera olika anvandningsomraden.

Tva aktuella studier indikerar att var produkt TK 210 ELISA bidrar med ett kliniskt varde bade nar
den anvénds ensam och i kombination med andra biomarkdrer. Detta stddjer en stark trend inom
marknaden for diagnostik, ndmligen anvandandet av biomarkdrpaneler dar flera biomarkdrer
kombineras fOr att ge en béattre sakerhet i provsvaren.

Den forsta studien publicerades i Journal of Tumor Biology och visar att AroCells test har hdgre
kanslighet och ger ett mer specifikt resultat an CA 15-3, som ar en av de mest anvanda
biomarkdérerna for brostcancer idag. Studien visade dessutom att ndr TK 210 ELISA kombineras
med biomarkoren CA 15-3 sa 6kar kansligheten ytterligare och ger mer specifika resultat nar det
géaller att identifiera patienter med tumorer.

Den andra studien jamfor TK 210 ELISA med de védlk&nda biomarkdrerna PSA, fri PSA, pro PSA
och PHI (Prostate Health Index) hos man med misstankt eller bekraftad prostatacancer. TK 210
ELISA visar ett tydligt samband med PHI. Detta stodjer tesen att TK 210 ELISA kan ge viktig
klinisk information om patienter med prostatacancer och visar att var produkt har potential att
anvandas for att forbattra behandlingsplaneringen. AACR (American Association for Cancer
Research) har accepterat en vetenskaplig poster som beskriver denna studie. Postern ska visas vid
deras arsméte i Washington D.C. i april 2017.

Just nu pagar tva prospektiva studier** inom prostatacancer och cancerformen sarcom. Studien
inom prostatacancer syftar till att etablera TK 210 ELISA som en kompletterande biomarkér for
vissa tilldmpningar inom prostatacancer. Sarcomstudien kan komma att gora TK 210 ELISA till en
ny, unik biomarkér for patienter med sarcom. Bland barn som har cancer diagnostiseras 25 procent
med denna tumdrsjukdom. Tidig upptackt av aterfall kan mojliggéra botande behandling for denna
patientgrupp. Bada studierna beraknas vara fardiga innan slutet av 2018.
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Foretagets strategi initialt ar att vanda sig till forskningsorienterade kunder. Valet att samarbeta
med Eagle BioSciences Inc., som &r var distributor i USA och fokuserar bland annat pa forskning
och lakemedels utvecklings segmentet, &r ett viktigt forsta steg i den planen. Vi skapar dven
medvetenhet inom EU och bdrjar se ett 6kat kundintresse. Vi planerar nu att fortsétta jobba via
distributdrer dven inom EU och andra delar av vérlden.

Var produkt ar det forsta och enda CE-markta ELISA-kit pa marknaden som kan méta
koncentrationen av TK 1 protein i serum fran ett enkelt blodprov. TK 210 ELISA-testet har ett
standardiserat format som kan anvandas i alla moderna kliniska kemlab. Detta skapar goda
forutsattningar for att introducera TK 210 ELISA pa marknaden.

Ett blodprov &r enkelt att ta, det sparar tid, ar mer skonsamt for patienten och ger lagre kostnader
for sjukvarden jamfort med manga av de metoder som anvands idag, exempelvis vavnadsbiopsier
och olika typer av bild diagnostiska metoder som réntgen och ultraljud.

AroCell arbetar nu pa att kunna uppvisa positiva resultat fran studier inom flera omraden, vilket
kommer att ge oss mojlighet att mer aktivt presentera den kliniska nyttan av TK 210 ELISA som en
effektiv biomarkor bade fristdende och som en del i olika biomarkdrpaneler. Den totala marknaden
for cancerdiagnostik ar stor*** och vaxande dar marknadsandelen for AroCell kan bli betydande.

Vi raknar med att publicera nya intressanta resultat kring den kliniska valideringen av var produkt
och att vi med dessa resultat skapar nya mojligheter pa marknaden under hela 2017.

Jan Stalemark
VD

* In vitro innebar experiment eller iakttagelser som &r gjorda i t.ex. provrér, d.v.s. i en konstgjord miljo
och inte i en levande organism

** Prospektiv studie matdata samlas in framat i tiden

*** Kalorama Information 6:e upplagan 2014, den globala IVD-marknaden for cancer uppskattades till
22,6 miljarder USD, motsvarande cirka 200 miljarder SEK.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

En klinisk studie pa TK 210 ELISA med serum fran brostcancerpatienter visade signifikant hogre
kanslighet i jamforelse med befintliga TK1 tester. Studien visade aven 6kad diagnostisk kanslighet nar
produkten kombinerades med en av de mest anvanda serummarkoérerna CA 15-3, som stéder potentialen
for anvéndning av TK 210 ELISA for syftet att planera behandlingar.

AroCell starker patentskyddet. Europeiska patentbyran beviljade AroCell ett patent avseende metoder att
framstalla antikroppar samt metoder att anvanda dessa.

Christine Tadgell, VP Commercial Group, inVentiv Health valdes till ny styrelseledamot i AroCell.
Klinisk validering for en applikation inom prostatacancer paborjades i en prospektiv studie pa
Sodersjukhuset, Stockholm. Studiemalsattnigen ar att tillhandahalla kliniker battre information for

patienter med misstankt eller bekraftad prostatacancer. Studien berdknas vara fardig under hosten 2018.

TK 210 ELISA valideras som en av ett fatal tillgangliga biomarkérer for patienter med cancerformen
sarkom. En klinisk studie har startat vid Helsingfors Universitetssjukhus for att utvardera det prognostiska
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vardet, behandlingsmonitorering samt uppféljning efter behandling for diagnos av sjukdomsaterfall.
Studien beraknas vara fardig under histen 2018 och har potentialen att visa pa TK 210 ELISA som en ny
unik biomarkor for sarkompatienter.

AroCell listades pa Nasdaq First North den 30 juni.

Ett abstract avseende forbattrad prestanda av 0-kalibratorn for TK 210 ELISA accepterades av ISOBM
(International Society of Oncology and Biomarkers) och presenterade av AroCell i september 2016 i
Chicago. Kénsligheten av TK 210 ELISA har darmed forbéattrats med avsevart battre diskriminering av
friska individer och patienter med sjukdom.

AroCell ingick ett distributdrsavtal med Eagle Biosciences Inc. Initialt kommer Eagle Biosciences att
fokusera pa cancerforskningscentra pa den nordamerikanska marknaden. Nordamerika representerar cirka
50% av den globala in-vitro diagnostik marknaden.

Ett eget laboratorium etablerades vid foretagets huvudkontor i Uppsala. Det kommer att forbattra
kapaciteten for produktutveckling, kvalitetskontroll och kundtjénst.

Ledningsgruppen forstarktes med Martin Shaw som Business Development Manager. Han bidrar med
over 40 ars branscherfarenhet inom biomarkér och IVD. Den exekutiva ledningsgruppen starktes med
Ann Hammarstrand som ny CFO. Hennes langa erfarenhet med ledande befattningar i life science bolag
med globalt ansvar tillfor en mycket viktig erfarenhet nar AroCell expanderar pa den globala IVD
marknaden.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

En vetenskaplig poster har accepterats av AARC, American Association of Cancer Research, for
presentation pa arsmoétet i april 2017. Preliminart resultat fran AroCell:s TK 210 ELISA test visade
signifikant korrelation med Prostate Health Index (PHI), ett nytt index som beddmer status for patienter
med tilltankt eller bekréftade prostatacancer. Studien jamfor AroCell:s TK 210 ELISA test med andra
vanliga testmetoder, som t ex PSA, fritt PSA, pro PSA och PHI hos man med potentiellt och bekréaftade
prostatacancer och indikerar att AroCell:s TK 210 ELISA test tillfor vardefull klinisk information.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

AroCell ser en stor marknad for TK 210 ELISA da den totala marknaden for cancerdiagnostik &r
stor och vaxande. Enligt Kalorama Information 6:e upplagan 2014 uppskattas den globala 1VD-
marknaden for cancer till 22,6 miljarder USD, motsvarande cirka 200 miljarder SEK.

Da det &r normalt att varje cancerpatient Gvervakas tva till fyra ganger per ar, beroende pa
tumorttyp, under en fem- till tioarsperiod behovs for patienten skonsamma och for sjukvarden
kostnadseffektiva metoder. Med AroCells test kan 6vervakning och uppféljning i manga fall bli
effektivare jamfort med traditionella metoder, exempelvis vavnadsbiopsier och olika typer av bild
diagnostiska metoder som réntgen och ultraljud. Ett blodprov &r enkelt att ta, det sparar tid, &r mer
skonsamt for patienten och ger lagre kostnader for sjukvarden.
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Finansiella risker

AroCell AB (publ) verksamhet bygger pa extern finansiering. Hittills har foretaget lyckats bra med
finansieringen, men det finns inga garantier for att det i framtiden kan ske pa ett for foretagets aktieagare
fordelaktigt satt. Ett misslyckande i framtida finansiering i tillracklig omfattning kan paverka foretagets
utveckling och marknadsvarde.

Utvecklings- och produktionsrisker

Det finns alltid risker med utveckling och produktionséverféring. Det &r inte alltid sa att en
produktionsmassigt tillverkad produkt visar exakt samma egenskaper som en som tillverkats i
forskningsskala. Utvecklingen av kommande produkter kan ocksa visa sig vara mer komplicerad och ta
langre tid &n beraknat.

Kommersialiseringsrisker

Det finns alltid en risk att de produkter som AroCell AB (publ) utvecklat inte far det positiva mottagande
pa marknaden som forvantats och tiden till acceptans for produkten blir langre. Kvantiteten salda
produkter kan da, framfor allt under den forsta tiden, bli lagre och tiden det tar att etablera sig pa
marknaden kan vara langre &n vad fOretaget har uppskattat i sina forsaljningskalkyler.

Valutarisk

Bolagets kostnader ar delvis i euro och det finns darfor en risk att en forsvagning av den svenska kronan
gentemot euron leder till 6kade kostnader fér Bolaget. En del av forséljningsintakterna kan vidare komma
att inflyta i utlandska valutor. Det finns darfor en risk att en forstarkning av den svenska kronan gentemot
andra valutor leder till minskade intékter for Bolaget uttryckt i SEK.

Utover detta finns risker med sékerhet i patent och marknadens vardering av studier, godk&nnanden och
certifieringar. Genom att ta med riskfaktorer i beslutsprocesser och vid utformanden av rutiner och
framtagandet av dokumentation bedéms risker och deras effekter kunna minimeras och till del undvikas.

Agarférhallanden

Storsta dgarna i AroCell 2016-12-31

Namn 2016-12-31 Andel av total
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 3373889 12%
Bernhard Tribukait 1236 796 4%
Staffan Eriksson med bolag 1077 862 4%
Nordnet Pensionsférsakring AB 798 207 3%
Jon Eiken 650 000 2%
Gunvor Berger 634 852 2%
Olle Stenfors 540 000 2%
UBS Switzerland AG / Clients Account 497 529 2%
Swedbank 351210 1%
Hakan Englund med bolag 341 478 1%
Ovriga 19172 683 67%

Total 28 674 506 100%
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Flerarsoversikt (Tkr) 2016 2015 2014
Rorelseresultat -9 229 -7 485 -6 410
Resultat efter finansiella poster -9 235 -7 479 -6 369
Avkastning pa eget kap. % neg neg neg
Soliditet (%) 96 98 93

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.

Forandring av eget kapital

Fond for .
Aktie- utveck- Overkurs Balanserat
kapital lings utgifter fond resultat
Belopp vid arets ingang 2 867 451 102 614 663 -25312 064
Disposition enligt beslut av
arets arsstamma: -7 478 995
Utvecklingskostnader 9518 160 -9518 160

Arets resultat

Belopp vid arets utgang 2867451 9518160 102614663 -42309 219

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel (kronor):

Overkursfond 102 614 663
Balanserat resultat -42 309 219
Arets resultat -9 234 943
51 070 501
Disponeras sa att
ansamlad forlust -51 544 162
samt Overkursfond 102 614 663
balanseras i ny rakning 51 070501

2013
-3719
-3733

neg
87

Arets
resultat

-7 478 995

7478 995

-9 234 943
-9 234 943

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt

kassaflodesanalys med tillaggsupplysningar.

5(17)

2012
-3 145
-3 157

neg
85

Totalt
72 691 055

0
0
-9234 943
63 456 112
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Resultatrakning

Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

2016-01-01
-2016-12-31

58 997
58 997

-4 921 290
-4 152 816

-7 916
-205 762
-9 287 784
-9 228 787

0

-6 156

-6 156

-9 234 943

-9 234 943

-9 234 943

6(17)

2015-01-01
-2015-12-31

460 217
460 217

-5 273 317
-2 664 448

-7 020

0

-7 944785
-7 484 568

20042
-14 469
5573

-7 478 995

-7 478 995

-7 478 995
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanlaggningar avseende materiella
anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager m m

Révaror och fornddenheter

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

oo

10
11

12

13

2016-12-31

29 898 553
1429 371
31327 924

106 604

7020

56 682
170 306

31 498 230

1419 016
1419 016

41129
407 245
203 448
651 822

32 852 457
34 923 295

66 421 525

7(17)

2015-12-31

20 781 455
1028 309
21 809 764

0
14 040

0
14 040

21 823 804

1419 016
1419 016

0

1315 230
62 490
1377720

49 702 333
52 499 069

74 322 873
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Balansrakning
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder

I:everantbrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

14,15

16

2016-12-31

2 867 451
9518 160
12 385611

102 614 663
-42 309 219
-9 234 943
51 070 501
63 456 112

1912 068
256 962
796 383

2 965 413

66 421 525

8 (17)

2015-12-31

2 867 451
0
2 867 451

102 614 663
-25 312 064
-7 478 995
69 823 604
72 691 055

771179
399 780
460 859
1631818

74 322 873
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Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Finansiella kostnader och intakter

Avskrivningar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager och pagaende arbete
Forandring av kortfristiga fordringar

Forandring av leverantdrsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Avrets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2016-01-01
-2016-12-31

-9 228 787
-6 156
7916

-9 227 027

0

725 898

1 140 889
192 708
-7 167 532

-9 518 160
-164 184
-9 682 344

0
0
0

-16 849 876

49 702 333
32 852 457

9(17)

2015-01-01
-2015-12-31

-7 484 568
5573
7020

-7 471975

159 372
-714 471
-1 178 846
78 368

-9 127 552

-3 983 863
0
-3 983 863

44 450 142
-150 000
44 300 142

31188 727

18 513 606
49 702 333
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Noter
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméanna upplysningar
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.
Ovriga tillgngar och skulder har upptagits till anskaffningsvérden déar inget annat anges.
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Intéktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intékterna
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebdr att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgang aktiveras och skrivs av under tillgangens beraknade nyttjandeperiod, under
forutsdttningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.

Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Utgifter for forskningsaktiviteter kostnadsfors i takt med att de uppstar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.
Foéljande avskrivningsprocent tillampas:

Balanserade utgifter for produktutveckling 20 %
Balanserade utgifter for patentkostnader 10 %

Maskiner och andra tekniska anldggningar 20 %
Inventarier, verktyg, installationer 20 %

Fordringar och skulder
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta. Ovriga tillgangar och skulder har
upptagits till anskaffningsvérden dér inget annat anges.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal som operationella leasingavtal. Operationella leasingavtal
redovisas som en kostnad linjért dver leasingperioden.
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Varulager
Varulagrets sammantagna varde ar av underordnad betydelse for foretaget och har tagits upp till en
bestdmd mangd och till ett fast varde.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Mot bakgrund av att bolaget historiskt inte redovisat skattemassiga éverskott och att det foreligger en viss
osdkerhet nar det uppstar skattemassiga 6verskott redovisas ingen uppskjuten skattefordran hanforlig till
underskottsavdragen i resultat- och balansrékningarna.

Det totala outnyttjade underskottet uppgar till -49 904 tkr. (-40 682 tkr.)

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda.
Kortfristiga ersattningar utgors av bland annat loner, betald semester, betald franvaro och bonus.
Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell
forpliktelse att betala ut en erséttning till foljd av en tidigare handelse och en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras.

Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning

| foretaget finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer
dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utéver dessa
avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda utfor de
tjnster som ligger till grund for forpliktelsen.

Vid uppsagning av VD fran bolagets sida galler sex manaders uppsagningstid dessutom har VD rtt att
erhalla sex manadsloner i avgangsvederlag.

Offentliga bidrag

I de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidraget kravs, intéktsredovisas offentliga bidrag da
villkoren for att erhalla bidraget ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till verkliga véardet av vad som
erhallits eller kommer att erhéllas.

Nyckeltalsdefinitioner
Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av eget kapital.

Soliditet (%)
Eget kapital i procent av balansomslutning.
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Uppskattningar och beddmningar

Upprattandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen
gors. Uppskattningar och bedomningar &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under raddande omstandigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att bedéma de
redovisade vérdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses Over regelbundet.

Enligt foretagsledningen &r véasentliga bedémningar avseende tillampade redovisningsprinciper samt
kallor till osakerhet i uppskattningar, framst relaterade till internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar.

Not 2 Ovriga rorelseintakter

Under 2015 erhéll bolaget ett EU-bidrag inom Horizon 2020-programmet om EUR 50 000 avseende
genomford forstudie infor kliniska studier. Under 2016 har inget bidrag erhallits.

Ovrig forséljning under 2016 uppgick till 58 997 kr.

Not 3 Leasingavtal
Avrets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal, uppgar till 211 763 kr (149 692 kr).

Framtida leasingavgifter forfaller till betalning enligt féljande:

2016 2015

Inom ett &r 179 516 152 501
Senare &n ett &r men inom fem ar 18 488 319 057
Senare an fem ar 0 0
198 004 471 558

Stérsta posten avser hyresavtal for lokaler. Hyrestiden ar tre ar med en uppsagningstid om tre manader.
Ovrig post avser hyresavtal for en kontorsmaskin med en hyrestid till och med april 2019.

Not 4 Transaktioner med narstaende
Staffan Eriksson, styrelseledamot och en av tre grundare av foretaget, har utfort forsknings- och
utvecklingsarbete. Ersattning uppgar till 485 000 kr (360 000 kr) vilket har fakturerats av Lena Lindqvist

Design AB vilket ar ett bolag som &gs av narstaende.

Hakan Englund, styrelseledamot har fakturerat bolaget 18 000 kr.
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Not 5 Arvode till revisorer

Ernst & Young
Revisionsuppdrag

Not 6 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstallda
Kvinnor
Man

Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor
Ovriga anstallda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for verkstéllande direktor
Pensionskostnader for 6vriga anstallda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala l6ner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen

Andel mén i styrelsen

Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare
Styrelsearvoden:

Erik Walldén, Ordforande 197 130

Héakan Englund 72 281
Jan Mellberg 72 281
Staffan Eriksson 55000
Carl Blomgvist 55 000
Christine Tadgell 30000

Jan Stalemark, VD Lon: 1 572 000 samt pensionspremie: 223 667

Avtal om avgangsvederlag

2016

125 000
125 000

2016

1,0
1,8
2,8

1712 000
1131278
2843278

223 667
98 317
929 922
1251 906

4095 184

17 %
83 %
100 %

13 (17)

2015

133 500
133 500

2015

0,5
15
2,0

1215 200
539 750
1754 950

269 442
547 675
817 117

2572 067

0%
100 %
100 %

Vid uppsagning av VD fran bolagets sida galler sex manaders uppsagningstid dessutom har VD rtt att

erhalla sex manadsloner i avgangsvederlag.
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Not 7 Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Not 8 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingaende anskaffningsvarden
Inkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgéaende redovisat varde

Not 9 Patent

Ingaende anskaffningsvarden
Inkop
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat varde

Not 10 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Avrets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat varde

2016
28 674 506
28 674 506

-0,32
-0,32

2016-12-31

20902 913
9117098
30020 011

-121 458
-121 458

29 898 553

2016-12-31

1269 651
401 062
1670713

-241 342
-241 342
1429 371

2016-12-31

107 500
107 500

-896
-896

106 604

14 (17)

2015
28 674 506
28 674 506

-0,26
-0,26

2015-12-31
17 103 510

3799 403
20902 913

-121 458
-121 458

20 781 455

2015-12-31

1085191
184 460
1269 651

-241 342
-241 342
1028 309

2015-12-31

o o



AroCell AB (publ)
Org.nr 556596-6107

Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvarden
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat varde

Not 12 Pagdende nyanlaggningar avseende materiella anlaggningstillgangar

Inkop
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Forutbetalda hyror
Ovriga poster

Not 14 Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Disponeras sa att
ansamlad forlust

samt dverkursfond
balanseras i ny rakning

2016-12-31

244 475
244 475

-230 435
-7 020
-237 455
7020

2016-12-31

56 683
56 683

56 683

2016-12-31

86 270
117 178
203 448

102 614 663
-42 309 219
-9 234 943
51070501

-51 544 162
102 614 663
51070 501

15 (17)

2015-12-31

244 475
244 475

-223 415
-7 020
-230 435
14 040

2015-12-31

o o

2015-12-31

33133
29 357
62 490
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Not 15 Antal aktier och kvotvarde
Antal aktier 28 674 506 st med kvotvarde pa 0,10 kronor

Ej aterbetalda villkorade aktieagartillskott uppgar per balansdagen till 300 000 kr (300 000 kr.)

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2016-12-31 2015-12-31

Upplupna personalkostnader 532 425 274 849
Upplupna redovisning och revisionskostnader 147 000 120 000
Ovriga poster 116 958 66 010
796 383 460 859

Not 17 Handelser efter balansdagen

Resultat fran en studie som jamfor AroCell AB (publ) TK 210 ELISA med andra vanliga test-metoder
som tex. PSA. Fritt PSA, pro PSA och PHI (prostate health index) hos man med potentiell och bekraftad
prostata cancer visar att AroCell AB (publ) TK 210 ELISA visar signifikant korrelation med PHI men
inte med PSA eller fritt PSA.

En poster har accepterats av AACR (American Association for Cancer Research) 2017 for presentation
vid arsmotet i april.

AroCell AB (publ) har paborjat forberedelser for marknadsetablering pa den Japanska
forskningsmarknaden

Not 18 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser
Ej nyttjad checkrakningskredit

Foretagsinteckningar 1000 000 1 000 000
1 000 000 1 000 000

Finansiell kalender

2017-05-11 Delarsrapport kvartal 1
2017-05-18 Arsstamma

2017-08-24 Delarsrapport kvartal 2
2017-11-23 Delarsrapport kvartal 3
2018-02-22 Delarsrapport kvartal 4
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Resultat- och balansrakningen kommer att foreldggas pa arsstamman, 2017-05-18, for faststéllelse.

Uppsala 2017-03-29

Erik Walldén Carl Blomgvist
Ordférande

Hakan Englund Staffan Eriksson
Jan Mellberg Christine Tadgell

Jan Stalemark
Verkstallande direktor

VAr revisionsberattelse har lamnats 2017-04-18

Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse
Till bolagsstdamman i AroCell AB (publ), org.nr 556596-6107

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for AroCell AB (publ) for
rakenskapsaret 2016-01-01 - 2016-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av AroCell AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och
balansrakningen.

Grund for uvttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisomns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till AroCell
AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att ars-
redovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en ars-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verk-
samheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och attIamna en revisionsherattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har
en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionshevis som dr tillrackliga och dndamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptéacka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

o skaffarvi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av ars-
redovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningama i ars-
redovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionshevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller for-
hallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderarvi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen
aterger de underliggande transaktionema och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for AroCell AB (publ) for
rakenskapsaret2016-01-01 - 2016-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. \li r oberoende i
forhallande till AroCell AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstidllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en beddomning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande beddma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheteri dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande
direktoren ska skdta den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i éverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka  atgarder eller forsummelser som kan  foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av raken-
skapema. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det
innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana atgéarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och andra
forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
lag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Uppsala den 18 april 2017
Ernst & Young

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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