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Information till investerare

Vissa definitioner

"AroCell” eller "Bolaget” avser AroCell AB (publ), org. nr. 556596-6107.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

"KSEK” avser tusentals svenska kronor.

"MSEK” avser miljontals svenska kronor.
"Nyemission” avser den forestaende nyemissionen i AroCell.
“Prospekt” eller "Prospektet” avser detta prospekt.
"SEK” avser svenska kronor.

"USD” avser amerikanska dollar.

Med anledning av styrelsens beslut att emittera aktier i Bolaget har
Bolaget upprattat Prospektet. Teckningsratterna, de betalda tecknade
aktierna ("BTA") och de nya aktierna har inte registrerats och kommer
inte att registreras enligt U.S. Securities Act av 1933 i gdllande lydelse
eller hos ndgon vardepappersmyndighet i ndgon delstat i USA och far
inte tecknas, erbjudas, forvarvas eller séljas i USA.

Ingen atgérd har vidtagits, eller kommer att vidtas, av AroCell for att
tilldta ett erbjudande till allmdnheten i ndgon annan jurisdiktion an
Sverige. Prospektet far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras

i USA, Brasilien, Kanada, Australien, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Taiwan eller annat land dér sadan
atgard forutsatter registreringsatgarder eller andra dtgérder utéver de
som foljer av svensk ratt. Envar som kan komma att inneha Prospektet &r
skyldig att informera sig om och folja ndmnda restriktioner och sarskilt
attinte publicera eller distribuera Prospektet i strid med tilldmpliga lagar
och regler. Varje handlande i strid med namnda restriktioner kan utgora
brott mot tillamplig varde—~pappersrattslig reglering.

Offentliggérande av Prospektet innebdr inte att informationen hari ar
aktuell och uppdaterad vid ndgon annan tid=punkt &n per datumet for
Prospektet, att ingen forandring har skett avseende Bolagets verksam-
het, eller att informa—tionen i Prospektet ar korrekt vid nagot senare
datum an per datumet for Prospektet. Tilliggsprospekt kommer endast
tas fram och registreras i den man skyldighet dartill foreligger.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument med anledning av Nyemissionen.
Godkdnnande och registrering innebdr inte att Finansinspektionen
garante—rar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Tvist rérande, eller med anledning av Nyemissionen, innehdllet i
Prospektet eller ddrmed sammanhangande rattsfor=hallanden ska
avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol varvid
Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Prospektet finns tillgdngligt pa Bolagets webbplats, (www).arocell.com,
pa Finansinspektionens webbplats, (www).fise, samt pa Aqurat Fond-

kommissions webbplats, (www).aqurat.se. Informationen pa
Bolagets webbplats ar inte inforlivad i Prospektet och utgor inte
en del av Prospektet i vidare man &n som framgar av Prospektet.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handel—ser samt finansiell, operativ
och &vrig utveckling. Aven om Bolaget anser att férvantningarna som
beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen
garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar
sig vara korrekta. Foljaktligen bor presumtiva investerare inte ldgga
otillbérlig vikt vid dessa och andra framtidsinriktade uttalanden.

Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och bransch-
prognoser. Viss information har inhdmtats fran flera olika utomstdende
kéllor och Bolaget har stravat efter att dterge sddan information korrekt i
Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillférlitliga har
ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandig-
heten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och
kan forsékra genom jamférelse med annan information som offent-
liggjorts av de tredje parter varifran informationen hamtats, har dock
inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvimsande. Vissa siffror i Prospektet har
varit féremal fér avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes
summera korrekt. Detta ar fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal
och forekommer sarskilt i avsnitten Utvald finansiell historik och
Kapitalstruktur. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen informa-
tion i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

En investering i vardepapper inbegriper risker, se avsnittet Riskfaktorer.
Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de géra oberoende
bedémningar av legala, skattemassiga, affarsmassiga, finansiella och
ovriga konsekvenser som forvarv eller teckning av de nya aktierna och
teckningsoptionerna innebér och forlita sig pa egna undersokningar,
analyser och utredningar av Bolaget och av villkoren for Erbjudandet.
Varje investerare bor, innan teckning eller forvarv av nya aktier och
teckningsoptioner sker, konsultera sina egna radgivare. | avsnittet
Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som
kan medfora att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran
framtidsinriktade uttalanden.
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Nyemissionen i sammandrag

Nyemissionen sker med foretrade for Bolagets befintliga aktiedgare. Viktiga datum
For varje befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en
(1) teckningsrétt. Teckningsratterna berattigar innehavaren att teckna
nya aktier varvid dtta (8) teckningsréatter ger ratt till teckning av tre (3)
nya aktier. Nyemissionen omfattar hogst 10 752 939 aktier. Tecknings-
kursen uppgar till tre kronor och tjugofem &re (3,25 SEK) per ny aktie.
Vid full teckning uppgar emissionslikviden till cirka 34,9 MSEK fore
emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 3,3 MSEK exklusive
garantikostnader. Garantikostnader uppgar till cirka 2,6 MSEK.

Avstamningsdag
Teckningsperiod
Handel med teckningsratter
Handel med BTA

Bolaget har ingétt avtal om teckningsatagande om cirka 0,6 MSEK Offentliggorande av utfall

och avtal om emissionsgaranti motsvarande cirka 25,6 MSEK,

innebirande att tecknings- och garantidtagandena totalt uppgar tiil ~ Finansiell kalender

75 procent av Nyemissionen. Garanternas och teckningsatagarens Deldrsrapport januari — mars 2018

betalningsférmaga dr inte verifierad och ingen sdkerhet har stallts Arsstamma 2018

for dtagandena. Deldrsrapport januari — juni 2018
Deldrsrapport januari — september 2018

ISIN-koderna dr SE0003883990 for aktierna, SE0011036532 for Bokslutskommuniké 2018

teckningsratterna och SE0011036540 for de betalda tecknade
aktierna (BTA). Kortnamnen dar AROC for aktierna, TR for tecknings-
ratterna och BTA for de betalda tecknade aktierna (BTA).

Prospekt 2018 for AroCell AB (publ)

21 mars 2018

26 mars — 11 april 2018
26 mars - 9 april 2018

26 mars 2018 tills Bolags-
verket registrerat
Nyemissionen. Denna
registrering berdknas ske
i borjan av maj 2018.
Mitten av april 2018

27 april 2018

15 juni 2018

31 augusti 2018
9 november 2018
22 februari 2019



Sammantattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstallda i punkter. Punkterna ar numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7). Sammanfattningen i Prospektet innehdller alla de punkter som kravs i en sammanfattning
for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av
prospekt, finns det luckor i numreringen av punkterna.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent,
ar det magjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts
med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om

att investera i vardepapperen ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast &ldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare ndr de dvervéger att investera i
sadana vardepapper.

A.2

Finansiella mellanhander

Ej tillamplig; Nyemissionen omfattas inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1

Firma och handels-
beteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar AroCell AB (publ).
Bolagets organisationsnummer ar 556596-6107.

B.2

Sate och bolagsform

AroCell AB (publ) &r ett publikt aktiebolag bildat ar 2000 i Sverige och med sate i Uppsala lan,
Uppsala kommun, Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med den svenska
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig verksamhet

AroCells affarsidé ar att utveckla, producera och kommersialisera tester for bestémning av koncentra-
tionen av en specifik biomarkér (en métbar indikator av ett biologiskt tillstand), thymidine kinase 1,
TK'1,iserum (blod). Vid sjukdomar med en hog férekomst av celldelning, exempelvis vid en can-
cersjukdom, kan nivaerna av TK 1 i blod 6ka. Cancervarden ar ett omrade dar Bolaget bedomer att
patienternas situation sannolikt kan komma att forbattras genom méatningar av TK 1 blod.

AroCell har utvecklat en ny testmetod for bestdmning av TK 1 blodet, TK 210™ ELISA. TK 210™ méter
saval aktivt som inaktivt TK 1 protein vilken kan ge kliniska fordelar jamfort med att enbart méta aktivt
TK1.1detta avseende skiljer sig TK 210™ ELISA frdn andra att TK-tester p& marknaden. AroCell har
genom registrering hos Lakemedelsverket CE-markt TK 210™ ELISA for analys av TK 1-koncentration i
serum den 29 september 2015. CE-mdrkning innebar en kvalitetsstémpel och ar viktigt for den fort-
satta kliniska valideringen och kommersialiseringen av TK 210™ ELISA. Bolaget fokuserar den kliniska
valideringen inom cancervarden. Matning av TK 1 i serum kan vara kliniskt relevant dven for andra
sjukdomsgrupper dar en 6kad celldelning &r en del av sjukdomsprocessen.

Forsaljning av produkten har pdborjats under 2017.
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B.4a

Tendenser i Bolagets
bransch

For att kunna marknadsfora och salja medicinteknisk utrustning maste tillstand erhallas och
registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad. AroCells produkt TK 210™ ELISA &r
CE-mérkt genom Lakemedelsverket. Ny lagstiftning om medicintekniska produkter har antagits av EU
och tva nya foérordningar har tagits fram for att successivt ersatta de tidigare tre direktiven. Lagstift-
ningen for in vitro-diagnostiska produkter* (direktiv 98/79/EG) ersatts av forordning om medicintekniska
produkter for in vitro-diagnostik (forordning 2017/746 IVDR) och kommer att paverka AroCell liksom
ovriga tillverkare av IVD-produkter. Den kommer att gélla parallellt med den tidigare lagstiftningen
under en period pa fem ar (till och med 2022-05-22). Den nya lagstiftningen innebadr att Bolaget
sannolikt maste ha godkdnnande av en Notified Body, ett fristdende foretag, som granskar Bolagets
kvalitetssystem. AroCell har ett kvalitetssystem som klarar dagens krav. Tolkningen av den nya lagen &r
fortfarande oklar vilket innebér ett visst mdtt av osdkerhet.

Vidare ar matningar av sonderfallande DNA fran tumarer ndgot som innebdr konkurrerande produkter.
Utdver ovan finns det savitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller héndelser som kan forvéntas ha en vasentlig inverkan pa

Bolagets framtidsutsikter, dtminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

*Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment eller iakttagelser dr gjorda i till exempel provrér,
detvill siiga i en konstgjord miljé och inte i en levande organism.

B.5

Koncern

Bolaget har ett heldgt dotterbolag, AroCell Incentive AB, org.nr. 559106-4711.

B.6

Storre aktiedgare

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
berattigar till en rost pa bolagsstdamman. Per den 31 december 2017 fanns en aktiedgare med
ettinnehav 6verstigande fem procent av kapitalet och résterna i Bolaget, nédmligen Forsakrings
AB Avanza Pension, som hade 11 procent av kapitalet och résterna. Aktieinnehavet omfattar
eget och/eller narstdendes innehav. | Sverige &r den lagsta gransen for flaggning fem procent av
samtliga aktier eller av réstetalet for samtliga aktier. .

B.7

Utvald historisk finansiell
information

Den historiska finansiella utvecklingen for AroCell fér dren 2015, 2016 och 2017 redovisas nedan.
Informationen for rékenskapsaren 2015 och 2016 &r hamtad fran AroCells reviderade arsredo-
visningar fér 2015 och 2016. Arsredovisningarna har, inklusive kassaflédesanalys, redovisnings-
principer och andra tilldggsupplysningar samt revisionsberattelser, inforlivats i prospektet
genom hanvisning. Informationen for rékenskapsar 2017 dr, utéver vad som anges nedan i detta
avsnitt, hdmtad fran Bolagets bokslutskommuniké for 2017, vilken har inforlivats i prospektet
genom hdnvisning. Bokslutskommunikén har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Uppgifterna for kassaflodesanalysen for 2015 &r hamtad fran arsredovisningen 2016, men upp-
gifterna for 2015 ar inte reviderade eller dversiktligt granskade. Uppgifterna for resultatrdkning,
balansrakning och kassaflédesanalys avseende rakenskapsaret 2017 &r, sdvitt det avser uppgifter
som &r mer detaljerande dn vad som framgar av den offentliggjorda bokslutskommunikén for
rakenskapsaret 2017, upprattade specifikt for Prospektet och har inte reviderats eller dversiktligt
granskade.

| bokslutskommunikén 2017 presenterar Bolaget en funktionsindelad resultatrakning. AroCells
reviderade arsredovisningar for 2015 och 2016 har dock uppréttats med kostnadsslagsindelade
resultatrakningar. Information for 2017 under "Resultatrakning” nedan presenteras dock
kostnadsslagsindelat, for att underldtta investerarens jamforelse med tidigare ars siffror.

Uppgifterna avseende nyckeltal ar hdmtade fran ovan ndmnda kallor, innebdrande att dven

de nyckeltal som ej dr definierade enligt AroCells redovisningsprinciper &r reviderade avseende
2016 och 2015. Uppgifterna avseende nyckeltal avseende 2017 ar uppréttade specifikt for
prospektet och har inte reviderats eller dversiktligt granskats.

Arsredovisning fér 2015 och 2016 samt bokslutskommunikén fér 2017 har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och med tillimpande av allmédnna rad, rekommendationer samt
uttalanden fran Bokféringsnamnden. AroCell tillimpar BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Uppstéliningen i tabellerna nedan har féljt den senast offentliggjorda arsredovisningens (2016)
uppstéllining, men i vissa fall har ytterligare en post tilkommit. Detta &r fallet da det &r markerat
"-" for tidigare ar.
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Resultatrdakning

Ejreviderat Reviderat

KSEK 2017 2016 2015

jan-dec jan-dec jan-dec
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 502 - -
Ovriga rorelseintakter 35 59 460
Totalt rorelsens intdkter 537 59 460
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -9818 -4 921 -5273
Personalkostnader -5678 -4153 -2 665
Avskrivningar av materiella och immateriella -2 265 -8 -7
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -42 -206 0
Totalt rorelsens kostnader -17 803 -9288 -7945
Rorelseresultat -17 266 -9229 -7 485
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1 0 20
Réntekostnader och liknande resultatposter -5 -6 -14
Resultat efter finansiella poster -17 270 -9235 -7 479
Resultat fore skatt -17 270 -9 235 -7 479
ARETS RESULTAT -17 270 -9235 -7 479
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Balansrakning

Ejreviderat Reviderat

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 27763 29899 20782

Patent 1327 1429 1028
29090 31328 21810

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 86 106 -
Inventarier, verktyg och installationer - 7 14
Pagdende nyanldggningar avseende 375 57 -

materiella anldaggningstillgdngar

461 170 14
Finansiella anldaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 50 - -
Summa anldggningstillgangar 29601 31498 21824
Omsdttningstillgdngar
Varulagermm
Ravaror och férnddenheter 1717 1419 1419
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 286 - -
Aktuella skattefordringar 31 4 42
Ovriga fordringar 267 407 1273
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 363 204 63
947 652 1378
Kassa och bank 17 249 32852 49702
Summa omsittningstillgangar 19913 34923 52499
SUMMA TILLGANGAR 49 514 66 421 74 323
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Balansrakning (forts.)

Ejreviderat Reviderat

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2867 2867 2867
Fond for utvecklingsutgifter 8838 9518 -
Fritt eget kapital
Overkursfond 102 615 102 615 102 615
Balanserat resultat -50 371 -42 309 25312
Arets resultat -17 270 -9235 -7479
Summa eget kapital 46 678 63 456 72691
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 959 1912 771
Ovriga skulder 322 257 400
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1554 796 461
Summa kortfristiga skulder 2835 2965 1632
Summa eget kapital och skulder 49 514 66 421 74323
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Kassafodesanalys

Ejreviderat Reviderat Ejreviderat
2016

12 man

jan-dec
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -17 266 -9229 -7 485
Finansiella kostnader och intakter -4 -6 6
Avskrivningar 2758 8 7
Kassafl6de fran den I6pande verksam- -14 512 -9227 -7 472
heten fore forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av
rorelsekapitalet
Foérandring av varulager och padgaende arbete -298 0 159
Foérandring av kundfordringar -286 - -
-Forandring av kortfristiga fordringar -9 726 -715
Forandring av leverantorsskulder -953 1141 -1179
Forandring av kortfristiga skulder 823 192 78
Kassaflode fran den I6pande -15235 -7 168 -9129
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella 0 -9518 -3983
anldggningstillgdngar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -318 -164 0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar -50 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -368 -9 682 -3983
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 44 450
Upptagna lan - - -150
Kassaflode fran finansierings- (1] (1] 44300
verksamheten
Arets kassaflode -15603 -16 850 31188
Likvida medel vid arets borjan 32852 49702 18514
Likvida medel vid arets slut 17 249 32852 49702
Nyckeltal

Ejreviderat Reviderat

KSEK 2017 2016 2015
Rorelseresultat (KSEK) -17 266 -9229 -7 485
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -17 270 -9235 -7 479
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg
Soliditet (%) 94 96 98

Prospekt 2018 for AroCell AB (publ)




Definitioner och motivering av nyckeltal som inte dr definierade enligt K3

Avkastning pd eget kapital

Definition: Resultat efter finansiella poster i procent av eget kapital.

Motivering: Mattet méter ett bolags effektivitet att generera vinster fran varje krona av netto-
tillgangar (tillgdngar minus skulder), och visar hur vél ett bolag anvander investerat kapital for att
generera inkomsttillvaxt.

Solidlitet

Definition: Eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid periodens slut.

Motivering: Bolaget anser att detta nyckeltal ger majlighet att bedéma bolagets mojligheter till att
uppfylla sina finansiella dtaganden.

Kommentarer till utvald finansiell historik
Jdmforelse mellan rikenskapsdren 2017 och 2016
Belopp som stdr inom parentes avser 2016

Bolagets nettoomséttning uppgick till 502 (-) KSEK. Okningen beror pd att Bolaget under 2017

paborjat forsdlining av produkten. Kostnaderna bestod framst av forsknings- och utvecklingskostnader,
7 705 KSEK (2 070) och férséljiningskostnader 6 154 KSEK (5 020). Okningen forklaras med att kostnader
avseende forskning- och utveckling kapitaliserades 2016 samt att forsaljningskostnaderna dkat i linje
med den 6kade satsningen pd klinisk validering, kommersialisering samt licensiering och partnering.

AroCell borjade skriva avimmateriella tillgangar under tredje kvartalet 2017 da produkten ar fardig-
utvecklad. Under 2017 uppgick avskrivningarna till 2 265 KSEK (7), varav 2 238 KSEK avser avskrivning
pa immateriella tillgangar.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -17 266 KSEK (-9 229) och resultat efter skatt uppgick till

-17 270 KSEK (-9 235). Forsamringen forklaras av att forsknings- och utvecklingskostnader kostnadsforts
2017 och att avskrivningar avseende immateriella tillgdngar paborjats samt att marknadsférings-
aktiviteterna okat.

AroCells anldggningstillgdngar bestar framst avimmateriella anldggningstillgdngar, som per den
31 december 2017 uppgick till 29 090 KSEK (31 328).

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick till -14 512 KSEK
(-9 227). Férandringen i rorelseresultatet beror pd att produkten nu ér fardigutvecklad, varfér ndgon
aktivering av utvecklingskostnader inte gjorts, samt 6kade rorelsekostnader. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -368 KSEK (-9 682). Ingen aktivering av utvecklingskostnader har gjorts
eftersom produkten dr férdigutvecklad. Investeringarna avser eget laboratorium och forvérv av dotter
som hanterar teckningsoptioner

Jdmfaorelse mellan rikenskapsdren 2016 och 2015
Belopp som stdr inom parentes avser 2015

Bolagets nettoomsattning bade 2016 och 2015 uppgick till 0. Detta beror pa att Bolaget dnnu inte hade
paborjat forsaljning av produkten. Kostnaderna bestod framst av personalkostnader om 4 153 KSEK

(2 665). Okningen beror framst pd att Bolaget har ékat antalet anstallda under 2016. Forsknings- och
utvecklingskostnader uppgick till 10 809 KSEK varav 9 117 KSEK (3 799) har aktiverats.

Rorelseresultatet uppgick till -9 229 KSEK (-7 485) och resultat efter skatt uppgick till -9 235 KSEK (-7 479),
vilket forklaras av de 6kade personalkostnaderna.

AroCells anlaggningstillgdngar bestar framst avimmateriella anldggningstillgdngar som per den
31 december 2016 uppgick till 31 328 KSEK (21 810).

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital uppgick till

-9 227 KSEK (-7 472). Den tkade aktiviteten i verksamheten har paverkat kassaflodet fran den
|6pande verksamheten negativt med 1 755 KSEK jamfort med 2015. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -9 682 KSEK (-3 983). Skillnaden mellan &ren forklaras av 6kade in-
satser i forsknings- och utvecklingsprojekt. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 0 KSEK (44 300), och skillnaden forklaras av tillskjutet kapital i samband med nyemission 2015.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital uppgick till -9 227
KSEK (-7 472). Den Okade aktiviteten i verksamheten har paverkat kassaflédet fran den I6pande
verksamheten negativt med 1 755 KSEK jamfort med 2015. For perioden har det skett en forand-
ring av rorelsekapitalet med 2 059 KSEK (-1 657), som framst beror pa hogre leverantorsskulder.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -9 682 KSEK (-3 983). Skillnaden mellan
aren forklaras av 6kade kostnader for forsknings- och utvecklingsprojekt. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 0 KSEK (44 300), och skillnaden forklaras av tillskjutet kapital i
samband med nyemission 2015.

Tendenser och visentliga fordndringar hittills under 2018
Det har inte skett ndgon vésentlig férandring av AroCells finansiella stélining eller stallning pa
marknaden sedan den 31 december 2017.
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B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt; Bolaget avger inte nagon proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innehdller inte ndgon resultatprognos eller berdkning av forvantat
resultat.

B.10 Revisions-anmarkning Ej tillamplig; revisionsanmdrkningar saknas.

B.11 Tillrackligt rorelsekapital Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella

behoven under dtminstone tolv manader framat i tiden raknat fran dateringen av Prospektet.
AroCell rdknar med att brist pa rorelsekapital uppkommer i fidrde kvartalet 2018. Bristen som da
uppkommer &r cirka 361 KSEK. Grunden fér ovan ar att Bolaget raknar med att 19 MSEK behovs
for driften under de kommande tolv manaderna. Bolaget har per datum for Prospektet rorelse-
kapital om cirka 15 MSEK, som berdknas racka till fidrde kvartalet 2018. Bristen som dg, i slutet
av fidrde kvartalet 2018, uppkommer &r cirka 0,4 MSEK. Det totala underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden beddms uppga till omkring 4 MSEK. Bolaget planerar att
avhjdlpa det uppskattade underskottet i rorelsekapitalet genom att genomféra den i pro-
spektet beskrivna nyemissionen om hdgst cirka 34,9 MSEK fére avdrag for emissionskostnader,
som berdknas uppga till cirka 3,3 MSEK exklusive garantikostnader. Garantikostnader berdk-
nas uppga till cirka 2,9 MSEK. Bolaget har erhdllit teckningsdtagande och garantiteckning om
totalt cirka 26,2 MSEK, motsvarande 75 procent av emissionsbeloppet. Atagandena har dock
inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Nyemissionen dr Bolagets
huvudsakliga plan for att avhjdlpa underskottet. Styrelsen har stor tilltro till att Nyemissionen
kommer avhjdlpa det uppskattade underskottet i rorelsekapitalet. Om den i Prospektet foreslag-
na emissionen inte tillfor Bolaget dtminstone 4 MSEK uppstdr osékerhet kring finansieringen av
verksamheten enligt Bolagets planer for de kommande tolv manaderna. | sa fall &r styrelsens
plan i forsta hand att minska omfattningen av Bolagets verksamhet och darmed minska dess
behov av rorelsekapital. Om detta inte ar tillrackligt dr det i andra hand styrelsens plan att
anskaffa ytterligare kapital genom mindre emissioner, till antingen befintliga aktiedgare, dvriga
aktiemarknaden eller utvalda investerare. Om inte detta lyckas beddmer styrelsen att mojlig-
heterna stora att licensiera ut saval tillverkning som forsdljningsrattigheter pa specifika
marknader. | sista hand ar det styrelsens plan att lata Bolaget sélja av delar av patentportféljen.
Det ar styrelsens uppfattning att forsaljningslikviden fran en sadan férséljning ger Bolaget
tillrdckligt rorelsekapital for de dérefter aktuella behoven.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Ca Vardepapper som Aktier utgivna av AroCell (ISIN-kod SE0003883990).
erbjuds
C.2 Denominering Bolagets aktier ar denominerade i svenska kronor.
C.3 Antal emitterade aktier Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 2 867 450,60 SEK fordelat pa 28 674 506 aktier. Samt-
och nominellt varde per liga aktier ar fullt inbetalda. Kvotvardet per aktie uppgar till 0,1 SEK.
aktie
C.4 Rattigheter som AroCells samtliga aktier berdttigar till utdelning. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
sammanhanger med avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Alla aktier medfor
vardepapperen lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt Gverskott vid likvidation. Vid drsstdmma ger varje
aktie i Bolaget en rést och varje rostberédttigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begréans-
ning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av aktier, teckningsoptioner
och konvertibler till det antal aktier som de &ger.
C.5 Inskrankningar i den fria Ej tillamplig; aktierna ar inte foremal for ndgra begransningar i rdtten att dverldta dem.
dverlatbarheten
C.6 Upptagande till handel Ej tillamplig; de nyemitterade aktierna kommer att bli féremal for handel pa Nasdag First North,
som &r en handelsplattform men inte en reglerad marknad.
Cc.7 Utdelningspolicy Ej tillamplig; Bolaget har inte beslutat om utdelning. Bolaget har dérfér inte ndgon utdelnings-

policy.
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AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker som
ar specifika for Bolaget
och dess branscher

Innan en investerare beslutar sig for att investera i aktier i AroCell &r det viktigt att beakta de
risker som beddms vara av betydelse for Bolaget och dess bransch. De huvudsakliga riskerna for
AroCell och dess bransch ar:

Bolaget kan aven i framtiden behova anskaffa externt kapital. Det finns en risk att sddant kapital
inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla
villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk att de produkter som AroCell utvecklat inte far det positiva mottagande pa
marknaden som Bolaget forvantat. For det fall Bolaget inte nar en kommersiell framgang, kan
det fa negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, stéllning eller resultat.

Det finns en risk att patent pa patentsokta uppfinningar inte beviljas, att beviljade patent inte ger
tillrdckligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphavs. Om Bolaget inte lyckas
erhdlla eller forsvara patentskydd kan konkurrenter ges majlighet att fritt anvanda Bolagets
produkter, vilket i sa fall paverkar Bolagets férmaga att kommersialisera sin verksamhet negativt.

Bolagets vdrde ér till stor del beroende av en framgang for Bolagets produkt TK 210™ ELISA.
Bolagets marknadsvarde och darmed aktiekurs skulle paverkas negativt av en motgang for
TK 210™ ELISA.

Det finns en risk att ©kad konkurrens fradn befintliga och/eller framtida konkurrenter leder till
negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

AroCell &r beroende av ett antal nyckelpersoner. Om en eller flera nyckelpersoner viljer att
ldmna Bolaget kan detta komma att medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat.

Det finns en risk for att AroCell inte erhaller nddvandiga tillstand och registreringar hos
myndigheter. | sa fall finns en risk att Bolagets intjaningsformdga och finansiella stallning
pdverkas negativt.

D.3

Huvudsakliga risker som
ar specifika for varde-

papperen

De huvudsakliga riskerna for utvecklingen i AroCells aktie ar:

Risken for volatilitet i aktiekursen ar sarskilt stor i bolag som, likt AroCell, &r i boérjan av kommer-
sialiseringsfasen eftersom marknadsvardet pa Bolaget inte grundar sig pa vad Bolaget presterat
utan pa forvantningar om framtiden.

Till foljd av mindre omfattande regelverk ér en placering i aktier som, likt AroCells, handlas pa en
handelsplattform mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare, liksom en allman mark-
nadsforvantan om att ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan paverka kursen pa
Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare féretradesemissioner leda till en utspadning
av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i en sddan emission eller véljer att inte utdva sin ratt
att teckna aktier. Detsamma galler om emissioner riktas till andra an aktiedgare.

Ett mindre bolag pa en marknadsplats som inte dr en reglerad marknad, vilket géller for AroCell,
|6per sarskilt stor risk att handeln i dess aktier inte blir aktiv och likvid. Detta riskerar att leda till
svarigheter att avyttra aktierna.

Bolaget har ingatt garantidtaganden. Dessa ar inte sakerstéllda vilket medfor att det finns risk
att dtagandena inte infrias. Detta kan paverka emissionsutfallet och dérmed AroCells finansiella
stallning negativt.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp och
emissions-kostnader

Vid full teckning uppgar emissionslikviden till totalt cirka 34,9 MSEK fére emissionskostnader.
Fran emissionsbeloppet kommer avdrag goras for emissionskostnader som berdknas uppga
till cirka 3,3 MSEK exklusive garantikostnader. Garantikostnader uppgar till cirka 2,6 MSEK. Efter
avdrag for emissionskostnader och garantikostnader kommer Bolaget sdledes att tillforas ett
belopp om cirka 29 MSEK.

E.2a Motiv och anvdandning av
emissionslikviden

Styrelsens beddmning dr att AroCell saknar tillrdckligt rorelsekapital for Bolagets planer de
kommande tolv mdnaderna. AroCell réknar med att brist pa rérelsekapital uppkommer i fiarde
kvartalet 2018. Bristen som da uppkommer dr cirka 361 KSEK. Grunden for ovan ar att Bolaget
raknar med att 19 MSEK behovs for driften under de kommande tolv mdnaderna AroCell
genomfor darfér den nyemission som beskrivs i detta prospekt och som berdknas tillfora
Bolaget cirka 34,9 MSEK fore emissionskostnader.

Emissionslikvidens anvdandande
AroCell har for avsikt att anvdanda emissionslikviden for genomférande av Bolagets strategi som
bygger pa tre omraden:

+ Klinisk validering
« Kommersialisering
Licensiering och partnerskap

Omradena ér lika prioriterade och emissionslikviden kommer férdelas jamnt mellan ovan tre
omraden.

Klinisk validering
Klinisk validering ar grunden for AroCells framgang. Det dr viktigt att beskriva hur resultaten av

Bolagets test ska tolkas och anvédndas i olika sammanhang. AroCell fortsatter att investera i de
studier som pagar och har ocksa for avsikt att investera i nya studier for att fokusera tillamp-
ningarna for TK 210™ ELISA till ddr de gor stdrst nytta. Dessa nya studier ska anvdndas for att
sakerstalla att produkten kan anvandas i flera olika tillimpningar och att de kommer att omfattas
av sjukvardens ersattningssystem. AroCell avser att forstarka organisationen for att lyckas med
detta. AroCell kommer dven att soka anslag fran externa parter for att minska behovet av att
finansiera hela den kliniska valideringen pa egen hand. Ansékningar kommer att géras med stéd
av expertkonsulter pd omradet och tillsammans med partners som kan vara andra bolag eller
akademiska kliniker. Vetenskapliga studier och publicerade resultat frdn den kliniska valideringen
starker AroCells budskap.

Kommersialisering
Marknadsforing av AroCell som bolag och Bolagets produkt TK 210™ ELISA g6rs pa massor,

utstallningar, webinars, pa AroCells och andras webbplatser och via distributérer pé olika mark-
nader. Genom detta far AroCell uppmdrksamhet och utrymme att forklara vardet av TK 210™.
Investeringar kommer dven att goras i digitala |6sningar for e-handel samt en modernare
hemsida. Under 2017 har forsaljning av produkten pabdrjats och Bolaget har borjat fa intakter.

Licensiering och partnerskap

AroCell har en stark patentportfolj och har for avsikt att forstarka den genom att soka nya patent.
For att sakerstélla Bolagets mojligheter att licensiera ut TK 210™ med tillhérande teknologi och
know how arbetar AroCell mycket aktivt med att bevaka att beviljade patent inte utnyttjas utan
AroCells medgivande.

For att gora AroCells biomarkor tillgénglig i stor skala maste Bolaget etablera samarbete med
IVD-bolag (in vitro diagnostik-bolag) som har en stor installerad bas med automatiserade platt-
formar och bred kundbas. IVD-bolagens intresse fangas genom att AroCell kan visa att TK 210™
uppfyller vissa grundldggande krav, sdsom att ge svar pa en klinisk fragestallining, gérna inom ett
indikationsomrade med stor efterfragan fran patienter och betalande sjukvards-system. Bolaget
avser darfor att skyndsamt undersoka dessa mojligheter och behdver med anledning av det
tillféra kompentenser och resurser till Bolaget for att tillvarata dessa mojligheter pa basta satt.

Genomférandet av AroCells kliniska studier och marknadsféringsinsatser, egna och tillsammans
med distributérer, samt Bolagets investeringar i etablerade samarbeten med partners inom
lakemedelsutveckling och in vitro-diagnostik leder till att AroCell steg for steg forbattrar forut-
sattningarna for att lyckas.
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E.3

Erbjudandets former och
villkor

AroCells styrelse har beslutat att genomféra en nyemission av aktier med féretradesratt for
Bolagets aktiedgare. Den som pa avstdmningsdagen den 21 mars 2018 ar registrerad aktiedgare
i AroCell erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Atta (8) teckningsratter ger ratt till
teckning av tre (3) nya aktier till teckningskursen tre kronor och tjugofem 6re (3,25 SEK) per aktie.
Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 26 mars till och med den 11 april
2018. Bolagets styrelse dger ratt att forldnga teckningsperioden. Utfallet i Nyemissionen kommer
att offentliggtras av Bolaget genom pressmeddelande omkring den 16 april 2018.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Corpura Fondkommission AB ar finansiell rddgivare i samband med Nyemissionen. Corpura
Fondkommission AB har tillhandahallit Bolaget rddgivning i samband med Nyemissionen och
erhaller ersattning for detta arbete. Corpura Fondkommission AB har utfért och kan ocksd i
framtiden komma att utféra olika rddgivnings- och andra tjanster for Bolaget, for vilka Corpura
Fondkommission AB har erhdllit och kan forvantas komma att erhdlla ersattningar. Det bedéms
harutover inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan-
stdende har ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.

Bolaget har ingatt avtal om teckningsatagande med aktiedgare som dtagit sig att teckna cirka
1,7 procent av Nyemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal om emissionsgaranti med ett antal
garanter avseende cirka 73,3 procent av Nyemissionen. Teckningsdtagaren och garanterna har
sdledes ekonomiska intressen i Nyemissionen.

E.5

Séljande aktiedgare;
Lock- up-avtal

Olle Stenfors (pers. nr. 470324-8296). aktiedgare i Bolaget, som ingdtt teckningsatagande har
atagit sig att inte minska sitt innehav i Bolaget innan teckningsperioden fér Nyemissionen har
|6pt ut.

E.6

Utspadnings-effekt

Aktiedgare som véljer att inte delta i Nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
hogst 10 752 939 nya aktier, motsvarande hgst 27,3 procent av kapitalet och résterna, men

har majlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sdlja sina
teckningsratter. Med utspadning avses har den andel de nya aktierna utgdr av det totala antalet
aktier vid full teckning efter att samtliga nya aktier har registrerats.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tilldmplig; inga kostnader dldggs investeraren i samband med Nyemissionen.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten
i AroCell. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tillvaxtmajligheter. Andra risker ar férenade
med de vardepapper som genom Prospektet erbjuds till for-
saljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och
utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan
av naturliga skal inte beddmas utan att en samlad utvardering
av 6vrig information i Prospektet tillsammans med en allman
omvarldsbeddmning har gjorts.

Bolaget och branschen

Finansieringsbehov och kapital AroCell kan dven i framtiden
komma att behdva séka nytt externt kapital. Sdval storleken som
tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pé ett antal
faktorer, déribland framgang i kommersialiseringen av produkter,
forsknings- och utvecklingsprojekt samt i ingdendet av sam-
arbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas
nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget
acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for
Bolagets finansiella stallning och resultat, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets marknadsvarde.

Valutarisk

Bolagets kostnader ar delvis i euro och det finns darfor en risk att
en férsvagning av den svenska kronan gentemot euron leder till
Okade kostnader for Bolaget. En del av forséljningsintékterna kan
vidare komma att inflyta i utldndska valutor. Det finns darfér en
risk att en forstarkning av den svenska kronan gentemot andra
valutor leder till minskade intakter for Bolaget uttryckt i SEK.

Marknadsutveckling

Att utveckla en ny diagnostikmetod frdn uppfinning till fardig
produkt tar mycket 1ang tid. Inte minst darfor ar det nér utveck-
lingen pagar osdkert om det kommer att finnas nagon marknad
for produkten nér den ar fardigutvecklad och hur stor denna i sa
fall kommer att vara. Det finns en risk att produkter som AroCell
utvecklat inte far det positiva mottagande pa marknaden som
forvantats och att tiden till blir langre. For det fall Bolaget inte nar
ett kommersiellt genombrott, far det negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet, stallning eller resultat.

Konkurrens

Branschen for utveckling av diagnostikmetoder ar hart
konkurrensutsatt. AroCell dr beroende av att dess produkter &r
kvalitets- och prismassigt konkurrenskraftiga och av férmagan att
fa potentiella kunder att ersétta kdnda produkter eller metoder
med AroCells. Det finns en risk att 6kad konkurrens fran befintliga
och/eller framtida konkurrenter leder till negativa forséljnings-
och resultateffekter for Bolaget i framtiden.
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Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja medicinsk utrustning
maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myn-
dighet pa respektive marknad. Till exempel paverkas AroCells
verksamhet av den inom EU antagna férordningen om medicin-
tekniska produkter for in vitro-diagnostik (férordning 2017/746
IVDR). Nu géllande regler och tolkningar kan komma att dndras,
vilket negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar
for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk att AroCell, direkt
eller via samarbetspartners, inte erhdller nddvandiga tillstand
och registreringar hos myndigheter. | s fall finns risk att Bolagets
intjdningsférmaga och finansiella stéllning paverkas negativt.

Nyckelpersoner

Bolaget ar ett litet och kunskapsintensivt féretag och ar bero-
ende av ett antal nyckelpersoner for att nd planerad framgang.
Om en eller flera nyckelpersoner véljer att lamna Bolaget kan
detta komma att medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Immaterialrattsliga fragor

Vardet i Bolaget ar till stor del beroende av férmagan att erhélla
och forsvara patent samt av férmdagan att skydda specifik
kunskap. Risken finns att patent inte beviljas pa patentsokta
uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd
eller att beviljade patent kringgas eller upphavs. Det finns risk att
konkurrenter genom tillgang till storre ekonomiska resurser har
battre forutsattningar dn Bolaget att hantera de stora kostnader
som normalt dr férenade med att driva process om giltigheten
av patent. | vissa rattsordningar kan dessa kostnader drabba
Bolaget dven vid ett i dvrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bola-
getinte lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina upp-
finningar kan konkurrenter ges mojlighet att fritt anvénda
Bolagets produkter, vilket i sa fall paverkar Bolagets férmaga att
kommersialisera sin verksamhet negativt. Dessutom kan
mojligheten for Bolaget att sluta viktiga samarbetsavtal for-
samras. Bolagets samarbetspartners har genom avtal ingen ratt
till immateriella rattigheter som resultat av uppdraget. Det finns
dock en risk for att information géllande patenterbara I6sningar
anda lacker ut och inte helt kan kontrolleras av bolaget genom
avtal. Det finns risk att framtida patent som beviljas for andra

an Bolaget kan komma att begrdnsa Bolagets majlighet att
kommersialisera sina immateriella tillgdngar, vilket kan paverka
Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Det finns vidare en risk att Bolaget utan vetskap om det gor
intrdng i andras immateriella réttigheter och drabbas av krav
pa ersattning for det. Bolaget kan da &ven forbjudas vid vite att
fortsdtta anvénda sddana rattigheter.



Beroende av samarbeten

Bolaget har flera samarbetsavtal. | den man dessa samarbeten
inte fungerar eller att ndgot av avtalen av annat skal upphor,
finns en risk for negativa konsekvenser for saval Bolagets verk-
samhet som dess resultat och finansiella stallning.

Sekretess

Bolaget &r beroende av att dven sddana foretagshemligheter
som inte omfattas av patent, patentansokningar eller andra
immaterialrdtter kan skyddas, bland annat information om
uppfinningar som &nnu inte patentsokts. Det finns risk att ndgon
som har tillgang till foretagshemlig information sprider eller
annars anvander denna pa ett satt som kan skada Bolaget,

vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella

stdllning negativt.

Produktkoncentration

Bolagets varde &r till stor del beroende av en framgang for
Bolagets produkt TK 210™ ELISA. Bolagets marknadsvarde och
darmed aktiekurs skulle paverkas negativt av en motgang for
TK 210™ ELISA.

Produktansvar

Det finns risk att Bolaget drabbas av produktansvar for skador pa
dem som Bolagets produkter anvands pa. Det finns en risk for att
de produktansvarsférsakringar som Bolaget tecknat inte till fullo
tdcker eventuella framtida rattsliga krav betrdffande produktans-
var, vilket skulle kunna paverka AroCells verksamhet och resultat
negativt.

Beroende av underleverantorer

AroCell planerar inte i nuldget att bedriva egen tillverkning av
produkter utan kommer att vara beroende av underleverantérer.
Det finns en risk att AroCell inte formar finna palitliga under-
leverantorer som kan leverera till konkurrenskraftiga priser, vilket
kan paverka AroCells verksamhet och resultat negativt. Det-
samma galler om en kontrakterad underleverantér inte formar
att leverera tillrdcklig mangd av ratt kvalitet i ratt tid.

Vardepappersrelaterade riskfaktorer
Aktiernas kursutveckling

Aktiekursen i AroCell kan komma att uppvisa stor volatilitet pa
grund av ett antal faktorer. Dessa faktorer inkluderar bland annat
ovriga riskfaktorer beskrivna i Prospektet, men dven psykologiska
faktorer. Risken for volatilitet dr sarskilt stor i bolag som, likt Aro-
Cell, &r i borjan av kommersialiseringsfasen eftersom marknads-
vardet pa Bolaget inte grundar sig pa vad Bolaget presterat utan
pa forvantningar om framtiden.

Marknadsplats

Aktier som, likt AroCells, &r listade pa en handelsplattform
omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Som en féljd
av skillnader i de olika regelverkens omfattning, r en placering
i aktier som handlas pa en handelsplattform mer riskfylld an en
placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Framtida aktieforséljning fran storre
aktiedgare samt ytterligare nyemissioner

Betydande forséljningar av aktier som genomfors av storre
aktiedgare, liksom en allmédn marknadsforvantan om att ytter-
ligare emissioner kommer att genomféras, kan paverka kursen pa
Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare foretrades-
emissioner av aktier — liksom férevarande Nyemission — leda till
en utspadning av dgandet for aktiedgare som av ndgon anled-
ning inte kan delta i en sddan emission eller valjer att inte utéva
sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om emissioner riktas
till andra an aktiedgare.

Likviditet i Bolagets aktier

Ett mindre bolag pa en marknadsplats som inte &r en reglerad
marknad, vilket galler for AroCell, I6per sarskilt stor risk att
handeln i dess aktier inte blir aktiv och likvid. Detta riskerar att
leda till svarigheter att avyttra aktierna.

Ej sdkerstallda tecknings- och
garantiataganden

Bolaget har skriftligen avtalat om tecknings- och garanti-
dtaganden med ett antal olika parter (se avsnittet Tecknings-
och garantidtaganden). Tecknings- och garantidtaganden
uppgar till 75 procent av Nyemissionen. Tecknings- och garanti-
dtaganden har dock inte sdkerstéllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Det finns sdledes en risk att dessa
dtaganden inte fullfoljs vilket skulle pdverka emissionsutfallet
och dérmed AroCells finansiella stallning negativt.

Handel i teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas p& Nasdaq First North under
perioden fran och med den 26 mars 2018 till och med den 9 april
2018. Det finns risk att det inte utvecklas en aktiv handel i teck-
ningsratterna eller att tillracklig likviditet inte kommer att finnas,
vilket i sin tur riskerar att leda till att den som inte har méjlighet
att utnyttja sina teckningsratter drabbas av utspadning.

Prospekt 2018 for AroCell AB (publ)



Bakgrund och motiv

Bakgrund

AroCells affarsidé ar att utveckla, producera och kommersialisera
tester for bestdmning av koncentrationen av en specifik bio-
markor (se Ordlista), thymidine kinase 1, TK 1, i serum (blod).

Vid sjukdomar med en hog forekomst av celldelning, exempelvis
vid en cancersjukdom, kan nivderna av TK 1 i blod ¢ka. Cancer-
varden dr ett omrade ddr Bolaget beddmer att patienternas
situation sannolikt kan komma att forbattras genom matningar
av TK 1iblod.

Behandling med cellgifter och biologiska lakemedel syftar
till att skada och déda cancercellerna vilket bér paverka
TK 1iblodet. En férandring av TK 1 kan indikera att
behandlingen &r effektiv. Inte minst d& nya experimentella
behandlingar prévas kan denna snabba utvardering av
behandlingen vara av stort varde.

Pavisande av forhojda halter av TK 1 vid en halsokontroll
kan indikera en odiagnostiserad cancer.

Hos patienter som diagnostiseras med cancer kan

TK 1-nivder i blodet komma att anvdndas for att skraddarsy
behandlingen fér den enskilde patienten. Det kan galla vid
diagnos men dven for att monitorera, exempelvis, en
hematologisk malignitet (se Ordlista).

Efter kirurgi forvantas nivaerna av TK 1 dtervanda till de
normala, om de inte gér det maste nya behandlingar,
exempelvis med cellgifter eller strdlbehandling, ldggas till.
Om vérdena av TK 1 i blod hojs efter att initialt varit Idga
efter behandlingen kan det indikera aterfall i cancer-
sjukdomen.

Behandling med cellgifter och biologiska ldkemedel
syftar till att skada och déda cancercellerna vilket bor
paverka TK 1 iblodet. En férdndring av TK 1 kan indikera
att behandlingen &r effektiv. Inte minst da nya experimen-
tella behandlingar prévas kan denna snabba utvardering
av behandlingen vara av stort varde.

AroCell har utvecklat en ny testmetod for bestdmning av TK 11
blodet, TK 210™ ELISA. TK 210™ mater sdval aktivt som inaktivt

TK 1 protein vilken kan ge kliniska fordelar jamfért med att enbart

mata aktivt TK 1.1 detta avseende skiljer sig TK 210™ ELISA fran
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andra TK-tester pa marknaden. AroCell har genom registrering
hos Lakemedelsverket CE-markt TK 210™ ELISA for analys av TK 1
koncentration i serum. CE-markning innebdr en kvalitetsstampel
och &r viktigt for den fortsatta kliniska valideringen och kommer-
sialiseringen av TK 210™ ELISA. Bolaget fokuserar pa den kliniska
valideringen inom cancervérden. Matning av TK 1 i serum kan
vara kliniskt relevant dven for andra sjukdomsgrupper dar en
okad celldelning dr en del av sjukdomsprocessen.

Matning i serum fran patienter visar att TK 210™ ELISA ger ett
bra méatt pad koncentrationen av TK 1 i blod. Patienter vars blod
har undersokts har varit diagnostiserade med olika hemato-
logiska maligniteter innefattande Hodgkin och non-Hodgkin
lymfom samt leukemi, brostcancer, levercancer, prostatacancer
och sarkom.

Fran patientens perspektiv innebdr matning av TK 1 med TK 210™
ELISA ett enkelt blodprov. Inférande av métning av TK 1 i blod
kan innebaéra att klinisk praxis andras ndr det gdller att tidigare-
ldgga diagnos (vid halsokontroller) och tidigt uppmadrksamma
aterfall i cancersjukdom. Det géller dven vid monitorerande av
obehandlad sjukdom och for att tidigt utvardera etablerade
eller experimentella terapier. Potentialen ar stor for AroCells test
TK 210™ ELISA att forbattra klinisk praxis och 6ka livslangd och
livskvalitet hos patienter. Ett utfall av pagaende kliniska studier
kan bli att AroCell far mojlighet att utvidga CE-méarkningen av
TK210™ ELISA for anvandning inom olika specifika sjukdoms-
grupper. AroCells kliniska valideringsprogram syftar till att
undersdka den kliniska nyttan av TK 1 i olika situationer.

Motiv

Styrelsens beddmning ar att AroCell saknar tillrdckligt rérelse-
kapital for Bolagets planer de kommande tolv manaderna.
AroCells befintliga rorelsekapital técker kapitalbehovet for
nuvarande verksamhet fram till och med fjarde kvartalet 2018.
Bristen som da uppkommer é&r cirka 361 KSEK. Grunden fér ovan
ar att Bolaget raknar med att 19 MSEK behovs for driften under
de kommande tolv manaderna. For 2019 raknar Bolaget med ett
behov av rorelsekapital om 20 MSEK. AroCell genomfor darfor
den Nyemission som beskrivs i Prospektet och som berdknas
tillféra Bolaget cirka 34,9 MSEK fére emissionskostnader.



Emissionslikvidens anvandande

AroCell har for avsikt att anvanda emissionslikviden fér genom-
forande av Bolagets strategi som bygger pa tre omraden:

+ Klinisk validering

+ Kommersialisering

«  Licensiering och partnerskap

Omradena ér lika prioriterade och emissionslikviden kommer
fordelas jamnt mellan ovan tre omraden.

Klinisk validering

Klinisk validering dr grunden for AroCells framgang. Det &r
viktigt att beskriva hur resultaten av Bolagets test ska tolkas och
anvandas i olika sammanhang. AroCell fortsatter att investera i
de studier som pdgar och har ocksa for avsikt att investera i nya
studier for att fokusera tilldmpningarna for TK 210™ ELISA till dar
de gor storst nytta. Dessa nya studier ska anvandas for att saker-
stdlla att produkten kan anvandas i flera olika tillampningar

och att de kommer att omfattas av sjukvardens ersattnings-
system. AroCell avser att forstdrka organisationen for att lyckas
med detta. AroCell kommer dven att soka anslag fran externa
parter for att minska behovet av att finansiera hela den kliniska
valideringen pd egen hand. Ansdkningar kommer att goras
med stdd av expertkonsulter pd omradet och tillsammans med
partners som kan vara andra bolag eller akademiska kliniker.
Vetenskapliga studier och publicerade resultat fran den kliniska
valideringen starker AroCells budskap.

Kommersialisering

Marknadsforing av AroCell som bolag och Bolagets produkt

TK 210™ ELISA gérs pd mdssor, utstaliningar, webinars, pa AroCells
och andras webbplatser och via distributorer pa olika markna-
der. Genom detta far AroCell uppmaérksamhet och utrymme att
forklara vérdet av TK 210™. Investeringar kommer dven att goras i
digitala l6sningar fér e-handel samt en modernare hemsida.

Licensiering och partnerskap

AroCell har en stark patentportfolj och har for avsikt att for-
starka den genom att sdka nya patent. For att sakerstalla
Bolagets mojligheter att licensiera ut TK 210™ med tillhérande
teknologi och know-how arbetar AroCell mycket aktivt med
att bevaka att beviljade patent inte utnyttjas utan AroCells
medgivande.

For att gora AroCells biomarkér tillgénglig i stor skala maste

Bolaget etablera samarbete med IVD-bolag (in vitro diagnos-
tik-bolag) som har en stor installerad bas med automatiserade
plattformar och bred kundbas. IVD-bolagens intresse fangas
genom att AroCell kan visa att TK 210™ uppfyller vissa grund-
ldggande krav, sdsom att ge svar pa en klinisk fragestallning,
gdrna inom ett indikationsomrdde med stor efterfrdgan fran
patienter och betalande sjukvards-system. Bolaget avser darfér
att skyndsamt undersoka dessa mojligheter och behéver med
anledning av det tillféra kompentenser och resurser till Bolaget
for att tillvarata dessa mojligheter pa basta satt.

Genomforandet av AroCells kliniska studier och marknads-
foringsinsatser, egna och tillsammans med distributorer, samt
Bolagets investeringar i etablerade samarbeten med partners
inom ldkemedelsutveckling och in vitro-diagnostik leder till att
AroCell steg for steg forbattrar forutsattningarna for att lyckas.

Ovrigt

Bolaget har ingatt avtal om teckningsatagande samt avtal om
emissionsgarantier. Tecknings- och garantidtaganden uppgar
totalt till 75 procent av Nyemissionen. Tecknings- och garanti-
dtagandena ar dock inte sakerstéllda pa forhand och dérmed
finns det en risk att de inte infrias. Om Nyemissionen inte tillfor
Bolaget atminstone 4 MSEK uppstar osakerhet kring finansie-
ringen av verksamheten enligt Bolagets planer de kommande
tolv manaderna, se vidare Uttalande om rorelsekapital i avsnittet
Kapitalstruktur.

Styrelsen for AroCell, bestdende av styrelseordférande Claes
Post och styrelseledaméterna Carl Blomqvist, Staffan Eriksson,
Christine Tadgell, Agneta Franksson, Johan von Heijne och
Gunnar Steineck, med sate i Uppsala, ar ansvarig for informa-
tionen i Prospektet. Harmed forsakras att alla rimliga forsiktig-
hetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i
Prospektet, savitt AroCells styrelse vet, dverensstdammer med de
faktiska forhdllandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Uppsala den 20 mars 2018
AroCell AB (publ)
Styrelsen
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VD-ord

2017 har varit ett handelserikt ar. Vi har borjat forsaljiningen av
TK 210 ELISA-testet och vi har arbetat hart med flera viktiga
fragor for att tydliggora var affdr infor framtiden. Detta innefattar
bland annat bolagets langsiktiga strategi for att bygga framtida
varde. Nyligen tecknade vi ett distributionsavtal med Green
Cross Cell i Sydkorea vilket dr en viktig milstolpe fér oss pa

den asiatiska marknaden. Vi har under dret haft samtal med
potentiella framtida globala partners verksamma inom IVD

(in vitro-diagnostik). Var ambition 2018 &r att fortsatta driva den
strategi vi fastlagt i syfte att skapa en langsiktig nérvaro i fler
marknadssegment.

Var strategi

Var strategi bygger pa aktiviteter inom tre omraden:

«  Klinisk validering
« Kommersialisering
«  Licensiering och partnerskap

Klinisk validering

Klinisk validering ar grunden for var framgang och skapar
forutsattningarna for de tva andra delarna. Pa kort sikt kan det
stimulera nya kunder att kdpa TK 210 ELISA-testet till exempel
lakemedelsbolag for ldkemedelsutveckling och kliniska studier.
Pa medelldng och lang sikt ger resultaten fran vara studier
bevis for nya tilldimpningar av biomarkdren TK 1. Det &r viktigt
att beskriva hur resultaten av vart test ska tolkas och anvandas i
olika sammanhang. Vi fortsatter investera i de studier som pagar
och har ocksa for avsikt att investera i nya studier. Vetenskapliga
studier och publicerade resultat frdn den kliniska valideringen
starker vart budskap.

Kommersialisering

Att méata koncentrationen av TK 1 i olika sammanhang ger
mojlighet for till exempel ldkemedelsutvecklare och forskare

att anvanda var biomarkor for att optimera utvecklingen av nya
ldkemedelskandidater och behandlingsmetoder. Genom att
komma in tidigt i Idkemedelsbolagens utvecklingsfas kommer
var biomarkor att anvdndas under hela utvecklingsfasen och
kommer dessutom att ha stor potential att anvandas i klinisk
praxis nar lakemedlet eller behandlingsmetoden ndr marknaden.
Vi marknadsfor AroCell, och var produkt TK 210™ ELISA pad massor,
utstallningar, webinars, pa var och andras webbplatser och via
distributorer pa olika marknader. Genom detta far vi uppmark-
samhet och utrymme att forklara vardet av TK 210™.

Licensiering och partnerskap

AroCell har en stark patentportfolj och har for avsikt att forstar-
ka den genom att sdka nya patent. For att sakerstélla Bolagets
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mojligheter att licensiera ut TK 210™ med tillhérande teknologi
och know-how arbetar AroCell mycket aktivt med att bevaka att
beviljade patent inte utnyttjas utan AroCells medgivande.

For att gora var biomarkdr tillgdnglig i stor skala maste vi
etablera samarbeten med IVD-bolag. Med inkluderingen av de
antikroppar AroCell erbjuder pa en plattform fran ett IVD-bolag,
som har en stor installerad bas med automatiserade plattformar
och bred kundbas, blir varje analys av TK 1 billigare och logistiskt
enklare. Detta kommer att stimulera anvandningen kliniskt. Det
kommer dven att forbattra mojligheten till nya kliniska studier pa
fler sjukdomar &n vi har idag.

For att fanga IVD-bolagens intresse maste var biomarkor uppfylla
vissa grundldggande krav; s som att ge svar pa en klinisk frage-
stallning, garna inom ett indikationsomrade med stor efterfrdgan
fran patienter och betalande sjukvardssystem.

Genomférandet av vara kliniska studier och marknadsférings-
insatser tillsammans med vdra investeringar i etablerade sam-
arbeten med partners inom lakemedelsutveckling och in vitro-
diagnostik leder till att vi steg for steg férbattrar forutsatt-
ningarna for att lyckas i denna ambition.

Vara framsteg hittills

Cellkultur och djurmodeller &r viktiga for att utveckla nya
lakemedel och behandlingar. Vi har visat att TK 210 ELISA-

testet fungerar for matning av TK 1 bade i cellkultur och i djur-
modeller. Detta gor det mojligt for forskare att anvanda testet
redan vid utprovning av nya preparat innan forsok i djurmodeller,
dvs mycket tidigt i utvecklingskedjan, for att utvardera effekterna
av nya ldkemedelskandidater. Vi méarker nu ett okat intresse for
anvandning av TK 210™ ELISA i tidig forskning och utveckling av
nya ldkemedel.

Baserat pa senaste tidens resultat i studier har underlagen

och den kliniska evidensen starkts. Bland annat har de forsta
resultaten i PROMIX-studien (en multicenterstudie som genom-
forts av Karolinska sjukhuset och flera andra kliniker i Sverige pa
patienter med brostcancer, se dven Ordlista) har presenterats pa
ESMO (se Ordlista) Asia i november 2017. Resultaten visar att en
stegring av TK 1 i blod direkt efter behandling med cellgifter
forutsager hur tumorstorleken dndras som en f6ljd av behand-
lingen. Detta indikerar att vi kan fa ett tidigt svar pa behandling-
ens effektivitet genom att anvanda TK 210™ ELISA. Vi forvantar
oss att ytterligare resultat fran PROMIX-studien presenteras under
2018. Vi har ocksa fatt ta del av nya resultat fran UCAN-studien
(se Ordlista) pa Akademiska sjukhuset i Uppsala. De forsta resulta-
ten visar att det gar att folja hur patienter med Hodgkins lymfom
far forandrade koncentrationer av TK 1 under behandling.



En pilotstudie som presenterades pa NCRI (se Ordlista) 2017
visade att patienter med olika stadier av missténkt prostata-
cancer kan bed®mas béttre ndr TK 210™ anvands i kombination
med PSA, proPSA och PHI (Prostate Health Index). Studien &r
ytterligare ett exempel pd att TK 210™ i kombination med andra
biomarkorer ger battre information.

Vi har dven pabdrjat forsaljningen av TK 210 ELISA-testet.

Vara ambitioner for framtiden

Vara fortsatta kliniska studier fokuseras nu pa farre tumor-
sjukdomar men med fler patienter och ofta i kombination med
andra biomarkorer for att klargéra hur TK 210™ ELISA bast kan
anvandas for att optimera behandling och uppféljning av
patienter.

Vi kommer att intensifiera marknadsféringen for att na nya
kunder och anvéandare. Framfor allt kommer vi att fokusera pa
att medverka tidigt i processen for lakemedelsutveckling. Om
TK 210™ anvands tidigt ger det stor mojlighet for AroCell
eftersom det 6kar chanserna att TK 210™ anvands genom hela
utvecklingsprocessen fram till klinisk praxis.

Vi kommer inom en snar framtid att investera mer i digital mark-
nadsféring och distribution av var biomarkor TK 210™ ELISA. Var
produkt passar bra for internetbaserad marknadsféring och dist-
ribution, och vara produkter efterfrdgas mer och mer via dessa
kanaler. Vi ar 6vertygade om att dessa investeringar kommer att
ge resultat redan under 2018 och att den inledande forséljningen
vi haft hittills kommer att 6ka successivt.

Detta ger mojligheter till tidiga intakter, mindre inledningsvis
men storre pa sikt i takt med att fler studier startar och storre
intakter nar lakemedlen som blir godkénda ocksa anvands i
klinisk praxis med TK 210™ som biomarkor.

Baserat pa resultaten som genererats fran vara kliniska och
experimentella studier kan vi nu bygga afférsrelationer med
storre partners inom ldkemedelsutveckling. Ett exempel pa
detta och ett forsta steg ar samarbetet med Green Cross Cell i
Sydkorea (GCC). Med GCC kommer vi att samarbeta bade inom
klinisk utveckling och marknadsféring pa flera marknader i Asien.
Eftersom GCC dessutom planerar att lansera sina terapiprodukter
pa flera marknader i varlden, till exempel i USA, raknar vi med att
TK 210™ ELISA kommer att séljas tillsammans med GCCs terapi-
produkter som en biomarkér. Detta skulle i mdnga avseenden
vara ett genombrott for AroCell.

Tack vare ett madlmedvetet arbete och resultaten fran vara
kliniska studier har IVD-bolag borjat visa ett 6kat intresse for
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"Vi har under aret haft samtal
med potentiella framtida globala
partners verksamma inom VD
(in vitro-diagnostik). Var ambition
2018 ar att fortsatta driva den
strategi vi fastlagt i syfte att
skapa en langsiktig narvaro

i fler marknadssegment. ”

TK 1 som biomarkdr den senaste tiden. Var ambition dr att under
2018 utveckla samarbetet med flera IVD-bolag och att teckna
samarbetsavtal. Vi har all anledning att se positivt pa framtiden
med alla de mgjligheter vi skapar med TK 210™ ELISA. Det ar
exceptionellt att ha en biomarkdr med sa manga majligheter
och brett anvandningsomrade. Vi kdnner stor tillforsikt infér 2018
och kommer att jobba vidare med att tydliggdra och implemen-
tera var strategi.

Jan Stdlemark, VD AroCell AB (publ)
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Inbjudan till teckning av aktier 1 AroCell

Styrelsen for AroCell har den 12 mars 2018, med stéd av bemyn-
digande frén bolagsstémma i AroCell den 18 maj 2017, beslutat
att genomféra en nyemission av aktier med féretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare.

Nyemissionen omfattar hogst 10 752 939 aktier och tecknings-
kursen uppgar till tre kronor och tjugofem &re (3,25 SEK) per
aktie. Vid full teckning uppgdr emissionslikviden till totalt
34947 051,75 SEK fore emissionskostnader. AroCell uppskattar
att emissionskostnaderna med anledning av Erbjudandet
kommer att uppga till cirka 3,3 MSEK exklusive garantikostnader.
Garantikostnader berdknas uppga till cirka 2,6 MSEK. Efter avdrag
for emissionskostnader och garantikostnader kommer Bolaget
saledes att tillforas ett belopp om cirka 29 MSEK. Férutsatt att
Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att
utdkas med 10 752 939 aktier till 39 427 445 aktier, vilket mot-
svarar en utspadning om 27,3 procent av kapitalet och rosterna.
Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer aktiekapitalet att
6kas med 1 075 293,90 SEK till 3 942 744,50 SEK.

Tecknings- och garantiataganden*

Av emissionsbeloppet har teckningsatagande om cirka 0,6 MSEK
erhdllits. Darutover har garantidtaganden om cirka 25,6 MSEK
erhdllits. Tecknings- och garantidtagandena uppgar saledes till
totalt cirka 26,2 MSEK, motsvarande 75 procent av Nyemissionen.
For emissionsgarantierna utgdr en ersattning om sammanlagt
cirka 2,6 MSEK. Tecknings- och garantidtaganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Hdrmed inbjuds investerare att teckna aktier i enlighet med villkoren
i Prospektet.

Uppsala den 20 mars 2018
AroCell AB (publ)
Styrelsen

* Se dven Tecknings- och garantidtaganden i avsnittet Legala fragor och évrig information.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 21 mars 2018 var registrerad
som aktiedgare i AroCell AB (publ) erbjuds att med foretradesratt
att teckna tre (3) nya aktier for atta (8) befintliga aktier i Bolaget.

Aktier som inte tecknas med stdd av teckningsratter kommer att
tilldelas dem som tecknat utan stéd av teckningsrétter, se nedan.

Teckningsratter

Aktiedgare i AroCell AB (publ) erhaller for varje innehavd aktie en
(1) teckningsratt (av Euroclear Sweden AB bendmnd tecknings-
ratt ("TR"). Det kravs atta (8) teckningsratter for att teckna tre (3)
aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen é&r tre kronor och tjugofem ore (3,25 SEK)
per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som skall
erhdlla teckningsratter & den 21 mars 2018. Sista dag fér handel

i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Nyemissionen dr den
19 mars 2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Nyemissionen ar den 20 mars 2018.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 26 mars
2018 till och med 11 april 2018. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran respektive
aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.
Styrelsen &ger ratt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning, detta ska ske senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North
under perioden 26 mars 2018 till och med 9 april 2018. Aktie-
dgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstdnd for att genomféra kdp och forséljning
av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej sdlts senast den 9 april 2018 eller ut-
nyttjats for teckning av aktier senast den 11 april 2018, kommer
att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.
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Emissionsredovisning
och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretréadare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 21 mars 2018 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter samt
informationsbroschyr. Fullstandigt prospekt kommer att finnas
tillgéngligt pa Bolagets hemsida (www).arocell.com och Aqurat
Fondkommissions hemsida (www).aqurat.se fér nedladdning.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning over panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underréttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes gj.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 26 mars
2018 till och med 11 april 2018. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstdende
tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi frdn Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhadlina teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvdandas som underlag fér anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
ddrmed inte anvandas. Inga tilldgg eller andringar far goéras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar bindande.

2. Sérskild anmaélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas &n vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sérskilda anmaélningssedeln anvéndas. Anmélan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte anvandas.
Sérskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Prospekt 2018 for AroCell AB (publ)



Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast

kl. 15.00 den 11 april 2018. Eventuell anmalningssedel som sands
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsda-
gen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att ldamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller [dmnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: AroCell

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Email: info@aqurat.se
(inskannad anmdlningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utsandes
informationsbroschyr innehdllande en sammanfattning av villkor
for Nyemissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt.
Teckning och betalning skall istallet ske i enlighet med anvis-
ningar fran respektive férvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretrddesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga
fran och med den 26 mars 2018 till och med 11 april 2018.
Styrelsen i Bolaget férbehaller sig rdtten att under alla om-
standigheter forlanga teckningstiden. En sadan férlangning skall
meddelas genom pressmeddelande fran Bolaget senast 11 april
2018. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom

att anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller [amnas till Aqurat med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas
fran Aqurat via telefon eller e-post. Anmalningssedeln kan dven
laddas ned fran Bolagets hemsida (www).arocell.com samt fran
Aqurat Fondkommissions hemsida (www).aqurat.se.

Anmadlningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast k. 15.00 den
11 april 2018. Anmalningssedel som sdnds med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast
tilldtet att sénda in en (1) anmalningssedel for teckning utan
stod av teckningsratter. For det fall fler &n en anmalningssedel
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insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas
utan avseende. Anmélan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltar-
registrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Brasilien, Kanada, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Taiwan) och
vilka dger ratt att teckna aktier i Nyemissionen, kan vanda sig till
Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i varde-
papperslagstiftningen i USA, Brasilien, Kanada, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydafrika och
Taiwan kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lénder. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till
aktiedgare i dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid teckning
utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretrades-
ratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen
for Nyemissionens hogsta belopp.

Tilldelning utan féretradesratt ska ske

a) iférsta hand till dem som dven tecknat aktier med stdd av
teckningsrétt, pro rata i forhallande till hur manga aktier som
tecknats med stéd av teckningsrétter, dock att tecknare som
med tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle ha
tilldelats farre an 100 aktier efter lottning ska tilldelas antingen
100 aktier eller inga aktier,

=z

iandra hand till andra som tecknat aktier utan foretradesratt,
pro rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats, dock
att tecknare som med tilldmpning av denna tilldelnings-
princip skulle ha tilldelats farre an 100 aktier efter lottning

ska tilldelas antingen 100 aktier eller inga aktier, och

o

i tredje hand till emissionsgaranter i enlighet med respektive
garants garantidtagande, pro rata i forhallande till garanterat
belopp, dock att tecknare som med tilldmpning av denna
tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre &n 100 aktier efter
lottning ska tilldelas antingen 100 aktier eller inga aktier.
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Besked om tilldelning vid teckning
utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, Idmnas genom dversdndande av tilldelningsbesked

i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan. Ndgot med-
delande ldmnas inte till den som inte erhdllit tilldelning. Erldaggs
inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att éverlatas till

annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan dverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretrdde genom sin forvaltare
kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréaf-
telse pd att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna &r bokforda
som BTA pa VP-kontot tills Nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske kring den 4 maj 2018 ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggorande av utfallet
i Nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Nyemissionen genom ett
pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna
har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.
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Aktiebok

Bolaget r ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Handel i aktien

De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa
Nasdaq First North, som dr en handelsplattform men inte en
reglerad marknad.

Ovrigt

Bolaget dger inte ratt att avbryta Nyemissionen. Bolaget dger
inte heller ratt att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya aktierna kommer Aqurat Fondkommission AB att om-
besdrja att dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat Fond-
kommission AB kommer i sddant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat Fond-
kommission AB kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer
att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av nya aktier,
med eller utan stdd av teckningsratter, ar odterkallelig och teck-
naren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer i s& fall att dterbetalas.
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Historik

AroCell baserar sin verksamhet pa forskning utford av Staffan Eriksson, Ellen He, Sven Skog och
Bernard Tribukait. Den nuvarande verksamheten i Bolaget borjade 2003 under namnet Xi Bao
Research och grundades av fem ackrediterade forskare och tva erfarna entreprendrer. Dessa var till
stor del specialister inom branschen med manga ars erfarenhet av Life Science. Bolaget har senare
bytt namn till AroCell och ar verksamt i egna lokaler i Uppsala.

1995

Tva patentansokningar ldamnas in. Bada géller anvédndandet av
thymidine kinase 1 (TK 1), peptid (XPA210™) motsvarande anti-
kroppar och anvdndning av dessa vid faststéllande av en tumors
spridning. En ansokan géllde ett europeiskt patent och den
andra ansokan gjordes i USA.

2000

Patentansdkan i USA godkanns.

2001

Det europeiska patentet godkdanns och galler Storbritannien,
Frankrike, Tyskland, Italien och Sverige.

2003

Verksamheten bolagiseras under bolagsnamnet Xi Bao Research
AB. En PCT-ans6kan ldmnas in géllande att férutsdga cancer-
progression.

2005

Ellen He och Sven Skog saljer sina aktier i Bolaget.

2006

Xi Bao Research AB vinner 2:a pris i Venture Cup st for sin afférs-
plan. Bolaget byter namn till AroCell AB och far storre anslag fran
Vinnova via EU-nétverket Eureka.

2007

AroCell testar sin forsta produkt, ett reagens baserat pa anti-
kroppar fran immuniserade hons for att anvandas i s kallad
immunohistokemi (en mikroskopisk undersékning av férekomst
av TK 1 i vavnaderna).

2008

Ytterligare en PCT-ans6kan ldmnas in géllande en ny peptid
(XPA 161), motsvarande antikroppar och anvandning av dessa.

Prospekt 2018 for AroCell AB (publ)

2009

Utvecklingen av TK 210™ pdbdrjas i samarbete med extern
partner.

2010

TK 210™ visar goda kliniska resultat for blodcancer.
Samarbetsavtal skrivs med EuroDiagnostica for
produktion av TK 210™,

Tillgang till alla rdvaror sékras genom samarbetspartners.
Patent gdllande cancerprogression godkdnns i Europa
(Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien

och Sverige).

2011

Emission och listning pa AktieTorget i maj tillfor

Bolaget cirka 6,9 MSEK fore emissionskostnader.
Styrelsen konstaterar att produktionséverféringen av
TK 210™ /hem ELISA inte haller planen. Darmed férsenas
introduktionen av en CE-mérkt produkt pa marknaden.

2012

TK 210™/hem ELISA RUO (Research Use Only) lanseras for
forskningsandamal och lanseringen av TK 210™/hem
ELISA skjuts fram.

En nyemission av aktier och teckningsoptioner tillfor
Bolaget 8,5 MSEK efter emissionskostnader.

Nya data visar att solida tumérer innehdller mycket

mer inaktivt TK jdmfort med TK fran blodcancer.

2013

Styrelsen beslutar om andrad prioritering for AroCell,
vilket innebar full satsning pa solida tumarer.

Styrelsen beslutar om en slutlig produktformulering,
vilket innebér att Bolaget inte kommer att andra
tillverkningsmetod eller sammansattningen av de
ingdende komponenterna i produkten.

Bolaget ldmnar in en patentansdkan i Sverige avseende
monoklonala antikroppar (se Ordlista) som kan anvandas i
TK 210™ ELISA.

En nyemission av sé kallade units, bestdende av aktier
och teckningsoptioner, tillfor Bolaget 11,2 MSEK fore
emissionskostnader.
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2014

Vid sista tillféllet for utnyttjande av de teckningsoptioner
som emitterades i 2013 drs emission av units tillfors
Bolaget 8,6 MSEK emissionskostnader.

Bolaget beslutar att soka europeiskt patent baserat pa
2013 ars patentansdkan om monoklonala antikroppar.
AroCell har bytt fran polyklonal antikropp (se Ordlista) till
monoklonal antikropp, vilket bland annat innebér stora
produktionstekniska fordelar.

Jan Stdlemark tilltrader som verkstéllande direktor i Bolaget.
Foretradesemission tillfér Bolaget cirka 21,3 MSEK fore
emissionskostnader.

2015

Fas 1-verifiering av produktionsprocessen for

TK 210™ ELISA-testet klar.

Tva kliniska studier avslutas och resultaten analyseras.
AroCell far erkdnnande som “ett av bolagen med de
mest innovativa idéer i vérlden” samt ett anslag pa

50 000 euro av EU-kommissionen och Horizon
2020-programmet.

AroCell registrerar TK 210™ ELISA for CE-mérkning hos
Lakemedelsverket.

AroCell meddelar att Bolaget avser ansdka om upptagande
till handel av Bolagets aktier p&d Nasdaq First North under
forsta halvaret 2016.

AroCell genomfér en fullt garanterad foretréadesemission
av 5 213 546 aktier som gav AroCell ett tillskott om

cirka 52 MSEK fore emissionskostnader.

2016
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Bolaget far tillstdnd att starta en klinisk studie pa
Sodersjukhuset i Stockholm dér patienter med prostata-
cancer kommer att foljas upp med AroCells TK 210™ ELISA.
AroCell paborjar en Sarkomcancerstudie vid Helsingfors
Universitetssjukhus som syftar till att folja patienter i
samband med utredning, behandling samt for uppféljning
efter behandling med hjalp av TK 210™ ELISA.

Den forsta kliniska studien med TK 210™ ELISA publiceras

i den internationella tidskriften Tumor Biology.

Europeiska patentbyran beviljar AroCells patent angaende
metoder att framstalla antikroppar mot exponerade
thymidine kinase 1 (TK Tel) peptidderivat samt metoder
att anvanda dessa.

AroCells aktier tas upp till handel pa Nasdaq First North
den 30 juni 2016.

AroCell ingdr ett distributorsavtal med Eagle Biosciences Inc.

2017

Tre viktiga studier presenterades:
Brostcancer, PROMIX - "Quantification of cell loss
in breast cancer during neoadjuvant treatment
(NACT) assessed by serum thymidine kinase protein
concentrations (TK 1)" presenterades pad ESMO Asia
Singapore, november 2017,
Forskningsstudie - Ny metod fér studier av in-vitro-
effekterna av lakemedel mot cancer: Analysen av
thymidine kinase 1 (TK 1) i cellodling med hjalp av
AroCell TK 210 ELISA, presenterad pa NCRI UK,
Liverpool, november 2017,
Prostatacancer -" AroCell TK 210 ELISA may
complement pro PSA and the prostate health index
in differentiating non-cancerous from cancerous
conditions in prostate disease” presenterades vid
NCRI UK, Liverpool, november 2017.
AroCell ingdr ett distributdrsavtal med Patway
Diagnostics Ltd for Storbritannien och Irland.
Avsiktsforklaring ingas med Green Cross Cell avseende
distributionsavtal for Sydkorea, Taiwan och Kina.

2018

AroCell ingar ett distributdrsavtal med Green Cross Cell

i Sydkorea for Sydkorea, Taiwan och Kina.

Bolagen kommer éverens med Green Cross Cell att
samarbeta kring klinisk utveckling av AroCells TK 210™
och Green Cross Cells cancerbehandling med
reaktiverade T-celler.

Nyemissionen offentliggors.

Studien " The thymidine kinase 1 (TK 1) protein
concentration in serum of Hodgkin Lymphoma patients;
a marker of cell death and disruption of malignant cells?”
antogs i mars 2018 och avses presenteras pa AACR
(American Association for Cancer Research), Chicago,

i april 2018.
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AroCells verksamhet och marknad

Cancer &r ett stort hélsoproblem vérlden éver och en av de
vanligaste dodsorsakerna i varlden idag. Omkring 9 miljoner
dodsfall var orsakade av cancer &r 2015 och antalet diagnosti-
cerade cancerfall vantas 6ka med cirka 70 procent de kommande
tvd decennierna* Forsaljning av ldkemedel inom det onkologiska
(se Ordlista) omradet forvantas 6ka mer an forsaljning inom de
flesta andra terapeutiska omradden och med detta foljer ett allt
storre behov av battre metoder for att utvardera behandlingars
effektivitet. Eftersom sjukdomsforloppet radikalt skiljer sig at

fran en individ till en annan, &r prognos och uppfdljning en stor
utmaning inom cancerbehandling. Korrekt information om
forloppet gor stor skillnad och behovet av sddan information
utgdr en betydande affarsmajlighet for AroCell.

Bolaget arbetar aktivt med marknadsféring och férséljning av
TK 210™ ELISA samt med fortsatt klinisk validering. Klinisk valide-
ring ar nddvandigt for att kunna beskriva nyttan for anvéndare
inom saval forskning och utveckling av nya cancerterapier som
for kliniker vid behandling av patienter. AroCell fokuserar pa
kunder framst inom lakemedelsutveckling och forskning i tidig
fas och utveckling av nya cancerterapier.

Produkten TK 210™ ELISA ar fardigutvecklad och i produktion
vilket minskar den tekniska osdkerheten kring teknologin. Baserat
pa senaste tidens resultat i studier har underlagen och den
kliniska evidensen starkts. Bland annat har de forsta resultaten

i PROMIX-studien (en multicenterstudie som genomforts av
Karolinska sjukhuset och flera andra kliniker i Sverige pa patienter
med bréstcancer) presenterats i november 2017. Resultaten
indikerar att AroCell kan fa ett tidigt svar pa behandlingens
effektivitet genom att anvanda TK 210™ ELISA. Ytterligare resultat
fran PROMIX-studien vantas presenteras under 2018. Nya resultat
fran UCAN-studien pa Akademiska Sjukhuset i Uppsala visar

att det gar att folja hur patienter med Hodgkins lymfom far
forandrade koncentrationer av TK 1 under behandling, vilket i sin
tur visar att det gar att folja hur patienter svarar pa behandlingen
for sin sjukdom. Parallellt med detta har resultat i experiment-
modeller visat att TK 210™ kan anvandas i bade cellkultur och
djurférsoksmodeller.

Detta har medfort att intresset fran bolag i diagnostikbranschen,
IVD-bolag som har automatiserade plattformssystem, nu dkat
och att licensering och partnering-majligheterna blivit fler.
AroCell har véckt intresse hos flera IVD-bolag kring AroCells test
TK 210™ ELISA. Bolaget avser darfor att skyndsamt undersoka
dessa majligheter och behéver med anledning av det tillfora
kompentenser och resurser till Bolaget for att tillvara ta dessa
mojligheter pa béasta sétt. Partnering och licensiering gor pa sikt
TK 210™-testet tillgangligt i stor skala och pd manga geografiska
marknader. AroCell arbetar dven standigt med att bevaka majlig-
heter till nya patent och att beviljade patent inte utnyttjas utan
AroCells medgivande.

* (www).who.int/mediacentre/factsheets/fs297/en/ hamtad den 27 februari 2018
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Affarsidé

AroCells affarsidé &r att utveckla, producera och kommersialisera
tester for bestdmning av koncentrationen av en specifik bio-
markor, thymidine kinase, TK 1, i serum (blod). Vid sjukdomar
med en hog forekomst av celldelning, exempelvis vid en
cancersjukdom, kan nivaerna av TK 1 i blod ¢ka. Cancervarden
ar ett omrade dér patienternas situation sannolikt kan komma
att forbattras genom matningar av TK 1 blod.

Behandling med cellgifter och biologiska lakemedel
syftar till att skada och déda cancercellerna vilket bor
paverka TK 1 i blodet. En férdndring av TK 1 kan indikera
att behandlingen &r effektiv. Inte minst da nya experimen-
tella behandlingar provas kan denna snabba utvardering
av behandlingen vara av stort vérde.

Pavisande av férhojda halter av TK 1 vid en halsokontroll
kan indikera en odiagnostiserad cancer.

Hos patienter som diagnostiseras med cancer kan TK
1-nivaer i blodet komma att anvandas for att skraddarsy
behandlingen for den enskilde patienten. Det kan gélla
vid diagnos men dven for att monitorera, exempelvis, en
hematologisk malignitet.

Efter kirurgi férvantas nivaerna av TK 1 dtervanda till de
normala, om de inte gor det maste nya behandlingar,
exempelvis med cellgifter eller stralbehandling, ldggas till.
Om vérdena av TK 1 i blod hgjs efter att initialt varit ldga
efter behandlingen kan det indikera aterfall i cancer-
sjukdomen.

AroCell har utvecklat en ny testmetod for bestdmning av TK 1

i blodet, TK 210™ ELISA. TK 210™ mater saval aktivt som inaktivt
TK 1 protein vilken kan ge kliniska fordelar jamfért med att enbart
mata aktivt TK 1.1 detta avseende skiljer sig TK 210™ ELISA fran
andra att TK-tester pd marknaden. AroCell har genom registre-
ring hos Lakemedelsverket CE-markt TK 210™ ELISA for analys av
TK 1-koncentration i serum. CE-méarkning innebdr en kvalitets-
stampel och &r viktigt for den fortsatta kliniska valideringen och
kommersialiseringen av TK 210™ ELISA. Bolaget fokuserar den
kliniska valideringen inom cancervarden. Matning av TK 1 i serum
kan vara kliniskt relevant dven fér andra sjukdomsgrupper dér en
6kad celldelning dr en del av sjukdomsprocessen.

Matning i serum fran patienter visar att TK 210™ ELISA ger ett bra
matt pa koncentrationen av TK 1 i blod. Patienter vars blod har
undersokts har varit diagnostiserade med olika hematologiska
maligniteter innefattande Hodgkin och non-Hodgkin lymfom
samt leukemi, brostcancer, levercancer, prostatacancer och
sarkom.

Fran patientens perspektiv innebdr matning av TK 1 med K 210™
ELISA ett enkelt blodprov. Inférande av matning av TK 1 blod
kan innebdra att klinisk praxis andras nar det galler att tidigare-
ldgga diagnos (vid hélsokontroller) och tidigt uppmarksamma

28

aterfall i cancersjukdom. Det géller dven vid monitorerande av
obehandlad sjukdom och for att tidigt utvardera etablerade eller
experimentella terapier. Potentialen &r stor for AroCells test

TK 210™ ELISA att forbattra klinisk praxis och 6ka livsldangd och
livskvalitet hos patienter. Ett utfall av pagaende kliniska studier
kan bli att AroCell far méjlighet att utvidga CE-méarkningen av
TK 210™ ELISA for anvandning inom olika specifika sjukdoms-
grupper. AroCells kliniska valideringsprogram syftar till att
undersoka den kliniska nyttan av TK 1 i olika situationer.

Nuldge

Under ar 2016 och 2017 genomférde AroCell flera pilotstudier for
att utvdrdera vilka kliniska studier som ska prioriteras i Bola-

gets kliniska valideringsplan. Bolaget startade en storre klinisk
retrospektiv studie (studieform dar man i efterhand tittar tillbaka
pa sadant som redan har skett) som kommer att slutféras under
2018. Studien ar genomférd pa hematologiska cancersjukdomar
vid Uppsala universitet med UCAN biobanksmaterial. Samtliga
prover har analyserats och de forsta delresultaten forvantas bl
presenterade under 2018.

Baserat pa de resultat som hittills kommit fram avser Bolaget att
genomfora storre kliniska studier inom mer fokuserade omraden.
AroCell kommer att samarbeta med expertradgivare for att séka
anslag for att helt eller delvis finansiera nya studier. Dessa nya
studier ska anvandas for att sékerstalla att produkten kan anvén-
das i flera olika tillampningar och att den kommer att omfattas
av sjukvardens ersattningssystem. AroCell avser dven forstarka
organisationen for att lyckas med detta.

Vision
AroCells vision ar att TK 210™ ELISA ska bli en standardmarkor

inom cancerdiagnostik for att forbattra klinisk praxis och tka
livslangden och livskvaliteten hos patienter.

Mal
AroCells mal ar att skapa intakter till Bolaget genom kommersia-

liseringen av TK 210™ ELISA, bolagets teknologi och patentport-
3.

AroCells malséttning for dret 2018 ar att Oka intékterna till Bolaget
genom forsaljning av produkter samt licensiering av Bolagets
teknologi och know-how. Tvéd pagdende studier kommer att ge
nya kliniska underlag for hur TK 210™ kan anvandas. Nya studier
planeras inom flera cancersjukdomar. Bland annat kommer

TK 210™ att utvdrderas vid behandling tillsammans med Green
Cross Cells moderna cancerterapi mot levercancer baserad pa
reaktiverade T-celler. AroCell har dven som ambition att under
2018 utveckla samarbetet med IVD-bolag i syfte att licensiera ut
och sélja TK 210™-teknologin till bolag med hdgautomatiserade
plattformar och automatiserade ELISA-system.
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Affarsmodell

AroCells affarsmodell bygger pa att kommersialisera en tekno-
logi, know-how for ett blodtest som pa ett enkelt och reprodu-
cerbart satt kan bestdmma koncentrationen av TK 1 i blodprov.
Resultaten kan anvandas for att ge béattre information om
patientens status och darigenom fatta battre beslut for vard och
uppféljning av cancerpatienter.

I bilden nedan illustreras hur AroCells intdkter inledningsvis
kommer fran forskningsmarknaden och fran anvandning inom
lakemedelsutveckling. Darefter kommer intdkterna fran anvand-
ning i klinisk utveckling och pa nadgot langre sikt fran klinisk
praxis. Intdkterna kommer att vara en kombination av forsaljning
av TK 210 ELISA- kit och varierande grad av licensiering.

For att Oka forsaljningen och méta marknadens krav maste
foljande uppnas:

1. Klinisk acceptans - att valja kliniska tilldmpningar dar resultatet
av TK 1-bestdmningen har en paverkan pa valet av behand-
ling och visar aterfall vid uppféljning. Detta kraver klinisk
validering i flera kliniska studier vilket ingdr i AroCells strategi
och plan.

arQell

Prospekt 2018 for AroCell AB (publ)

2. Laboratorieacceptans - for att fa en snabb acceptans av
laboratorierna ska testet baseras pa en teknologi som ar val
inarbetad och validerad i laboratorierna samt instrumentering
som redan finns installerad och tillgénglig. AroCells val att
basera sitt TK 210™-test pa den valetablerade och accep-
terade ELISA-teknologin kan skapa goda férutsattningar for
snabb acceptans av laboratorierna.

3. Automatisering - ELISA-teknologin ar mojlig att dverfora till
automatiserade plattformar, vilket medfor att chanserna for
att testet blir en global standard okar eftersom det gar att
overfora teknologin till de stora IVD-bolagens automatiserade
plattformar. Graden av automatisering varierar fran befintlig
version av TK 210™ ELISA till fullt integrerad TK 210™ i hel-
automatiserade hégvolymplattformar.

AroCell &r ansvarigt for klinisk dokumentation och marknads-
foring av TK 210™ ELISA. Det kommer dven fortsattningsvis vara
viktigt att bevisa tillampbarhet genom klinisk validering och
genom det utvidga anvéandandet av produkten. Genom att
Bolaget fortsatter skapa kliniska evidens paskyndas kommersiali-
seringen av TK 210™.
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ELISA

ELISA star for enzymkopplad immunadsorberande
analys (eng. Enzyme-Linked ImmunoSorbent Assay). Det ar
en analys som anvands for att kvantifiera och detektera
en antikropp eller en antigen.

Metoden anvands pa kliniska laboratorier for att

bestamma antikroppar som produceras som svar pa en
virusinfektion eller en autoimmun sjukdom (det vill séga
en sjukdom som kan uppsta da kroppens immunférsvar
reagerar mot kroppsegna strukturer) eller for att
bestdamma andra sjukdomsrelaterade eller fysiologisk
aktiva @mnen, exempelvis cancermarkorer.

AroCells teknologi
Proteinet Thymidine Kinase (TK 1)

Den markor som AroCells tester bygger pd dr en del av ett enzym
som sedan ldnge varit kant for sin koppling till celldelning, men
det har inte tidigare varit mgjligt att direkt mdta enzymets
koncentration i blodprov. AroCells innovation bestar av en
metod for att mata forekomsten och koncentrationen av en
specifik del av enzymet, epitopen "XPA-210™". Genom AroCells
matmetod gar det att genom en vanlig immunoassay

(se Ordlista) utvardera tillvaxten och cellsobnderfallet av cancer-
celler i kroppen. AroCell har patenterat ett nytt sdtt att mata
enzymet samt olika tilldmpningar som grundar sig pa denna
kunskap.

Den av AroCell utvecklade TK 210™ &r en tumdrmarkér baserad
pa proteinet TK 1 vilket idag &r den enda markor for celldelning
och cellsonderfall som kan métas direkt i ett blodprov Andra
metoder for bestdmning av celldelning &r baserade pa vavnads-
prover och beroende av mikroskopi. Det finns andra metoder
som anvands kliniskt for att mata TK 1 i blod, men de &r baserade
pa enzymets aktivitet och &r antingen tidskravande och tekniskt
komplicerade eller behéver specifika dyra instrument. Med tradi-
tionella tumormarkorer, liksom de som finns pa marknaden idag,
kan resultatet av behandlingen inte ses férran tumaérmassan
vasentligen har forandrats. Eftersom TK 1 bildas vid celldelning
utgor det en kompletterande markér till andra traditionella tu-
maormarkérer. TK 1 gor det maojligt att i ett tidigt skede upptéacka
tumortillvaxt och att, efter det att behandling pabdrjats, genom
ett enkelt blodprov faststélla om tumaoren fortfarande véxer eller
inte och ddrmed visa om behandlingen é&r effektiv.

TK 1 frisatts nar celler omsatts/delas oreglerat och i snabb takt.
Det sldpps ut i blodcirkulationen och kan matas i ett vanligt
blodprov med hjélp av AroCells test TK 210™ ELISA. Normala
celler utséndrar TK 1 men oftast bara mycket ldga nivaer. Cancer
ar associerat med 6kad celldelning och de flesta cancerformer
har visat sig utsondra onormala nivder av TK 1, sarskilt ndr dessa
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celler omsatts, d.v.s. dor och gar sénder. Koncentrationen av TK 1
i blodet ar en dérfor en indikation pa cellomséattningen och kan
ge information om spridning och tillvéxt av en tumor. TK 1 kan
visa hur aggressiv cancertumaren ar, vilket dr en viktig parameter
for att fa en prognos av sjukdomens utveckling och darmed
bidra till beslut om vilken behandling som ar lamplig. TK 1 &r
med andra ord en kénslig markor for évervakning av cancertu-
morens tillvaxttakt eftersom den, till skillnad fran traditionella
tumormarkaorer, mater cellomsattningen och inte tumaorens
storlek. TK 1 kan déarfor potentiellt anvandas som en tidig markor
for dvervakning av patienterna under behandlingen och for
langsiktig uppfoljning efter det att behandlingen avslutats for att
tidigt upptéacka eventuella aterfall.

Det &r normalt att varje cancerpatient évervakas tva till fyra
ganger per dr beroende pa typ av tumor, under en fem- till tio-
arsperiod. Med AroCells tester kan 6vervakning och uppféljning
i manga fall bli effektivare vilket innebar bdde mindre besvar for
patienten och lagre kostnader for sjukvarden.

TK 210™

AroCells och oberoende forskares studier har bekraftat att
blodprover fran patienter med solida tumarer innehaller hogre
koncentration av TK-protein dn vad som tidigare har antagits.
Bolagets metod mater saval aktivt som inaktivt TK-protein i blod
och i preliminara studier har metoden visat sig signalera andra
tumorsjukdomar an vad som ér fallet for traditionella tumor-
markorer, inklusive TK 1-aktivitetsbestdmningar. Bolagets produkt
TK 210™ ELISA, som registrerades for CE-markning 2015, ar den
forsta och enda produkt baserad pa tva monoklonala anti-
kroppar som bade kan anvéndas i ett ELISA-format och som é&r
latt att anpassa till automatiserade analysinstrument.

Produkten kan komma att anvdndas som ett test for prognos
och monitorering av patienter i syfte att hjalpa kliniker att
optimera behandling, évervakning och uppféljning. AroCells
produkt kan dven komma att anvéndas for 6vervakning och upp-
foljning av patienter med blodcancer redan idag. Det kommer
dock att krévas ytterligare kliniska studier for att forséljning och
anvandandet ska 6ka. Malsattningen &r att fortsatta kommersiali-
seringen av produkten framforallt for forskningsandamal och for
kliniska studier samt for licensiering och partnerskap.

Produkten &r baserad pa en patenterad teknologi som &r resulta-
tet av manga ars forskning vid Karolinska Institutet och Sveriges
Lantbruksuniversitet. Den grundldaggande uppfinningen &r en
metod att producera antikroppar mot de exponerade ytorna

pa TK-molekylen. Manga forskargrupper har forsokt att utveckla
antikroppar mot TK 1 men hittills har antikropparna inte varit
tillrackligt bra for att kunna anvandas i ett immunoassay-format.
Kansligheten har varit for 1ag for att ge en kliniskt anvandbar
analys. Den nya antikroppen har redan utvérderats i en tidig
produktprototyp baserad pa en dot-blot-teknik och i en proto-
typ-ELISA. En ny uppdaterad ELISA som anvander AroCells olika
antikroppar ar nu utvecklad.
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Patentnr. Geografisk Status
omfattning

1627230 Metod for anvandning av antikroppstest for bedomning av aterfall SE, DE, FR, GB, 2024-05-14 Beviljat
av cancer IT, ES

4668180 Metod for anvandning av antikroppstest for bedomning av aterfall JP 2024-05-14 Beviljat
av cancer

Ej tillampligt Metod for anvandning av antikroppstest for bedomning av aterfall us 2024 Ansokan inlamnad
av cancer

8501419 Unik peptidsekvens #2 us 2028-12-15 Beviljat

2164954 Unik peptidsekvens #2 DE, FR, GB, IT,SE | 2028 Beviljat

Ej tilldampligt Metod fér anvandning av AroCells unika antikroppar CN, EP, JP, US 2034 Ansokan inldmnad

Patent allt viktigare. For saval den enskilda cancerpatienten som for

AroCell ar till stor del beroende av férmdgan att erhalla och
forsvara patent samt av férmagan att skydda specifik kunskap.
Produkten TK 210™ ELISA dr baserad pa en patenterad teknologi
som dr resultatet av manga ars forskning vid Karolinska Institutet
och Sveriges Lantbruksuniversitet. Den grundldggande upp-
finningen &r en metod att producera antikroppar mot de
exponerade ytorna pa TK-molekylen.

Bolagets befintliga patentfamiljer framgar av ovan férteckning.
Samtliga patent avser TK 210™.

Marknadsinformation

Bolagets uppfattning &r att de som behandlas mot cancer blir allt
fler och att det blir allt svarare att valja rétt behandling for varje
enskild patient. Nar en behandling valjs &r det ocksa viktigt att pa
ett tidigt stadium kunna avgdra om behandlingen har effekt. Det
ar da majligt att avbryta en behandlingsmetod som inte visar sig
fungera och ersédtta den med en annan, varigenom det gdr att
radda patienten fran en lang period med odnskade biverkningar.
Darfor har tester for undersdkning av cancerns utveckling blivit

sjukvarden &r alltsa Bolagets bedémning att det finns ett tydligt
behov av den typ av produkt som AroCell utvecklar.

Aven de féretag som utvecklar, tillverkar och tillhandahaller
cancerbehandling behover enligt AroCells uppfattning

battre metoder for att bestdamma behandlingens effekt redan
pa utvecklingsstadiet. Brist pa relevanta biomarkorer bedéms av
styrelsen i AroCell vara en orsak till varfor vissa nya behandlings-
former inte nar marknaden.

Marknadens storlek och tillvaxt inom
cancerdiagnostik

Marknadens storlek och tillvéxt inom cancerdiagnostik uppgick
2014 till 5,6 miljarder USD och véntas 6ka till 8,3 miljarder USD
2019 Enligt Kalorama &r det férvantningarna pa biomarkorer
och ny teknik som kommer att ligga bakom den kraftiga
okningen inom in vitro-diagnostiken pa cancer.

Segmentet for laboratoriediagnostik inom cancerdiagnostik
domineras av ett fatal stora foretag. Alla dessa foretag har sina
egna helt automatiserade analysinstrument.

' The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008 The World Wide Market for Cancer Diagnostics,

3rd Edition, Kalorama Information, 2008
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Laboratorieberoende cancerdiagnostik?

Immunologiska tester har spelat en stor roll i cancervarden sedan
1960-talet med upptackten av tumormarkédrerna alfa-fetoprotein
(AFP) och carcinoembryonalt antigen (CEA). Dessa tva tester
anvands fortfarande fér prognos och uppféljning av cancer.

En generell begrdnsning vid anvandningen av manga tumaor-
markoérer ar dock en hog grad av falska testresultat, bdda nega-
tiva och positiva varden. Foljaktligen &r den kliniska efterfrdgan
fortsatt stor for tester som kan ©ka den kliniska kdnsligheten och
minska antalet falska resultat.

Kliniska studier visar att cancer i de flesta fall mdste vara i ett
framskridet stadium for att ha pavisbara mangder av tumor-
markorer i blodet. Darfor &r det allmant vedertaget att manga
konventionella tumdrmarkdrer inte dr anvandbara for diagnostik
av cancer utan snarare for vervakning av sjukdomsutvecklingen
och upptackt av aterfall.

Nagra av de konventionella tumérmarkdrerna ar AFP, beta-HCG,
CA 15-3, CA 19-9, CA 125, CEA, PSA och fPSA. Serumtumdrmar-
korer &r enkla att utféra och relativt billiga jdmfort med avbild-
ningstekniker och de snabbt framvaxande molekyldra testerna.
Darfér kommer immunanalys under dverskadlig framtid att forbli
en viktig parameter fér uppféljning och évervakning av cancer-
patienter, framforallt eftersom onkologer forstar vardet av dessa
analyser. Ett argument for en fortsatt utveckling av immunologis-
ka tumdrmarkorer ar att de ger snabb tillgang till testresultaten.
Sedan mitten av 1990-talet har forbattringar i den automa-
tiserade tekniken gjort det mojligt att anvanda samma system
for alla immunanalyser oavsett om det galler tumdrmarkorer,
skoldkortelhormoner, fertilitet, tester av amnesomsattningen
m.m. Instrument sdsom Abbott Architect, Siemens Bayer ADVIA,
Roche Modular, Siemens Dade Dimension, Ortho Vitros med
flera finns tillgdngliga pa de flesta sjukhus. Néstan alla konven-
tionella tumarmarkorer ar darfor enkla att utvardera pa de flesta
sjukhuslaboratorier.

Andra metoder for utvardering
av cellomsattning

Andra laboratoriemetoder for utvdrdering av cellomséattning
ar enligt styrelsens beddmning antingen mer tidskrdvande
och komplicerade att utfora eller kréver specifika och dyra
instrument.

Annan teknik3

Bilddiagnostik, framst rontgen, har varit grunden for att diag-
nostisera sjukdomar och skador under cirka 100 dr. Nu kommer
sofistikerade och funktionella tekniker, inklusive ultraljud, dator-
tomografi (CT), positronemissionstomografi (PET) och magnetisk
resonanstomografi (MRT) som ocksa tillhandahaller information
om samspelet mellan cancerceller och deras véavnadsmiljder.
Liksom de flesta biomarkdrer avspeglar namnda avbildnings-
tekniker framst tumormassan. Saledes kravs en viss storlek pa
tumaoren innan den kan upptdckas. Teknikerna kraver dessutom
specialutbildad personal och mycket dyra instrument.

Styrelsens forsakran

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhanvis-
ningar har dtergivits korrekt och att - sdvitt styrelsen kanner till
och kan forsékra genom jamfdrelse med annan information som
offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter har uteldmnats
pa ett satt som skulle goéra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

2 The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008 The World Wide Market for Cancer Diagnostics, 3rd
Edition, Kalorama Information, 2008 Aufderklamm S. et al, World J urol. 2011, XPA-210: A new proliferation marker determines locally advanced prostate

cancer and is a predictor of biochemical recurrence.

3The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008 The World Wide Market for Cancer Diagnostics, 3rd
Edition, Kalorama Information, 2008 Aufderklamm S. et al, World J urol. 2011, XPA-210: A new proliferation marker determines locally advanced prostate

cancer and is a predictor of biochemical recurrence.
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"Malsattningen ar att fortsatta
kommersialiseringen av produkten
framforallt for forskningsandamal
och for kliniska studier samt for
licensiering och partnerskap.”
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Utvald finansiell historik

| nedanstdende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen fér AroCell for
aren 2015, 2016 och 2017. Informationen for rakenskapsaren 2015 och 2016 ar hamtad fran
AroCells reviderade &rsredovisningar for 2015 och 2016. Arsredovisningarna har, inklusive
kassaflodesanalys, redovisningsprinciper och andra tilldaggsupplysningar samt revisions-
berattelser, inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Informationen for rakenskapsar 2017
ar, utdver vad som anges nedan i detta avsnitt, hdmtad fran Bolagets bokslutskommuniké
for 2017, vilken har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Bokslutskommunikén har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Uppgifterna for kassaflodesanalysen fér 2015
ar hdmtad frén arsredovisningen 2016, men uppgifterna for 2015 dr inte reviderade eller
oversiktligt granskade. Uppagifterna for resultatrakning, balansrakning och kassaflodes-
analys avseende rakenskapsaret 2017 dr, savitt det avser uppgifter som ar mer detaljerande
an vad som framgar av den offentliggjorda bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2017,
upprattade specifikt for Prospektet och har inte reviderats eller dversiktligt granskade.

I bokslutskommunikén 2017 presenterar Bolaget en funktionsindelad resultatrakning.
AroCells reviderade arsredovisningar fér 2015 och 2016 har dock upprattats med
kostnadsslagsindelade resultatrakningar. Information for 2017 under avsnittet "Resultat-
rakning” nedan i Prospektet presenteras dock kostnadsslagsindelat, for att underlatta
investerarens jamforelse med tidigare ars siffror.

Uppagifterna avseende nyckeltal ar hdmtade frdn ovan namnda kallor, innebadrande att
aven de nyckeltal som ej ar definierade enligt AroCells redovisningsprinciper ar reviderade
avseende 2016 och 2015. Uppgifterna avseende nyckeltal avseende 2017 &r upprattade
specifikt for Prospektet och har inte reviderats eller dversiktligt granskats.

Arsredovisning fér 2015 och 2016 samt bokslutskommunikén fér 2017 har uppréttats |
enlighet med arsredovisningslagen och med tilldmpande av allménna rad, rekommen-
dationer samt uttalanden fran Bokféringsnamnden. AroCell tillampar BFNAR 20121
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Uppstallningen i tabellerna nedan har foljt den senast offentliggjorda drsredovisningens

(2016) uppstallning, men i vissa fall har ytterligare en post tillkommit. Detta ar fallet da det
ar markerat "-" for tidigare ar.
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Resultatrakning

Ej reviderat Reviderat
2017 2016
n-dec jan-dec
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 502 - -
Ovriga rérelseintakter 35 59 460
Totalt rorelsens intakter 537 59 460
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -9818 -4 921 -5273
Personalkostnader -5678 -4153 -2 665
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar -2 265 -8 -7
Ovriga rérelsekostnader -42 -206 0
Totalt rorelsens kostnader -17 803 -9288 -7 945
Rorelseresultat -17 266 -9229 -7 485
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 1 0 20
Réntekostnader och liknande resultatposter -5 -6 -14
Resultat efter finansiella poster -17 270 -9235 -7 479
Resultat fore skatt -17 270 -9235 -7 479
ARETS RESULTAT -17 270 -9 235 -7 479
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Balansrakning

Ej reviderat Reviderat
2017-12-31 2016 -12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 27763 29899 20782
Patent 1327 1429 1028
29090 31328 21810
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 86 106 -
Inventarier, verktyg och installationer - 7 14
Pagadende nyanldggningar avseende 375 57 -
materiella anlaggningstillgdngar
461 170 14
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 50 - -
Summa anlaggningstillgangar 29601 31498 21824
Omsdttningstillgdngar
Varulager mm
Ravaror och fornédenheter 1717 1419 1419
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 286 - -
Aktuella skattefordringar 31 41 42
Ovriga fordringar 267 407 1273
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 363 204 63
947 652 1378
Kassa och bank 17 249 32852 49702
Summa omsattningstillgangar 19913 34923 52499
SUMMA TILLGANGAR 49 514 66 421 74 323
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Balansrakning (forts.)

Ej reviderat Reviderat

2017-12-31 2016 -12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2867 2867 2867

Fond for utvecklingsutgifter 8838 9518 -

Fritt eget kapital

Overkursfond 102 615 102 615 102 615
Balanserat resultat -50 371 -42 309 -25312
Arets resultat -17 270 -9235 -7 479
Summa eget kapital 46 678 63 456 72691

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 959 1912 771
Ovriga skulder 322 257 400
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1554 796 461
Summa kortfristiga skulder 2835 2965 1632
Summa eget kapital och skulder 49 514 66 421 74323
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Kassaflodesanalys

Ejreviderat

Reviderat

Ejreviderat

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -17 266 -9 229 -7 485
Finansiella kostnader och intakter -4 -6 6
Avskrivningar 2758 8 7
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore férandring -14512 -9227 -7 472
av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Forandring av varulager och pagaende arbete -298 0 159
Fordndring av kundfordringar -286 - -
-Forandring av kortfristiga fordringar -9 726 -715
Férandring av leverantorsskulder -953 1141 -1179
Forandring av kortfristiga skulder 823 192 78
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -15 235 -7 168 -9129
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldaggningstillgangar 0 -9518 -3983
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -318 -164 0
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar -50 - 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -368 -9682 -3983
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 44 450
Upptagna lan - - -150
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 44300
Arets kassaflode -15 603 -16 850 31188
Likvida medel vid drets borjan 32852 49702 18514
Likvida medel vid arets slut 17 249 32852 49702
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras pa rékenskapsaren 2015-2017.
Informationen nedan bor I&sas i anslutning till AroCells historiska finansiella information for rékenskaps-
aren 2015-2017, som via hanvisning inforlivats till Prospektet.

Jdmférelse mellan rékenskapsdren 2017 och 2016
Belopp som stdr inom parenteser avser 2016

Nettoomsiattning

Bolagets nettoomséattning uppgick till 502 (-) KSEK, en 6kning
med 502 KSEK. Okningen beror pd att Bolaget under 2017
paborjat forsaljning av produkten.

Rorelsekostnader

AroCells kostnader bestar framst av forsknings- och utvecklings-
kostnader samt forsaljningskostnader. AroCells forsknings- och
utvecklingskostnader for 2017 uppgick till 7 705 KSEK (2 070).
Okningen om 5 635 KSEK férklaras med att kostnader avseende
forskning- och utveckling kapitaliserades 2016. D& produkten ar
fardigutvecklad och CE-mérkt kostnadsfors utgifter for produk-
tutveckling direkt over resultatrakningen. Beaktat kapitalisering-
en ar kostnaderna for forskning- och utveckling under 2017
3883 KSEK lagre jamfort med 2016. Forséljningskostnaderna for
2017 uppgick till 6 154 KSEK (5 020) en 6kning om 1 134 KSEK
vilket &r i linje med den 6kade satsningen pa klinisk validering,
kommersialisering samt licensiering och partnering. Kostnaderna
for administration uppgick 2017 till 3 633 KSEK (2 193) vilket &r
en dkning med 1 440 KSEK. Okningen forklaras delvis med att
Bolaget anstéllde en CFO pa heltid 2017, under 2016 var CFO
kontrakterad pa konsultbasis. AroCells personalkostnader for
perioden uppgick till 5 678 KSEK (4 153) vilket &r en 6kning med
1525 KSEK.

AroCell har borjat skriva av immateriella tillgangar under tredje
kvartalet 2017 da produkten nu &r fardigutvecklad. Under 2017
uppgick avskrivningarna till 2 265 MSEK (8) varav 2 238 KSEK avser
avskrivning pa immateriella tillgadngar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -17 266 KSEK

(-9 229) vilket &r en forsamring med 8 037 KSEK jamfort med
2016. Forsamringen forklaras av att utvecklingskostnader kost-
nadsfors direkt dver resultatrakningen 2017, medan under 2016
kapitaliserades forsknings- och utvecklingskostnader. Vidare har
avskrivningar av immateriella tillgdngar paborjats 2017.
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Resultat efter skatt

AroCells resultat efter skatt for perioden uppgick till -17 270 KSEK
(-9 235). Forsamringen forklaras av att utvecklingskostnader inte
langre kapitaliseras samt att avskrivningar avseende immateriella
tillgdngar pabdrjats.

Tillgangar

AroCells anldggningstillgangar bestar framst av immateriella
anlaggningstillgdngar i form av balanserade utvecklingsutgifter,
patent och liknande rattigheter som per den 31 december 2017
uppgick till 29 090 KSEK (31 328). Under 2017 har avskrivnings-
tiden paborjats. Avskrivningstiden ar i linje med aterstaende
livslangd pa beviljade patent. Materiella anldggningstillgangar
uppgick till 461 KSEK (170). Omsattningstillgangar uppgick till

19 913 KSEK (34 923). Omsattningstillgangar bestar huvudsakli-
gen av likvida medel som per den 31 december 2017 uppgick
till 17 249 (32 852) KSEK.

Kassafloden

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore fordndring av
rorelsekapital uppgick till -14 512 KSEK (-9 227). Férandringen i
rorelseresultatet beror pa att produkten nu ar fardigutvecklad,
varfor ndgon aktivering av utvecklingskostnader inte gjorts samt
Okade rorelsekostnader. For perioden har det skett en férandring
av rorelsekapitalet med -723 KSEK (2 059), som framst beror pa
lagre leverantorsskulder. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till -368 KSEK (-9 682). Ingen aktivering av utveck-
lingskostnader har gjorts eftersom produkten ar fardigutvecklad.
Investeringarna avser eget laboratorium och foérvérv av dotterbo-
lag. Dotterbolaget AroCell Incentive AB har férvarvats i syfte att
hantera teckningsoptioner avseende personaloptionsprogram-
met 2017/2020. Likvida medel vid periodens slut uppgick till

17 249 KSEK (32 852).
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Jdmfdrelse mellan rdkenskapsdren 2016 och 2015
Belopp som stér inom parenteser avser 2015

Nettoomsiattning

Bolagets nettoomséattning bade 2016 och 2015 uppgick till 0.
Detta beror pa att Bolaget dnnu inte hade paborjat forséljning
av produkten.

Rorelsekostnader

AroCells kostnader bestod under 2016 framst av personal-
kostnader. AroCell forsknings- och utvecklingskostnader for 2016
uppgick till 10 809 KSEK, varav 9 117 KSEK (3 799) aktiverades.
AroCells personalkostnader for 2016 uppgick till 4 153 KSEK

(2 665) vilket var en &kning med 1 488 KSEK. Okningen beror pd
att Bolaget 6kade antalet anstéllda under 2016. AroCells 6vriga
externa kostnader for perioden uppgick till 4 921 KSEK (5 273),
vilket var en minskning med 352 KSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for 2016 uppgick till -9 229 KSEK (-7 485) vilket
var en forsamring med 1 744 KSEK. Fordndringen forklaras av
Okade personalkostnader.

Resultat efter skatt
AroCells resultat efter skatt for dret uppgick till -9 235 KSEK

(-7 479). Det lagre resultatet forklaras av 6kade personalkostnader.
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Tillgangar

AroCells anldggningstillgdngar bestar framst av immateriella
anldaggningstillgangar i form av balanserade utvecklings-
utgifter, patent och liknande rattigheter som per den

31 december 2016 uppgick till 31 328 KSEK (21 810). Investering
skedde under 2016 huvudsakligen i forsknings- och utvecklings-
projekt. Ovriga anldggningstillgdngar utgérs av maskiner och
andra tekniska anldaggningar. Omsattningstillgangar uppgick till
34 923 KSEK (52 499). Omséttningstillgdngar bestar huvudsakli-
gen av likvida medel som per den 31 december 2016 uppgick
till 32 852 KSEK (49 702).

Kassafloden

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring

av rorelsekapital uppgick till -9 227 KSEK (-7 472). Den 6kade
aktiviteten i verksamheten har paverkat kassaflodet fran den
|6pande verksamheten negativt med 1 755 KSEK jamfért med
2015. For perioden har det skett en forandring av rorelsekapitalet
med 2 059 KSEK (-1 657), som framst beror pa hogre leverantors-
skulder. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-9 682 KSEK (-3 983). Skillnaden mellan aren forklaras av 6kade
kostnader for forsknings- och utvecklingsprojekt. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 0 KSEK (44 300) Skillnaden
forklaras av tillskjutet kapital i samband med nyemission 2015.
Likvida medel vid arets slut uppgick till 32 852 KSEK vid utgangen
av 2016 jamfort med 49 702 KSEK vid utgangen av 2015.
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster

Ej reviderat Reviderat
2017 2016 2015
Rorelseresultat (KSEK) -17 266 -9229 -7 485
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -17 270 -9235 -7 479
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg
Soliditet (%) 94 96 98

Definitioner och motivering av nyckeltal som inte ar definierade enligt K3

Avkastning pa eget kapital

Definition: Resultat efter finansiella poster i procent av eget kapital. Mattet har berdknats enligt nedan:

2017 2016 2015

12 man jan-dec 12 man jan-dec 12 man jan-dec

Resultat efter finansiella poster (KSEK) -17 270 -9235 -7 479
Eget kapital (KSEK) /46 678 /63 456 /72 691
Avkastning pa eget kapital (%) Neg Neg Neg

Motivering: Mattet mater ett bolags effektivitet att generera vinster fran varje krona av nettotillgangar (tillgangar minus skulder),
och visar hur val ett bolag anvander investerat kapital for att generera inkomsttillvaxt.

Soliditet

Definition: Eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid periodens slut. Mattet har berdknats enligt nedan:

2017 2016 2015

12 man jan-dec 12 man jan-dec 12 man jan-dec

Eget kapital (KSEK) 46 678 63 456 72 691
Summa tillgdngar (KSEK) /49 514 /66 421 /74323
Soliditet (%) 94 96 98

Motivering: Bolaget anser att detta nyckeltal ger mojlighet att beddma bolagets majligheter till att uppfylla sina finansiella dtaganden.

Medeltal anstallda

2017 2016 2015
Man 15 1.8 15
Kvinnor 2,0 1,0 0,5
Totalt 3,5 2,8 2,0
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Kapitalstruktur

Finansiell stédllning

AroCell har hittills finansierat sin verksamhet med eget kapital
genom nyemission av aktier framst med foretradesratt for
aktiedgarna.

Eget kapital och nettoskuldséattning

Bolagets eget kapital per den 31 december 2017 uppgick till
46 678 KSEK. Likvida medel uppgick per den 31 december 2017
till 17 249 KSEK. Nettoskuldsattningen per 31 december 2017
uppgick till -15 361 KSEK.

Uppstaliningarna éver eget kapital och nettoskuldsattning per

den 31 december 2017 har uppréttats i det specifika syftet att
ingd i Prospektet och har inte reviderats av Bolagets revisor.

Eget kapital och skuldsattning

KSEK 31 dec2017

Summa kortfristiga rantebarande skulder 0
Mot borgen 0
Mot sékerhet* 0
Blancokrediter, checkkredit 0
Summa langfristiga rantebéarande skulder

(exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 0
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Eget kapital 46 678
Aktiekapital 2867
Ovrigt bundet eget kapital 8838
Fritt eget kapital 34974
Summa eget kapital och rantebarande skulder 46 678

4
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Nettoskuldsattning

KSEK 31dec2017

A. Kassa 0
B.  Likvida medel” 17 249
C.  Léttrealiserbara vardepapper 0
D. Likviditet (A +B+C) 17 249
E. Kortfristiga fordringar 947
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H Andra kortfristiga skulder? 2836
I. Kortfristiga skulder (F + G + H)? 2836
J. Netto kortfristig skuldsattning (1- E - D) -15 361
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga lan 0
N. Langfristig skuldsattning (K+L + M) 0
O. Nettoskuldséattning (J + N) -15 361

U Likvida medel avser banktillgodohavanden.
2 Inklusive icke rantebarande skulder.

Investeringar

Bolagets investeringar bestar av investeringar i framst produkt-
utveckling och patent samt investeringar i eget laboratorium.
Uppgifterna nedan ar hdmtade fran AroCells reviderade arsredo-
visningar 2015 och 2016 samt den icke reviderade, icke granskade
bokslutskommunikén for 2017.

Under 2015 uppgick Bolagets investeringar till 4,0 MSEK.
Investeringarna avser produktutveckling om 3,8 MSEK och
patent om 0,2 MSEK

Under 2016 uppgick Bolagets investeringar till 9,7 MSEK.

Investeringarna avser produktutveckling om 9,1 MSEK och patent
om 0,4 MSEK samt investering i eget laboratorium om 0,2 MSEK.
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Under 2017 uppgick Bolagets investeringar till 0,4 MSEK.
Investeringarna avser eget laboratorium samt férvarv av dotter-
bolag. Investeringarna under denna period baseras pa raken-
skaper som inte dr reviderade av Bolagets revisor.

Hittills under 2018 har Bolagets hittills inte gjort nagra investe-
ringar.

AroCell har inga padgdende véasentliga investeringar, och inte
heller nagra framtida investeringar som styrelsen har gjort klara
ataganden om.
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Uttalande om rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under dtminstone tolv
manader framat i tiden réknat fran dateringen av Prospektet.
Bolaget réknar med att 19 MSEK behdvs for driften under de
kommande tolv manaderna. Bolaget har per datum for
Prospektet rorelsekapital om cirka 15 MSEK, som beréknas rdcka
till fidrde kvartalet 2018. Bristen som da, i slutet av fjarde kvartalet
2018, uppkommer &r cirka 0,4 MSEK. Det totala underskottet for
den kommande tolvmdnadersperioden bedéms uppga till
omkring 4 MSEK. Bolaget planerar att avhjalpa det uppskattade
underskottet i rorelsekapitalet genom att genomféra Nyemis-
sionen om hogst cirka 34,9 MSEK fore avdrag fér emissionskost-
nader, som berdknas uppga till cirka 3,3 MSEK exklusive garanti-
kostnader. Garantikostnader berdknas uppga till cirka 2,9 MSEK.
Bolaget har erhdllit teckningsatagande och garantiteckning om
totalt cirka 26,2 MSEK, motsvarande 75 procent av emissionsbe-
loppet. Atagandena har dock inte sakerstallts via forhandstrans-
aktion, bankgaranti eller liknande. Nyemissionen &r Bolagets
huvudsakliga plan for att avhjdlpa underskottet. Styrelsen har
stor tilltro till att Nyemissionen kommer avhjélpa det upp-
skattade underskottet i rorelsekapitalet.

Om den i Prospektet féreslagna emissionen inte tillfér Bolaget
atminstone 4 MSEK uppstar osdkerhet kring finansieringen av
verksamheten enligt Bolagets planer fér de kommande tolv
manaderna. | s fall &r styrelsens plan i forsta hand att minska
omfattningen av Bolagets verksamhet och ddrmed minska

dess behov av rorelsekapital. Om detta inte ar tillrackligt ar det i
andra hand styrelsens plan att anskaffa ytterligare kapital genom
mindre emissioner, till antingen befintliga aktiedgare, dvriga
aktiemarknaden eller utvalda investerare. Om inte detta lyckas
beddmer styrelsen att mojligheterna stora att licensiera ut saval
tillverkning som forsaljningsrattigheter pa specifika marknader. |
sista hand dr det styrelsens plan att lata Bolaget sélja av delar av
patentportfoljen. Det &r styrelsens uppfattning att férséljnings-
likviden fran en sddan forsaljning ger Bolaget tillrdckligt rorelse-
kapital for de darefter aktuella behoven.
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Inforlivade dokument avseende
fullstandig historisk finansiell
information

Historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. De sidor
som inte inforlivas nedan &r inte relevanta eller dterges pa annan
plats i Prospektet. Den historiska redovisningen har upprattats

i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnéamndens
allmanna rad, rekommendationer och uttalanden. AroCell tillam-
par BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Bokslutskommunikén for 2017 har inte reviderats eller granskats
av revisor. Inforlivade dokument ska ldsas som en del av Prospek-
tet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pa
Bolagets kontor (Uppsala Business Park, Virdings allé 32 B, 754 50
Uppsala) och hemsida www.arocell.com.

Arsredovisning 2015-01-01 — 2015-12-31, dar hanvisning gérs
till flerarsoversikt pa s. 4, resultatrakningen pa s. 5, balans-
rakningen pa s. 6-8, tilldggsupplysningar pa s. 9, noter pa

s. 10-12 och revisionsberattelsen pa s. 14.

Arsredovisning 2016-01-01 — 2016-12-31, dar hanvisning gors
till flerarsversikt pa s. 5, resultatrékningen pa s. 6, balans-
rakningen pa s. 7-8, kassaflodesanalys pa s. 9, noter pa s. 10-16
och revisionsberattelsen pa s. 18-19.

Bokslutskommuniké 2017-01-01 — 2017-12-31, dar hdnvisning

gors till resultatrékningen pa s. 6, balansrakningen pa s. 6 och
kassaflodesanalys pas. 7.
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http://www.arocell.com

Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska AroCells styrelse besta av lagst tre och hogst dtta ledamoter. Bolagets
styrelse bestdr for narvarande av sju personer, inklusive ordférande. Uppdraget for samtliga ledamater
I6per till slutet av kommande drsstamma. Styrelseledamoterna kan nds via Bolagets adress.

Nedan fortecknas styrelseledamdterna med uppgift om fodelsedr, &r for inval i styrelsen, erfarenhet,
pagadende och tidigare uppdrag sedan fem 4r, bolag som personen arbetar i och dger eller ar deldgare
i, samt aktieinnehav i Bolaget per den 31 december 2017. Uppdrag i AroCells dotterbolag fortecknas
inte. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstaendes innehav.

Uppgifterna om antal aktier inkluderar dven narstaendes innehav av aktier.

Claes Post
fodd 1950, styrelseledamot och styrelseordférande
sedan maj 2017

Erfarenhet: Claes Post &r leg apotekare, Farmacie doktor och
professor. Han har haft ledande positioner inom storre inter-
nationella ldkemedelsforetag som Astra Pain Control, Astra
Draco, Pharmacia och Pharmacia&Upjohn. Dérefter var han
partner inom flera storre Life science-inriktade riskkapitalfonder
i Danmark och Sverige. Han har varit anstélld, eller varit konsult i

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

innovationssystemen vid Uppsala universitet, Karolinska Institutet
och Linkdpings universitet. Ett storre antal mindre och nystartade
life science-bolag har haft Claes som VD, styrelseordférande eller
styrelseledamot. | dag &r Claes styrelseledamot, forutom i AroCell
AB, i Xintela AB, Oblique AB, samt i Apotekarsociteten.

Innehav i Bolaget: 0 aktier

Bolag Position Tidsperiod
CT Post AB Styrelseledamot Pagadende
Xintela AB Styrelseledamot Pagaende
OBLIQUE THERAPEUTICS AB Styrelseledamot Pagaende
STOAF IIl Venture Partners AB Styrelseledamot Pagdende

Addbio AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

GRANDIENTECH AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

Sprint Bioscience AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

Sigrid Therapeutics AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

Genagon Therapeutics AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

Bostadsrattféreningen Skérsliparen 3

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

Bolag som personen arbetar i och dger eller ér deldagare i: -
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Staffan Eriksson
fodd 1949, styrelseledamot sedan 2008 samt VD 2004-2008

Erfarenhet: PhD Staffan Eriksson ar professor emeritus vid Sveri-
ges Lantbruksuniversitet (SLU) inom omradet medicinsk biokemi
pa institutionen for Anatomi, Fysiologi och Biokemi. Eriksson &r
erkdnd som internationellt ledande forskare inom AroCells
omrade och har mycket omfattande och unik kunskap om mar-

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Position

kéren och enzymet som AroCells verksamhet och produkt-
utveckling bygger pa. Han har under de senaste tio aren
publicerat Gver 100 stycken skrifter inom omradet.
Innehav i Bolaget: 1 077 862 aktier (varav 686 180 aktier
&gt via bolag)

Tidsperiod

Alterix Veterinary Diagnostics AB

Styrelseledamot

Pagaende

Bolag som personen arbetar i och dger eller ér deldagare i:
Lena Lindqvist Design AB

Carl Blomqvist
fodd 1951, styrelseledamot sedan 2015

Erfarenhet: Dr. Carl Blomqvist ar sedan 2003 6verlakare vid
onkologkliniken i Helsingfors och deltidsanstélld ¢verlakare vid

onkologkliniken, universitetssjukhuset i Orebro. Carl Blomqvist
har mer &n 30 ars erfarenhet inom cancervarden och har de

Bolagsengagemang de senaste fem aren: -

Bolag som personen arbetar i och dger eller ér deldgareii: -

senaste 20 aren mest arbetat med bréstcancer och mjukdels-
cancer (sarkom), men har dven arbetat med prostatacancer,
testikelcancer, lymfkortelcancer och magcancer.

Innehav i Bolaget: 0 aktier

Christine Tadgell
fodd 1969, styrelseledamot sedan maj 2016

Erfarenhet: Christine Tadgell har en Bachelor of Science vid
Concordia University, Montreal, Quebec. Hon &r verksam som
General Manager pa inVentiv Health European Commercial
Group, i London, England. Hon har en bakgrund inom det

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Position

biofarmaceutiska omradet och mer an 20 ars internationell
erfarenhet fran Europa och Nordamerika, sdval som lang
erfarenhet av kommersiell strategi for lakemedelsforetag.
Innehav i Bolaget: 0 aktier

Tidsperiod

inVentiv Health

General manager

Pagadende

Bolag som personen arbetar i och dger eller dr deldagare i:
CET Inc.
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Agneta Franksson
fodd 1962, styrelseledamot sedan maj 2017

Erfarenhet: Agneta Franksson har éver 20 ars erfarenhet fran
olika ledande befattningar i framforallt life science- men dven
[T-, Telekom, Energitekniska industrin. Inriktningen har med aren
blivit affarsutveckling, férséljning och strategiskt arbete. Hon har
arbetat som svensk VD inom Falck koncernen och som VD pa
CRO foretaget Vita Nova Ventures AB (publ). Agneta har dértill
arbetat i olika styrelser sedan 2006. Hon &r utbildad civilingenjor

fran Kungliga Tekniska Hogskolan med en inriktning mot elektro-

teknik och medicinsk teknik. De forsta dren arbetade hon som

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

forsknings och utvecklingsingenjor vid Siemens Elema AB senare

St Jude Medical. Detta innebar bade rent produktutvecklings-

arbete, patent och en hel del prekliniska och kliniska prévningar.

Dértill har hon en MBA fran Uppsala Universitet och har gatt

hogre styrelseutbildning vid Styrelseakademin samt ordférande-

utbildning hos Michdel Berglund. Som styrelseordférande i
Radix Kompetens AB vann hon det nationella supergasell priset
(Dagens industri) 2016.

Innehav i Bolaget: 0 aktier

Bolag Position Tidsperiod
Plastskraddaren Gislaved AB Styrelseordférande Pagadende
Specialplast Wensbo AB Styrelseordférande Pagdende
SIAM International Import & Export Aktiebolag Styrelseordférande Pagaende
Kraftpojkarna Holding AB Styrelseledamot Pagdende
Head2Head Handelsbolag Bolagsman Pagaende
Blekinge tekniska hogskola Styrelseledamot Pagdende

Kraftpojkarna AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

STl Kurs & Konferens AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

Radix Kompetens AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Medfield Diagnostics Aktiebolag

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

THETC The Techn Creatives AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Medfield Diagnostics Personnel AB

Styrelseledamot

Under perioden avslutat

Baricol Bariatrics AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Nordiska interaktionsbyran AB

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Stiftelsen Stockholms tekniska institut

Styrelseordférande

Under perioden avslutat

Bolag som personen arbetar i och dger eller dr deldgare i:
Head2Head Handelsbolag
Baricol Bariatrics AB
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Johan von Heijne
fodd 1961, styrelseledamot sedan maj 2017

Erfarenhet: Johan von Heijne har ¢ver 30 ars erfarenhet fran
olika ledande befattningar i life science-, lakemedels- och med-
icinskteknisk industri. Han har ocksa arbetat som finansiell rdd-
givare inom corporate finance. Johan har arbetat for flera stdrre
koncerner sdsom Pharmacia, GE Healthcare, Ratos och SEB, men
ocksa for mindre bolag sd som Radi Medical (St Jude), och senast
som VD for Bolin Scientific AB. Han har dven haft styrelseuppdrag
inom Sophion A/S, Sophion Inc, Sophion KK, Farifeld Ltd och
QSense AB. Johan har ocksé varit styrelseordférande for Connect

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

i Uppsala och kdnner vél till det lilla bolagets utmaningar och
fordelar. Idag driver han ett eget bolag, Healthcore AB, som
radgivare och managementkonsult och fokuserar pa health-
care-sektorn och private equity-industrin. Johan &r molekylar-
biolog och har en Master i Internationell Marknadsféring, bada
fran Uppsala Universitet. Han &r dven certifierad styrelsemedlem
av Styrelseakademien.

Innehav i Bolaget: 0 aktier

Bolag Position Tidsperiod
Healthcore AB VD, styrelseordférande Pagadende
von Heijne Biotech Consulting Innehavare Pagdende

Biolin Scientific AB* Styrelseledamot Under perioden avslutat

Osstell AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Extern VD

Sophion Holding AB

Under perioden avslutat

* Aven uppdrag i évriga koncernbolag

Bolag som personen arbetar i och dger eller dr delagare i:
Healthcore AB (Ordférande och VD)
von Heijne Biotech Consulting (enskild firma)

Gunnar Steineck
fodd 1952, styrelseledamot sedan maj 2017

Erfarenhet: Professor Gunnar Steineck har mer an 30 ars
erfarenhet av forskning inom det medicinska omradet.

Han studerade onkologi och stralbehandling vid Karolinska
Universitetssjukhuset och blev specialist 1990. Efter doktors-
examen 1990, tjanstgjorde han som docent och genomférde
darefter postdoktorala studier pa Memorial Sloan-Kettering
Cancer Center i New York. 2002 blev han Professor vid Karolinska
Institutet och 2004 professor vid Klinisk Cancerepidemiologi vid
Goteborgs universitet. Hans fler an 300 artiklar i vetenskapliga

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Position

tidskrifter omfattar studier av markorer, randomiserade under-
sokningar och storskaliga observationsdatasamlingar. Gunnar
Steinecks har en bred 6versikt av det medicinska omradet
tillsammans med grundliga metodologiska insikter rorande
klinisk forskning. Han har gett kurser i klinisk epidemiologi och
biostatistik under 25 3r och dr for nérvarande chef for klinisk
forskning vid Sahlgrenska Akademin.

Innehav i Bolaget: O aktier

Tidsperiod

Nils Gunnar Steineck (enskild firma)

Innehavare

Pagaende

Bolag som personen arbetar i och dger eller dr deldgare i:
Nils Gunnar Steineck (enskild firma)
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Ledande befattningshavare

De nuvarande ledande befattningshavarna i AroCell, nér dessa tilltradde sina befattningar samt
fodelsedr, utbildning, erfarenhet, aktieinnehav i AroCell samt pagdende och tidigare uppdrag sedan
fem ar redovisas nedan. Vidare anges aktieinnehav i Bolaget per den 31 december 2017.
Befattningshavare nas via Bolagets adress.

Uppagifterna om antal aktier inkluderar dven narstdendes innehav av aktier.

Jan Stalemark
fodd 1963, Verkstillande direktor sedan 2014

Erfarenhet: Stadlemark har 6ver 30 érs erfarenhet av Life Neoventa Medical under deras tidiga utvecklingsfas. Han har
science-industrin samt omfattande erfarenhet av internationell aven haft ledande befattningar i Johnson & Johnson, Siemens
affarsverksamhet. Han har nyligen varit verkstéllande direktor i Medical och Maquet Critical Care.

Mandometer AB. Under sin karridr har Stalemark haft ledande Innehav i Bolaget: 53 000 aktier och 57 500 teckningsoptioner

befattningar i féretag sésom RADI Medical Systems och

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Healthtech Sweden AB VD, styrelseledamot Pagaende

Interactive Productline IP AB Styrelseledamot Pagaende

Brighter AB (publ) Styrelseledamot Pagaende

ObsteCare AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Mandometer AB Extern VD Under perioden avslutat
Stalemark Medicin & Teknik Handelsbolag Bolagsman Under perioden avslutat

Bolag som personen arbetar i och dger eller dr deldgare i:
Healthtech Sweden AB

Ann Hammarstrand
fodd 1960, CFO sedan 2017

Erfarenhet: Hammarstrand har drygt 30 ars erfarenhet inom Radi Medical och Director Finance St Jude Medical. Ann har dven
ekonomiomradet, framst fran Life science- industrin. Ann har manga ars erfarenhet fran PwC som auktoriserad revisor.
bred erfarenhet fran internationellt féretagande som CFO for Innehav i Bolaget: 8 000 aktier och 28 750 teckningsoptioner

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Position Tidsperiod

Almi Foretagspartner Uppsala Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat

Bolag som personen arbetar i och dger eller dr deldagare i:
Ann Hammarstrand (enskild firma)
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Revisorer

Bolagets revisor informeras I6pande om Bolagets verksamhet bland annat genom regelbundna moten
med bolagsledningen, utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn ldmnar l[6pande synpunkter
och rekommendationer till Bolagets styrelse och ledning. Prospektet har inte granskats av revisor i
vidare man an vad som framgar uttryckligen av Prospektet. De finansiella rapporterna éver historisk
finansiell information for 2015 och 2016 som ér inforlivade i Prospektet ar reviderade.

Bjorn Ohlsson vid EY i Uppsala utsags till revisor i Bolaget forsta gangen 2006. Bjorn Ohlsson &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Ersdattningar under 2017 Lon och ersdttningar (SEK) Optioner
Erik Walldén, styrelseordférande* 82138 - -
Claes Post, styrelseordférande* 87 500 - -
Carl Blomqvist, styrelseledamot 60 000 - -
Hakan Englund, styrelseledamot* 32 855 - -
Staffan Eriksson, styrelseledamot 60 000 - -
Jan Mellberg, styrelseledamot* 32855 - -
Christine Tadgell, styrelseledamot 60 000 - -
Agneta Franksson, styrelseledamot*® 45997 - -
Gunnar Steineck, styrelseledamot* 35000 - -
Johan von Heijne, styrelseledamot*® 35000 - -
Jan Stdlemark, VD 1407 304 246 744 57 500
Ann Hammarstrand, CFO 830772 123 371 28750
Totalt 2769 422 370116 86 250

* Agneta Franksson, Johan von Heijne, Claes Post samt Gunnar Steineck
valdes som nya styrelseledaméter vid stdmman den 18 maj 2017. Claes Post
eftertrddde Erik Walldén som styrelsens ordférande vid stimman den

18 maj 2017.

Jan Mellberg, Hdkan Englund och Erik Walldén avgick fran styrelsen vid

stdmman den 18 maj 2017.

Erik Wallden, Hakan Englund, Jan Mellberg och Agneta Franksson har
fakturerat sina arvoden frdn sina respektive bolag i enlighet med stdmmo-
beslut. Arvodet har dé inkluderat sociala avgifter om 31,42 procent, vilket dr
kostnadsneutralt fér Bolaget i jémférelse med utbetalning som arvode.
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Styrelsens arvode faststélldes pa Bolagets drsstdmma 2017 for
tiden fram till ndsta drsstdmma. Arvode om 150 000 SEK utgar

till styrelsens ordférande och 60 000 SEK vardera till 6vriga
ledamoter. Ersdttning utdver styrelsearvode har utgatt till Staffan
Eriksson med 480 000 SEK, Carl Blomqvist med 28 800 SEK,
Johan von Heijne med 44 000 SEK, Claes Post med 10 000 SEK
samt till Gunnar Steineck med 9 600 SEK. Inga pensionspremier
eller liknande férmaner har erlagts till styrelsens ledamoter och
ingen av styrelseledamdterna har ratt till formaner efter det att
uppdraget avslutats. Under 2017 utgick sammanlagt 531 KSEK till
styrelsens ledaméter som arvode. Styrelseledamaoterna har enligt
Bolagets praxis tilldtits att genom bolag fakturera styrelsearvode
med tilldgg av de arbetsgivaravgifter som Bolaget annars hade
haft att erlagga for arvodet.

Under 2017 utgick totalt 2,8 MSEK till ledande befattnings-
havare i Bolaget. Av detta belopp utgick 1 804 048 SEK till VD.

I avtalen med VD och CFO finns en 6verenskommelse om sex
manaders uppsagningstid fran Bolagets sida och dartill har VD
sex manaders avgangsvederlag. VD har dven ett bonusavtal for
2017. Under 2017 utgick ersattning enligt ovan tabell.

Utdver vad som ovan ndmns i detta avsnitt samt utdver Per-
sonaloptionsprogram 2017/2020 som beskrivs under Aktier,
aktiekapital och dgarférhallanden, finns inte nagra kontrakterade
avgangsvederlag eller ddrmed jamstallda ersattningar till
styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Det finns
inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller
naturaférmaner att redovisa och inte heller ndgra avsatta eller
upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmaner efter
avtradande fran tjanst. AroCells pensionsataganden omfattas
enbart av avgiftsbestdmda planer. En avgiftsbestdmd pensions-
plan &r en pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta
avgifter och det inte finns forpliktelser att betala ytterligare,
utover dessa avgifter. Utgifter for avgiftsbestémda planer
redovisas som en kostnad under den period de anstallda utfor
de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.
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Ovrig information om styrelse
och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, AroCell AB (publ), Uppsala
Business Park, Virdings allé 32 B, 754 50 Uppsala eller via
info@arocell.com.

Ingen av AroCells styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem dren (i) ddmts i bedrageri-
relaterade mal, (ii) forsatts i konkurs eller varit styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs
eller tvangslikvidation, (iii) varit foremal for anklagelser eller
sanktioner fran myndigheter eller offentligréttsligt reglerade
yrkessammanslutningar eller (iv) dlagts naringsférbud. Inga
familjeband foreligger mellan Bolagets styrelseledamoter och
ledande befattningshavare.

En del av de ledande befattningshavarna och styrelseleda-
moterna dger aktier i Bolaget. Aktieinnehav presenteras narmare
ovan under respektive person. Det beddms harutover inte
foreligga nagra intressekonflikter eller potentiella sddana, varvid
styrelseledamoters och ledande befattningshavares privata
intressen skulle std i strid med Bolagets intresse.



Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktien och aktiekapitalet

AroCells aktier &r sedan den 30 juni 2016 upptagna till handel
pa Nasdaq First North, som &r en handelsplattform men inte en
reglerad marknad. Dessforinnan, sedan den 25 maj 2011, var
bolagets aktier upptagna till handel pa handelsplattformen
AktieTorget. Aktiens ISIN-kod dr SE0003883990. Betalkurs for
AroCells aktie per den 15 mars 2018 var 3,17 SEK, motsvarande
ett borsvarde om cirka 90,9 MSEK. De aktier som emitteras i
Nyemissionen kommer att bli féremal fér handel pa Nasdaq
First North.

Aktiekapitalet i AroCell ska enligt bolagsordningen utgora
ldgst 1 000 000 kronor och hogst 4 000 000 kronor. Antalet
aktier ska vara lagst 10 000 000 och hégst 40 000 000 stycken.
Registrerat aktiekapital uppgick per den 31 december 2017 till
2 867 450,60 SEK, fordelat pa 28 674 506 aktier. Kvotvarde &r
0,1 SEK. Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar
utgivna i svenska kronor. Alla aktier &r fullt betalda.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 7822,

103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktie-
brev. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektroniskt format. Euroclear Sweden AB &r ocksa kontoférande
institut, med adress Regeringsgatan 65, Box 7822,

103 97 Stockholm.

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgdngar och vinst och beréttigar till lika stor
utdelning och till eventuellt dverskott i likvidation. Varje aktie
beréttigar till en rost pa bolagsstdmman. Vid nyemission av aktier
har aktiedgarna normalt féretradesratt. Bolagsstdmman kan dock
besluta om undantag hérifran. For att férandra aktiedgarnas
rattigheter kravs beslut av bolagsstéamma. Villkoren for att dndra
aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna
kan fritt Overlatas. Bolagets aktier dr inte foremal for erbjudande
som ldamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller I6snings-
skyldighet. Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen

utan styrs av aktiebolagslagens regler.
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Det har inte férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
avseende Bolagets aktier under innevarande eller foregaende
rakenskapsar. Det finns inga nyemissioner under registrering och
utover aktuellt beslut om Nyemissionen finns inga eventuella
rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genom-
ford 6kning av aktiekapitalet eller dtagande om att 6ka aktie-
kapitalet, utéver vad som nedan anges under Optioner, konverti-
bler och liknande.

Emissionsbemyndigande och emissionsbeslut

Arsstamman 2017 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen fore nasta arsstamma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier
eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner mot kon-
tant betalning, apport eller kvittning eller i vrigt pa marknads-
massiga villkor som styrelsen bestdmmer. Bemyndigandet dr inte
begransat pa annat satt &n vad som féljer av bolagsordningens
vid var tid géllande granser for aktiekapitalet och antalet aktier.
Om styrelsen beslutar om emission utan foretradesratt for aktie-
dgarna sa ska skélet vara att kunna bredda dgarkretsen, anskaffa
eller mojliggora anskaffning av rorelsekapital, 6ka likviditeten i
aktien, genomfora foretagsforvarv eller anskaffa eller mojliggora
anskaffning av kapital for foretagsforvarv. Vid beslut om emis-
sioner utan foretradesratt for aktiedgarna ska teckningskursen
vara marknadsmassig vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

AroCells styrelse beslutade den 12 mars 2018, med stdd av
bemyndigandet fran arsstdmman i AroCell den 18 maj 2017, om
nyemission av aktier innebdrande att Bolagets aktiekapital ska
Okas med hogst 1 075 293,90 SEK till hogst 3 942 744,5 SEK samt
att antalet aktier ska 6kas med hogst 10 752 939 aktier till hogst
39 427 445 aktier.
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Aktiekapitalets utveckling

AroCells aktiekapital uppgick per den 1 januari 2016, per

den 31 december 2016 samt per den 31 december 2017 till

2 867 450,60 SEK, fordelat pa 28 674 506 aktier. Av nedanstadende
tabell framgar de férandringar i aktiekapitalet som skett sedan
Bolaget bildades och som kommer att ske till foljd av registre-
ringen av nya aktier i samband med Nyemissionen.

Handelse Kvotvarde, SEK Totalt antal aktier Aktiekapital, SEK
2000 Nybildning 1 100 000 100 000
2006 Nyemission 1 1341 134N
2007 Nyemission 1 123722 123722
2009 Nyemission 1 163 722 163722
2010 Nyemission 1 254210 254210
2010 Nyemission 1 259707 259 707
20m Nyemission 1 275277 275277
20m Fondemission 1 550 554 550 554
20m Split 0,10 5505 540 550 554
201 Nyemission 0,10 7705 540 770 554
2012 Nyemission aktier 0,10 11 558 310 1155 831
2012 Emission TO 0,10 13 457 258 1345 725,80
2013 Nyemission aktier 0,10 17 302 176 1730217,60
2013/14 Emission TO 0,10 19195 332 1919 533,20
2014 Nyemission aktier 0,10 23460 960 2346 096,00
2015 Nyemission aktier 0,10 28 674 506 2 867 450,60
2018 Nyemissionen* 010 39427 445 3942 744,50

* Nyemissionen som beskrivs i Prospektet, under forutsattning att emissionen fulltecknas.
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Utspadning

Vid full teckning i emissionen 6kar antalet aktier i Bolaget med
10 752 939 aktier, vilket motsvarar en 6kning med cirka 37,5
procent. Detta motsvarar en utspadning om hdgst 27,3 procent
av det totala antalet aktier och roster for en aktiedgare som inte
utnyttjar sina teckningsratter. Med utspddning avses har antalet
nyemitterade aktier i forhdllande till det totala antalet aktier vid
fullteckning efter att nyemissionen registrerats.

Optioner, konvertibler och liknande

Personaloptionsprogram 2017/2020

Arsstamman 2017 beslutade, pa styrelsens forslag, att infora ett
personaloptionsprogram 2017/2020. Syftet med personal-
optionsprogrammet dr att AroCells styrelse beddmde att det ar
angeldget och i alla aktiedgares intresse att ledande befattnings-
havare och 6vriga nyckelpersoner, vilka bedémts vara viktiga
for AroCells vidare utveckling, har ett langsiktigt intresse av en
god vardeutveckling pa aktien i AroCell. Ett personligt 1angsik-
tigt dgarengagemang forvantas stimulera ett okat intresse for
verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet samt hoja
motivationen for de ledande befattningshavarna och évriga
nyckelpersoner och resultera i en dkad intressegemenskap med
dgarna i AroCell.

Maximalt kan aktiekapitalet 6ka med 57 500 SEK i anledning av
personaloptionsprogram 2017/2020, innebdrande att 575 000
aktier kan nyemitteras, vilket medfér en utspadning pa cirka tva
procent. Med utspadning avses har antalet nyemitterade aktier i
forhallande till det totala antalet aktier vid full teckning efter att
nyemissionen registrerats.
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VD kan tilldelas 30 procent, CFO kan tilldelas 15 procent,

ovriga anstéllda 15 procent samt 40 procent sparas for nya
medarbetare. Tilldelning sker vid tre olika tillfallen (i anslutning till
arsstdamman 2017, efter styrelsens utvdrdering av verksamhets-
aret 2018 och efter styrelsens utvardering av verksamhetsdret
2019) och med en tredjedel av maximal tilldelning per gang.
Tilldelningen &r vederlagsfri. Losenpriset ar 6,76 kronor och
personaloptionerna kan utévas for att teckna aktier i bolaget
under perioden 1 januari 2018 till 31 december 2020. Ratten att
delta i Personaloptionsprogram 2017/2020 &r villkorad av att
deltagaren ingdr ett optionsavtal med Bolaget. Personaloptio-
nerna ar knutna till deltagarens anstallning i bolaget.

For att mojliggdra bolagets leverans av aktier enligt Personal-
optionsprogram 2017/2020 beslutades dven om en riktad emis-
sion av teckningsoptioner till dotterbolaget AroCell Incentive AB.
Vidare beslutades att godkénna att dotterbolaget far éverlata
teckningsoptioner eller aktier i Bolaget till anstéllda i Bolaget i
enlighet med villkoren fér Personaloptionsprogram 2017/2020.

Ovriga optioner, konvertibler och liknande

Det finns utdver ovanstdende inga utestdende optionsprogram
eller eventuella konvertibla eller utbytbara vardepapper eller
vardepapper férenade med ratt till teckning av annat varde-
papper. Det finns inte heller ndgra sarskilda system for persona-
lens forvarv av aktier eller liknande.
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Agarférhallanden

Agarforteckning 6ver de fem storsta aktiedgarna per den 31 december 2017

Agare* Antal aktier Andel
Forsékrings AB Avanza Pension 3239188 1%
Bernhard Tribukait 1236796 4%
Staffan Eriksson med bolag 1077 862 4%
Nordnet Pensionsforsakring AB 871808 3%
Jon Eiken 650 000 2%
Ovriga dgare (ca 2 400) 21598 852 76 %
TOTALT 28 674 506 100 %

* | aktieinnehavet omfattas eget och/eller nérstdendes innehav.

De fem storsta aktiedgarna i Bolaget hade per den 31 december
2017 de aktieinnehav som framgar av tabell ovan. | Sverige &r
innehav éver fem procent av samtliga aktier eller av rosteta-

let anmalningspliktiga enligt flaggningsreglerna i lagen om
handel med finansiella instrument. Av tabellen ovan framgar att
Bolagets storsta dgare kontrollerade cirka 11 procent av résterna
i Bolaget per den 31 december 2017. Bolaget har inte vidtagit
nagra sarskilda dtgarder i syfte att garantera att kontrollen inte
missbrukas. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll dver

ett bolag.

Aktiedgaravtal och aktieagarféreningar

Savitt styrelsen for AroCell kdnner till finns inte nagra aktie-
dgaravtal, aktiedgarforeningar eller andra dverenskommelser
mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande &ver
AroCell. Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller ndgra
dverenskommelser eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen &ver AroCell férandras.
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Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan
dven avse annat an pengar. Utbetalning av kontant utdelning
sker genom Euroclear. Bolaget innehaller inte kallskatt pa
utdelningen utan detta gors av Euroclear for fysiska personer
skatterattsligt hemmahorande i Sverige som é&r direktregistrerade
dgare samt av forvaltaren for fysiska personer skatterattsligt
hemmahorande i Sverige som ar forvaltarregistrerade dgare.
Kallskatten uppgar till 30 procent. For juridiska personer innehdlls
ingen kallskatt. Avstamningsdagen for ratten att erhalla utdel-
ning far inte infalla senare &n dagen fore ndsta arsstdmma. Om
aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa utdel-
ningsbeloppet mot Bolaget och begrédnsas endast genom regler
om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige sker utdelning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte &r skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Frdgan om vinstutdelning har annu inte varit aktuell. Bolaget har
darfor inte ndgon utdelningspolicy.
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Legala fragor och 6vrig information

AroCell AB

Uppsala Business Park
Virdings allé 32 B

754 50 Uppsala
info@arocell.com
(www).arocell.com
Handelsbeteckning aktie: AROC
Sate/Hemvist:
Organisationsnummer:
Bolagsbildning/Registreringsdatum:
Juridisk form:

Lagstiftning:

556596-6107

Publikt aktiebolag

Foremadlet for Bolagets verksamhet ska enligt bolagsordningen
vara forskning och utveckling inom cellbiologi och medicin for
kommersiella applikationer som cancerdiagnostik, prognos och
behandling samt annan ddrmed férenlig verksamhet.

Bolagsordningen innehdller inga bestdmmelser om tillsdttande
och entledigande av styrelseledamoter eller om dndring av
bolagsordningen.

Bolaget & moderbolag i en koncern bestdende av Bolaget samt
av Bolaget heldgt dotterbolag, AroCell Incentive AB, org.nr.
559106-4711. AroCell Incentive AB &r bildat i och har sin verk-
samhet i Sverige.

Vasentliga avtal

AroCell har tecknat avtal med Future Diagnostics BV. for tillverk-
ning av produkten TK 210™ ELISA. Avtalet sakerstdller tillgang

pa tillverkning av CE-markta produkter i volymer som tacker
AroCells behov de ndrmaste fem dren. Avtalet géller darefter

tills vidare, och innehaller uppsdgningsklausuler i linje med
branschpraxis. Avtalet innehaller ocksa fasta priser pa produkten
i forhallande till antal produkter for varje bestélining dar dkad
volym ger 6kad rabatt. Ataganden for AroCell &r att betala for
tillverkade produkter. Future Diagnostics BV. utvecklar produkter
inom diagnostikomradet fér multinationella kunder. Féretaget
ar en oberoende utvecklingspartner och arbetar med stora
diagnostikféretag och har kvalitetssystem som uppfyller kraven
for CE markning samt FDA-krav (se Ordlista).

AroCell har tecknat ett distributdrsavtal med Green Cross Cell
(GCQ) avseende de sydkoreanska, taiwanesiska och kinesiska
marknaderna. Avtalet for Sydkorea ar exklusivt och galler for de
narmaste fem dren medan 6vriga ar pa icke-exklusiv basis och
|6per ett &r i taget. GCC atar sig i avtalet for distribution i
Sydkorea std for kostnaderna for regulatoriskt godkdnnande av
sydkoreanska ldkemedelsverket. AroCells dtaganden &r skyldig-
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Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

heten att leverera produkter. Bolagen har ocksa en avsikts-
forklaring att med TK 210™ ELISA i kliniska studier utvardera
nyttan av TK 210™ i samband med Green Cross Cells terapier
med aktiverade T-celler.

Bolaget har ett Idpande konsultavtal med Lena Lindkvist Design
AB innebédrande att Staffan Eriksson utfor [pande forsknings-
och utvecklingsarbete at Bolaget.

| vrigt har AroCell gjort beddmningen att ingdngna avtal &r
hanforliga till Bolagets ldpande affarsverksamhet.

Transaktioner med narstaende

Det foreligger inte ndgra transaktioner med ndrstdende bortsett
fran I6ner, ersdttningar och 6vrigt som redovisas under detta
avsnitt och avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer. Samtliga transaktioner med ndrstdende har varit pa
marknadsmassiga villkor.

Hittills under 2018 har foljande narstdendetransaktioner
(i SEK) intraffat:

Staffan Eriksson, konsultarvode 80000

Under 2017 har foljande nérstaendetransaktioner (i SEK) intraffat:

Staffan Eriksson , konsultarvode 480 000
Carl Blomaqvist, konsultarvode 28 800
Johan von Heijne, konsultarvode 44000
Claes Post, konsultarvode 10 000
Gunnar Steineck, konsultarvode 9600

Under 2016 har foljande narstaendetransaktioner (i SEK) intraffat:
Staffan Eriksson, konsultarvode 485 000
Hakan Englund, konsultarvode 18 000

Under 2015 har féljande nérstdendetransaktioner (i SEK) intréffat:
Staffan Eriksson, konsultarvode 360 000
Carl Blomqyvist, konsultarvode 24000
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Bolagsstyrning

Bolagets bolagsstyrning ar frémst reglerad av aktiebolagslagen
(2005:551). AroCells aktier handlas pa Nasdaq First North, som ar
en handelsplattform men inte en reglerad marknad.

Samtliga styrelseledamoter &r valda till och med nésta ars-
stamma. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse. Styrelsens arbete foljer styrelsens fast-
stallda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruk-
tioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Bolaget &r inte
skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning eftersom Bolagets
aktier inte dr upptagna till handel pa en reglerad marknad. Med
hansyn till Bolagets storlek och den utvecklingsfas som Bolaget
befinner sig, har Bolaget inte bedomt det meningsfullt att i dags-
laget frivilligt tillampa reglerna i svensk kod for bolagsstyrning.

Tendenser och vasentliga
forandringar

Tendenser och vdsentliga férdndringar hittills under 2018

Det har inte skett nagon véasentlig féréndring av AroCells
finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan den

31 december 2017. Det har inte heller skett ndgon vésentlig
andring for AroCell vad galler produktion, forséljning, lager, kost-
nader och forsaljningspriser under det innevarande
rakenskapsaret.

Tendenser infor framtiden

For att kunna marknadsfora och sélja medicinteknisk utrustning
maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos berérd myndig-
het pa respektive marknad. AroCells produkt TK 210™ ELISA &r
CE-markt genom Lakemedelsverket. Ny lagstiftning om
medicintekniska produkter har antagits av EU och tva nya
forordningar har tagits fram for att successivt ersatta de tidigare
tre direktiven. Lagstiftningen for in vitro-diagnostiska produkter
(direktiv 98/79/EG) ersatts av forordning om medicintekniska
produkter for in vitro-diagnostik (forordning 2017/746 IVDR)

och kommer att paverka AroCell liksom 6vriga tillverkare av
IVD-produkter. Den kommer att gélla parallellt med den tidigare
lagstiftningen under en period pa fem ar (till och med
2022-05-22). Den nya lagstiftningen innebér att Bolaget
sannolikt maste ha godkdnnande av en Notified Body, ett frista-
ende féretag, som granskar Bolagets kvalitetssystem. AroCell har
ett kvalitetssystem som klarar dagens krav. Tolkningen av den
nya lagen dr fortfarande oklar vilket innebdr ett visst matt

av osdkerhet.
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Vidare dr matningar av sonderfallande DNA fran tumorer ndgot
som innebér konkurrerande produkter.

Utover detta finns sdvitt styrelsen kdnner till inga kdnda
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, dtaganden eller hdndelser som kan férvdntas ha en vasent-
lig inverkan pa Bolagets affarsutsikter, &tminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret.

AroCell kdnner i dagsldget, utdver ovan ndmnt avseende ny
lagstiftning, inte till ndgra uppgifter om offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska dtgarder
som direkt eller indirekt, vasentligt kan paverka Bolagets
verksamhet.

Vasentliga férdndringar under 2015-2017

Inga offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska dtgarder har heller, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat Bolagets verksamhet under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet.

Intressen i AroCell

Corpura Fondkommission AB &r finansiell radgivare i samband
med Nyemissionen. Corpura Fondkommission AB har tillhanda-
hallit Bolaget radgivning i samband med Nyemissionen och
erhdller ersattning for detta arbete. Corpura Fondkommission
AB har utfort och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika
radgivnings- och andra tjanster for Bolaget, for vilka Corpura
Fondkommission AB har erhdllit och kan férvantas komma att
erhdlla erséttningar.

Vidare dger ledande befattningshavare och styrelseledamoter
aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras
ndrmare under avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer.

Det beddms harutdver inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstadende har ekonomis-
ka eller andra intressen i Nyemissionen.

Bolaget har erhdllit teckningsatagande om 1,7 procent av
Nyemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal om emissionsgaranti
med att antal garanter avseende 73,3 procent av Nyemissionen.
Ladmnade tecknings- och garantidtaganden beskrivs ndrmare
under avsnittet Tecknings- och garantidtaganden i Prospektet.
Teckningsatagaren och garanterna har darmed ett ekonomiskt
intresse i Nyemissionen.
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Tvister

AroCell &r inte och har inte under de senaste tolv manaderna
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfarande
(inklusive icke avgjorda drenden) som nyligen har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa AroCells finansiella stéllning eller
|6nsamhet.

AroCells styrelse kdnner inte heller till ndgra omstandigheter som
skulle kunna leda till att ndgot sadant rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Tecknings- och garantiataganden

Teckningsdtagande
AroCell har i mars 2018 erhdllit teckningsatagande om cirka

0,6 MSEK, motsvarande cirka 1,7 procent av emissionsvolymen.
Teckningsatagaren har gentemot Bolaget atagit sig att teckna
aktier for det belopp som anges nedan. For dessa teckningsa-
taganden utgar ingen ersattning. Teckningsatagarens betal-
ningsférmaga ér inte verifierad och ingen sakerhet har stéllts
for atagandet.

Lock-up

Teckningsatagaren som enligt tabellen nedan ingatt tecknings-
atagande med Bolaget har vidare dtagit sig att inte minska sitt
innehav av aktier i Bolaget, sa kallad lock-up, innan tecknings-
perioden fér Nyemissionen har 16pt ut. Overenskommelsen om
lock-up innehaller inga undantag.

Garant Tecknings-
atagande,

SEK

Tecknings-

Garantidtaganden
AroCell har i mars 2018 erhdllit garantidtaganden om cirka

25,6 MSEK, motsvarande cirka 73,3 procent av emissionsvolymen.
Garanterna har dtagit sig att teckna och betala de nya aktierna
som inte blir tecknade av andra tecknare i Nyemissionen. Ga-
rantidtagandena uppgar hdgst till de belopp som anges nedan.
Fordelningen mellan garanterna ska ske pro rata i férhallande till
garanternas garanterade belopp. Garanternas betalningsférmaga
ar inte verifierad och ingen sakerhet har stallts for emissionsga-
rantierna. For dessa garantidtaganden utgdr en ersdttning som
uppgar till 10 (tio) procent av det garanterade beloppet, vilket
motsvarar totalt cirka 2,6 MSEK. Samtliga garanter kan nds pa
Bolagets adress. Adresser till de juridiska personer som ingatt
garantidtaganden finns under avsnittet Adresser i Prospektet.

Totala dtaganden

Sammantaget uppgar de totala tecknings- och garantidtag-
andena till 26 210 290 SEK, motsvarande 75 procent av
Nyemissionen, med den férdelning som framgar av féljande
tabell.

Totalt
atagande,
andel av
Nyemissionen,

Garanti-
atagande,
andel av
Nyemissionen,

Garanti-
atagande,
SEK

atagande

andel av
Nyemissionen,

Goran Mansson - - 7 305 352 209 209

(pers.nr. 550915-4034)

FormueNord Markedneutral A/S - - 7305 352 209 209

(org. nr. 37272035)

Olle Stenfors 599 586 1,72 5000000 14,31 16,03

(pers. nr. 470324-8296)

Modelio Equity AB - - 3000000 8,58 8,58

(org. nr. 559078-4848)

Navitex Trading AB - - 1000 000 2,86 2,86

(org. nr. 556692-6241)

Gerhard Dal - - 2 000000 572 572

(pers. nr. 680903-9495)

Summa 599 586 1,72 25610704 73,28 75,00
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Forsakringar

AroCell innehar for branschen sedvanliga foretagsforsakringar.
Med hansyn tagen till verksamhetens art och omfattning
bedodmer AroCells styrelse att Bolagets forsakringsskydd ar
tillfredsstallande.

Tillstand och foreskrifter

Styrelsen for Bolaget beddmer att Bolaget uppfyller géllande
regler och bestammelser samt innehar erforderliga tillstand med
avseende pa dess verksamhet.

Radgivare i Nyemissionen

Corpura Fondkommission AB &r finansiell rddgivare och Freder-
sen Advokatbyrd AB ar legal rddgivare i samband med Nyemis-
sionen och har bitratt AroCell vid uppréttandet av Prospektet.
D4 all information i Prospektet harror fran AroCell friskriver
Fredersen Advokatbyrd AB och Corpura Fondkommission AB
sig fran allt ansvar mot saval nytillkommande som befintliga
aktiedgare i AroCell och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet.

Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i samband
med Nyemissionen.
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Tillhandahallande av handlingar

Kopior av féljande dokument finns under hela Prospektets
giltighetstid tillgdngliga pa AroCells kontor, Uppsala Business
Park, Virdings allé 32 B, 754 50 Uppsala, pa ordinarie kontorstid
under vardagar:

Stiftelseurkund och bolagsordning for AroCell och

dess dotterbolag,

Arsredovisning jamte revisionsberattelse fér 2015 och

2016 som via hanvisning har inforlivats till Prospektet

Bokslutskommuniké fér 2017, som via hanvisning har

inforlivats till Prospektet

Prospektet

Avseende dotterbolaget AroCell Incentive AB finns ingen

historisk information tillganglig annu, da dotterbolaget bildades
och férvérvades under 2017.
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Bolagsordning

Bolagsordning for AroCell AB (publ) (Org. nr: 556596-6107)
Antagen pd drsstdmman 2013-05-03
8 1 Firma

Bolagets firma ar AroCell AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Uppsala kommun.

8 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara forskning och
utveckling inom cellbiologi och medicin for kommersiella
applikationer som cancer diagnostik, prognos och behandling
samt annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara ldgst 1.000.000 kronor och hégst
4.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 10.000.000 och hégst 40.000.000.

8 6. Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

8 7 Styrelsen

Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst atta ledamdéter med
hogst tre suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna véljs
arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av ndsta arsstamma.

§ 8 Revisor

For granskning av bolagets drsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning utses
pd drsstdmma lagst en och hdgst tva revisorer.
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§ 9 Arsstimma

Pa drsstdmma skall féljande drenden férekomma:
. Val av ordférande vid stamman.
. Uppréattande och godkdnnande av réstlangd.
. Val av en eller tva justeringspersoner.
. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
. Godkdnnande av dagordningen.
. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt, i fdrekommande
fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslutom
a) faststdllande av resultatrékningen och balansrakningen
samt, i férekommande fall, koncernresultatrékning och
koncernbalansrakning;
b) dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststdllda balansrakningen;
c) ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verkstallande
direktoren.
8. Faststallande av arvoden till styrelsen och
revisorn/revisorerna.
9. Val till styrelsen samt, i fdrekommande fall, av revisor/er.
10. Annat drende, som ska tas upp pa stdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

N Ll NN —

8 10 Anmalan till stimma

Aktiedgare, som vill delta i bolagsstdmman, ska dels vara
upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fére stdmman, dels anméla deltagande till bolaget
senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen, varvid eventuellt
antal bitrdden (hogst tva) ska uppges. Sistnamnda dag far inte
vara séndag, allmén helgdag, l6rdag midsommarafton, julafton
eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stdmman.

8 11 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
skall bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa
om att kallelse har skett.

8 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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Ordlista

Biomarkor

En maétbar indikator av ett biologiskt tillstand eller en substans
som indikerar ndrvaro av en organism.

ELISA

ELISA star for enzymkopplad immunadsorberande analys

(eng. Enzyme-Linked ImmunoSorbent Assay). Det ar en analys
som anvands for att kvantifiera och detektera en antikropp eller
en antigen. Metoden anvands pa kliniska laboratorier for att
bestdmma antikroppar som produceras som svar pa en virus-
infektion eller en autoimmun sjukdom (det vill séga en sjukdom
som kan uppsta da kroppens immunforsvar reagerar mot
kroppsegna strukturer) eller for att bestdmma andra sjukdomsre-
laterade eller fysiologisk aktiva dmnen, exempelvis cancer-
markorer.

ESMO

European Society for Medical Oncology, ar Europas ledande ej
vinstdrivande medicinska onkologiorganisation.

FDA

US Food and Drug Administration (det amerikanska livsmedels-
och lakemedelsmyndigheten)

Hematologisk malignitet

Samlingsnamn for vissa blodsjukdomar. (Hematologi &r laran om
blodet och dess sjukdomar. Malignitet dr ett medicinskt begrepp
for prognosen for andra sjukdomar vilka antas forvarras).

Immunoassay

samlingsbegrepp for flera olika laboratorietekniker for att méta
eller pavisa ett dmne med hjélp avimmunologiska (se nedan)
metoder.

Immunologi

Ldran om immunsystemet.

In vitro

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment
eller iakttagelser dr gjorda i till exempel provrér, det vill sdga i en
konstgjord miljo och inte i en levande organism.
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IVD-bolag

Bolag som arbetar med in-vitro-diagnostik.

Monoklonala antikroppar

Identiska antikroppar.

NCRI

National Cancer Research Institute (Nationellt cancerforsk-

ningsinstitut)) ar ett brittiskt partnerskap for cancerforskning.

Onkologi

Laran om tumarsjukdomar

Polyklonala antikroppar

Ej identiska antikroppar.

PROMIX-studien

En klinisk ldkemedelsstudie av cytostatikabehandling vid
nyupptackt bréstcancer.

TK 1

Thymidine kinase, ett protein och en markor for oreglerad
cellomséattning i kroppen, exempelvis pad grund av cancer-
sjukdom.

Tumormarkor

Tumormarkdrer ar signaler som kan matas i kroppsvatskor och

produceras antingen av sjalva tumaoren eller som ett svar pa
tumoren. De flesta tumd&rmarkorer som anvands kliniskt idag
ar relaterade till en viss typ av tumor och koncentrationen av
markdren speglar tumormassan.

UCAN

Uppsala-Umed Comprehensive Cancer Consortium



Adresser

AroCell AB (publ)

Uppsala Business Park

Virdings allé 32 B, 754 50 Uppsala
e-post: info@arocell.com

tfn +46 (0)706 92 62 06

Revisor
Bjorn Ohlsson, EY
Box 23036, 750 23 Uppsala

Legal radgivare
Fredersen Advokatbyrd AB
Turning Torso, 211 15 Malmé

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

Box 7822, 103 97 Stockholm

Finansiell radgivare
Corpura Fondkommission AB
Artillerigatan 42, 4 tr, 114 47 Stockholm

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Box 7461, 103 92 Stockholm

Garanter
Juridiska personer:

FormueNord Markedneutral A/S
Nytorv 11 4th floor, Aalborg, Danmark

Modelio Equity AB
Eriksbergsgatan 1B, 114 30 Stockholm

Navitex Trading AB
Munkeullsvagen 5, 429 43 Sar6

Fysiska personer:

Samtliga fysiska personer som ingatt
garantidtaganden kan nas pa Bolagets
adress

ar@ei



