arell

AroCell AB (publ)

Bolagsbeskrivning infor listning pa
Nasdaq First North

Juni 2016

Viktig information om Nasdaq First North

Nasdagq First North ("First North”) ir en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag.
Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler
och inte av de juridiska krav som stills for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa
First North ar mer riskfylld dn en placering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier dr upptagna till handel
pa First North har en Certified Adviser som o6vervakar att regelverket efterlevs. Det 4r borsen som godkanner
ansokan om upptagande till handel pa First North. Redeye AB, org. nr 556581-2954, ir utsedd till Bolagets Certified
Adviser

® REDEYE
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Denna bolagsbeskrivning (”Bolagsbeskrivningen”) har upprattats med anledning av forestaende listning av

Viktig information

AroCell AB (publ) pa Nasdaq First North. Med ”"AroCell” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, AroCell
AB (publ), org. nr 556596-6107.

Varje investerare bor 6vervaga information som lamnas i Bolagsbeskrivningen noga, i synnerhet de faktorer som
namns under avsnittet Riskfaktorer som beskriver vissa risker som ar férknippade med en investering i AroCell.
Bolagsbeskrivningen har upprattats med anledning av forestaende listning av Bolagets aktier pa First North. Inga
nya aktier kommer att emitteras i samband med listningen och inget prospekt kommer att registreras hos
Finansinspektionen med anledning av listningen. Bolagsbeskrivningen utgor inte ett erbjudande

att forvarva, teckna eller pa annat satt handla med aktier eller andra vardepapper i AroCell.

Uttalanden om framtiden

Denna Bolagsbeskrivning kan innehalla framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa
framtida handelser samt finansiell, operativ och dvrig utveckling. Aven om Bolaget anser att férviantningarna som
beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade
uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. Foljaktligen b6ér presumtiva investerare inte lagga otillborlig
vikt vid dessa och andra framtidsinriktade uttalanden.

Marknadsinformation

Bolagsbeskrivningen innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser. Viss information har
inhdmtats fran flera olika utomstaende kéllor och Bolaget har stravat efter att aterge sadan information korrekt
i denna Bolagsbeskrivning. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och
kan forsdkra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifran
informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pd ett sitt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Vissa siffror i denna Bolagsbeskrivning har varit féremal for avrundning.
Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta ar fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal
och forekommer sarskilt i avsnittet Utvald finansiell historik. Forutom nar sd uttryckligen anges har ingen
information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Listbytet i sammandrag

Forsta dag for handel pa Nasdagq First North 30 juni 2016

Kortnamn AROC

ISIN-kod SE0003883990

Totalt antal aktier 28 674 506

Ny handelsplats Nasdaq First North Stockholm
Tidigare handelsplats AktieTorget

Certified Adviser Redeye AB

Finansiell kalender

Delarsrapport januari — juni 2016 25 augusti 2016
Delarsrapport januari — september 2016 17 november 2016
Bokslutskommuniké 2016 16 februari 2017
Arsstamma 2017 Maj 2017

Vissa definitioner

”AroCell” eller "Bolaget” avser AroCell AB (publ), org. nr. 556596-6107.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
"Listflytten” avser noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.
”KSEK” och "TSEK” avser tusentals svenska kronor.

”"MSEK"” avser miljontals svenska kronor.

“Bolagsbeskrivning” avser denna Bolagsbeskrivning.

”SEK” avser svenska kronor.

”"MSEK"” avser miljoner svenska kronor.

”USD” avser amerikanska dollar.
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En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut ér det viktigt att noggrant

Riskfaktorer

analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Bolagets och aktiens framtida utveckling. Ett antal
riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i AroCell. Nedan beskrivs vdsentliga risker som dr av
sdrskild betydelse fér AroCell, utan sdrskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omsténdigheter som dr
hénférliga till AroCell eller branschen och sGédana som dr av mer generell karaktdr samt risker férenade med
aktien och Listflytten. Vissa risker ligger utanfér Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gér inte anspréak pa att
vara fullsténdig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte férutses eller beskrivas i detalj, varfér en
samlad utvdrdering dven mdste innefatta &vrig information i Bolagsbeskrivningen samt en allmdn
omvdrldsbedémning. Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vdsentligt negativ inverkan pad
AroCells verksamhet, finansiella stdllning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i AroCell minskar i
vdrde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Bolaget férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.
Ytterligare risker som fér nédrvarande inte dr kénda av AroCell kan ocksé komma att ha motsvarande negativ
paverkan.

Bolaget och branschen
Finansieringsbehov och kapital

AroCell har dnnu inga intékter. Bolaget kan sdledes, beroende pa niar man nar positivt kassaflode, dven i
framtiden komma att beh6va soka nytt externt kapital. Saval storleken som tidpunkten for Bolagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland framgang i kommersialiseringen av produkter, forsknings- och
utvecklingsprojekt samt i ingdendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa negativa
konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och resultat, vilket i sin tur kan paverka Bolagets marknadsvarde.

Valutarisk

Bolagets kostnader ar delvis i euro och det finns darfér en risk att en férsvagning av den svenska kronan gentemot
euron leder till 6kade kostnader for Bolaget. En del av forsaljningsintdkterna kan vidare komma att inflyta i
utlandska valutor. Det finns darfor en risk att en forstarkning av den svenska kronan gentemot andra valutor
leder till minskade intdkter for Bolaget uttryckt i SEK.

Marknadsutveckling

Att utveckla en ny diagnostikmetod fran uppfinning till fardig produkt tar mycket lang tid. Inte minst darfor ar
det nar utvecklingen pagar osidkert om det kommer att finnas ndagon marknad fér produkten nar den &r
fardigutvecklad och hur stor denna i sa fall kommer att vara. Det finns en risk att de produkter som AroCell
utvecklat inte far det positiva mottagande pad marknaden som forvantats och att tiden till acceptans for
produkten blir langre. For det fall Bolaget inte nar ett kommersiellt genombrott, far det negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet, stallning eller resultat.

Konkurrens

Branschen for utveckling av diagnostikmetoder ar hart konkurrensutsatt. AroCell 4r beroende av att dess
produkter ar kvalitets- och prismassigt konkurrenskraftiga och av formagan att fa potentiella kunder att ersatta
kdanda produkter eller metoder med AroCells. Det finns en risk att 6kad konkurrens fran befintliga och/eller
framtida konkurrenter leder till negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna marknadsféra och sélja medicinsk utrustning maste tillstand erhallas och registrering ske hos

berérd myndighet pa respektive marknad. Nu géllande regler och tolkningar kan komma att &ndras, vilket
4
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negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk att
AroCell, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller n6dvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter.
I sa fall finns risk att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning paverkas negativt.

Nyckelpersoner

Bolaget ar ett litet och kunskapsintensivt féretag och dr beroende av ett antal nyckelpersoner for att na planerad
framgang. Om en eller flera nyckelpersoner viljer att lamna Bolaget kan detta komma att medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Immaterialréttsliga fragor

Viardet i Bolaget ar till stor del beroende av férmagan att erhalla och forsvara patent samt av férmagan att skydda
specifik kunskap. Risken finns att patent inte beviljas pa patentsdkta uppfinningar, att beviljade patent inte ger
tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphéavs. Det finns risk att konkurrenter genom
tillgang till storre ekonomiska resurser har battre forutsattningar an Bolaget att hantera de stora kostnader som
normalt ar férenade med att driva process om giltigheten av patent. | vissa rattsordningar kan dessa kostnader
drabba Bolaget aven vid ett i Gvrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller férsvara
patentskydd fér sina uppfinningar kan konkurrenter ges majlighet att fritt anvanda Bolagets produkter, vilket i
sa fall paverkar Bolagets formaga att kommersialisera sin verksamhet negativt. Dessutom kan méjligheten for
Bolaget att sluta viktiga samarbetsavtal forsamras. Det finns risk att framtida patent som beviljas for andra dn
Bolaget kan komma att begransa Bolagets majlighet att kommersialisera sina immateriella tillgangar, vilket kan
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Det finns vidare en risk att Bolaget utan vetskap om det gor intrang i andras immateriella rattigheter och drabbas
av krav pa ersattning for det. Bolaget kan da dven forbjudas vid vite att fortsatta anvanda sadana rattigheter.

Bolagets samarbetspartners har genom avtal ingen ratt till IP som resultat av uppdraget. Detta ar en princip som
tillampas i alla vara avtal. Bolaget kan dock inte helt eliminera risken for att information géllande patenterbara

I6sningar inte helt kan kontrolleras av bolaget genom avtal med partners och konsulter anlitade av bolaget.

Beroende av samarbeten

Bolaget har flera samarbetsavtal. | den man dessa samarbeten inte fungerar eller att nagot av avtalen av annat
skal upphor, finns en risk fér negativa konsekvenser for saval Bolagets verksamhet som dess resultat och
finansiella stallning.

Sekretess

Bolaget dr beroende av att dven sadana féretagshemligheter som inte omfattas av patent, patentansdkningar
eller andra immaterialratter kan skyddas, bland annat information om uppfinningar som dnnu inte patentsokts.
Det finns risk att ndgon som har tillgang till foretagshemlig information sprider eller annars anvander denna pa
ett satt som kan skada Bolaget, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.

Produktkoncentration

Bolagets varde ar till stor del beroende av en framgang for Bolagets ledande projekt TK 210 ELISA. Bolagets
marknadsvarde och darmed aktiekurs skulle paverkas negativt av en motgang fér TK 210 ELISA.

Produktionséverféring

Nar Bolaget gar fran produktion i laboratorium till industriell produktion finns det en risk att en
produktionsmadssigt tillverkad produkt inte visar exakt samma egenskaper som en som tillverkats i
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forskningsskala. For det fall en sadan risk realiseras, kan det fa negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
stallning eller resultat.

Produktansvar

Det finns risk att Bolaget drabbas av produktansvar for skador pa dem som Bolagets produkter anvdnds pa. Det
finns en risk for att de produktansvarsférsdkringar som Bolaget tecknat inte till fullo tacker eventuella framtida
rattsliga krav betraffande produktansvar, vilket skulle kunna paverka AroCells verksamhet och resultat negativt.

Beroende av underleverantérer

AroCell bedriver en del av sin forskning och utveckling genom anlitade konsulter. Varje sddant uppdrag regleras
genom avtal som ger AroCell en oinskrankt och exklusiv ratt till resultaten av uppdragen. Alla konsulter som
anlitas 6verlater darfor patenterbara l6sningar. Forhallandet mellan bolaget och underleverantérerna som bidrar
till bolagets forskning och utveckling av produkterna liknar mycket det som rader vid en anstéllning. Staffan
Eriksson som ar en av bolagets grundare anlitas av bolaget som konsult och ansvarar fér bolagets forskning och
utveckling av bland annat de antikroppar och deras anvandning i bolagets produkt och metoder.

AroCell planerar inte i nuldget att bedriva egen tillverkning av produkter utan kommer att vara beroende av
underleverantorer. Det finns en risk att AroCell inte férmar finna palitliga underleverantorer som kan leverera
till konkurrenskraftiga priser, vilket kan paverka AroCells verksamhet och resultat negativt. Detsamma galler om
en kontrakterad underleverantor inte férmar att leverera tillracklig mangd av ratt kvalitet i ratt tid.

Virdepappersrelaterade riskfaktorer
Aktiernas kursutveckling

Aktiekursen i AroCell kan komma att uppvisa stor volatilitet pa grund av ett antal faktorer. Dessa faktorer
inkluderar bland annat 6vriga riskfaktorer beskrivna i denna Bolagsbeskrivning, men dven psykologiska faktorer.
Risken for volatilitet ar sarskilt stor i bolag som, likt AroCell, dnnu inte lanserat nagon produkt eftersom
marknadsvardet pa Bolaget inte grundar sig pa vad Bolaget presterat utan pa férvantningar om framtiden.

Marknadsplats

AroCells aktier handlas sedan 25 maj 2011 pa AktieTorget och forvdntas fran om med 30 juni 2016 handlas pa
Nasdaq First North, en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaqg. Aktier som
ar listade pa en handelsplattform omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, ar en placering i
aktier som handlas pa en handelsplattform mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad
marknad.

Framtida aktieférsdljning fran stérre aktiedgare samt framtida nyemissioner

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare, liksom en allman marknadsférvdantan om
att nyemissioner kan komma att behova genomféras, kan paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Dessutom
skulle framtida féretradesemissioner av aktier leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som av nagon
anledning inte kan delta i en sddan emission eller viljer att inte utova sin ratt att teckna aktier. Detsamma géller
om emissioner riktas till andra dn aktiedgare.

Likviditet i Bolagets aktier

Ett mindre bolag pa en marknadsplats som inte 4r en reglerad marknad, vilket géller for AroCell, 16per sarskilt
stor risk att handeln i dess aktier inte blir aktiv och likvid. Detta riskerar att leda till svarigheter att avyttra
aktierna.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

Den nya biomarkdéren TK 210 ELISA, utvecklad av AroCell, ar en markor for cellomséttning baserad pa proteinet
TK 1. TK 1 &r framforallt forknippat med hematologiska cancerformer. | kliniska forstudier har emellertid TK 210
ELISA visat sig fungera framgangsrikt for mer &an tio olika cancerformer, déaribland solida tumérer sasom till
exempel brostcancer och prostatacancer, vilket tester for traditionella TK-tester inte klarar bra idag. Detta beror
pa att TK 210 ELISA mater bade aktivt och inaktivt TK 1. TK 1 bildas nar cellerna véxer i snabb takt. Proteinet
slapps ut i blodcirkulationen och kan matas i ett vanligt blodprov med hjalp av AroCells test TK 210 ELISA, vilket
kan spara tid, minska kostnaderna och vara mer skonsamt for patienten. Det ar normalt att enskilda
cancerpatienter dvervakas tva till fyra ganger per ar beroende pa typ av tumor under en 5-10-arsperiod. AroCells
test TK 210 ELISA utgor ett viktigt komplement till existerande metoder fér prognos, monitorering och optimering
av behandling samt uppfdljning av cancerpatienter.

AroCell registrerade TK 210 ELISA for CE-markning hos Lakemedelsverket den 29 september 2015. CE-markning
innebar en kvalitetsstampel och ar ett avgorande steg for den fortsatta kliniska valideringen for att uppna full
klinisk acceptans och en kommersiell lansering av en diagnostisk produkt (se mer under avsnittet CE-mdérkning
av medicintekniska produkter nedan). AroCells malsattning ar att fortsatta den kliniska valideringen av det CE-
markta TK 210 ELISA for matning av koncentration av TK 1-protein i serum under 2016 och 2017.

Motiv till Listflytten

Styrelsens beddmning ar att Nasdaq First North ar en lista som ger en bredare exponering av bolaget for flera
grupper av investerare och institutioner. Den ger dven battre mojligheter for utlandska investerare att handla i
bolaget aktier genom Nasdaq First North mer internationella profil och tillganglighet. Bedomningen &r ocksa att
det ger bolaget battre legitimitet da kraven pa Nasdaq First North dr nagot hogre stillda och darmed skapar
storre trygghet vid handel i bolaget aktier.

Styrelsen for AroCell, bestdende av styrelseordférande Erik Walldén och styrelseledaméterna Carl Blomgqvist,
Hdkan Englund, Staffan Eriksson, Christine Tadgell och Jan Mellberg, med sdte i Uppsala, dr ansvarig fér
informationen i féreliggande Bolagsbeskrivning. Hirmed férsékras att alla rimliga forsiktighetsatgdrder har
vidtagits fér att sdkerstdlla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, sdvitt AroCells styrelse vet, Gverensstimmer
med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Uppsala den 15 juni 2016
AroCell AB (publ)
Styrelsen
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Marknaden for var produkt fortsatter att utvecklas med betydande tillvaxttakt. Den totala cancerdiagnostiska

VD-ord

marknaden for klinisk kemi var enligt Kalorama Information 2014 varderad till 22,6 miljarder USD. Den delas in i
tva segment. Denin vitro-diagnostiska* marknaden fér cancer var 2014 varderad till 5,6 miljarder USD och véntas
vaxa till 8,3 miljarder USD 2019 vilket motsvarar en arlig tillvaxt pa cirka atta procent. Den kliniska
laboratorieservicemarknaden for cancer, d.v.s. tester som utférs manuellt och &r i forstadiet till
industrianpassade test, var varderad till 17 miljarder USD 2014 och véntas véxa till 27 miljarder USD under samma
period vilket motsvarar cirka tio procent arlig tillvaxt.

Var produkt TK 210 ELISA-test ar CE-markt och kommersiellt tillgdngligt, primart for forskning och klinisk
utveckling. Det 4r det férsta och enda ELISA-kit pa marknaden som kan méata koncentrationen TK 1-protein i
serum fran ett enkelt blodprov. Detta gor det fullt mojligt att nu initiera nasta steg i var plan, den viktiga kliniska
valideringen for att konfirmera den kliniska nyttan med var produkt. Vi har redan kunnat visa att produkten
fungerar val i mindre kliniska studier och att kadnsligheten ar god nog for att anvdndas for ett flertal olika
cancertyper. En forsta publikation baserad pa den CE-markta versionen publicerades under varen 2016 och visar
att vart test har hogre kanslighet och specificitet an dagens mest anvanda markor for bréstcancer, CA15-3 vid
uppféljning av patienter med brostcancer. Publikationen visar ocksa att om vart test kombineras med resultatet
fran CA15-3 6kar bade kénslighet och specificitet ytterligare. Detta ar tidiga men mycket intressanta resultat som
ligger i linje med vara forvantningar och ar lovande for framtiden. Den kliniska utvecklingen och valideringen &r
nodvandig for att kunna introducera produkten pa den globala in vitro-diagnostiska marknaden for cancer.

Var produkt adresserar flera kliniska behov. Tidig upptéckt och prognos av cancer, monitorering och optimering
av behandling samt uppfoljning efter behandling. Detta kommer att kunna goéras pa ett bekvamt satt for
patienten genom ett enkelt blodprov. Analysen med hjalp av TK 210 ELISA utfors i standardiserat format pa
etablerad utrustning som finns tillganglig i alla moderna kliniska kemiska laboratorier. Ingen sarskild utbildning
av personalen kommer heller att krdvas da metoden redan &r en standard.

Parallellt med att vi nu inleder den kliniska valideringen med malet att kunna introducera ett fullt validerat TK
210 ELISA pa den globala in vitro-diagnostiska marknaden, paborjar vi marknadsforing och inledande forséljning
av TK 210 ELISA framst till kundgrupper inom klinisk forskning och ldkemedelsutveckling.

Det ar en mycket god investering att genomfora kliniska studier pa den har typen av produkt sa tidigt som méjligt
for att effektivt kunna marknadsféra och driva férsaljningen baserat pa starka kliniska bevis. Resultaten fran de
kliniska studierna kommer dven att ligga till grund for att generera hidlsoekonomisk data. Dessa data blir viktiga
for att skapa mojligheter for att fa kostnadsersattning fér TK 210 ELISA i sjukvardens ersattningssystem. Utan
kostnadsersattning ar det ytters ovanligt att produkter anvdnds frekvent och blir framgangsrika. Det kliniska
utvecklingsarbetet ar darfor en av hornstenarna i planen mot en framgangsrik marknadsintroduktion.

Resultaten fran kommande kliniska studier kommer att presenteras |6pande under den narmaste
trearsperioden. Nya resultat kan komma redan under hésten 2016 baserade pa retrospektiva studier vilket
moijliggor relativt kort tid for datainsamling och analys. Vi planerar att genomféra flera sadana studier med
resultat I6pande under perioden. Vi planerar dven att inleda prospektiva studier under hosten 2016, vilka bygger
pa insamlade prover for analys I6pande under perioden vilket gor att studien tar langre tid, ibland upp till fem ar
innan definitiva resultat finns tillgangliga. Genom interimsanalyser kommer vi dock att kunna gora preliminara
bedémningar som kan ge vardefulla insikter i hur TK 210 ELISA produkten kan anvdandas redan under studiernas
gang.

In vitro innebar experiment eller iakttagelser som ar gjorda i t.ex. provror, d.v.s. i en konstgjord miljé och inte i en levande
organism.
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Vi har idag en mycket bra produkt som prestandamadssigt fyller kraven foér ett konkurrenskraftigt in vitro-
diagnostiskt test. Samtidigt har vi identifierat goda majligheter att ytterligare férbattra prestanda samt att sanka
tillverkningskostnaderna. Vi kommer darfor redan under 2016 att inleda ett projekt for att optimera produkten
ytterligare.

Det ar var beddmning att flytten till Nasdaq First North som nu genomfdérs kommer att ge oss bredare exponering
och ge mojlighet for flera investerare att handla i bolagets aktie med bade institutioners och internationella
investerares kapital. Vi tror att intresset kommer att fortsatta vara stort kring produkter som var TK 210 ELISA
och darigenom skapa vasentliga varden som ett etablerat in vitro-diagnostiskt bolag pa en stor och snabbt
vaxande marknad for cancerdiagnostik.

Jan Stalemark
VD
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AroCell baserar sin verksamhet pa forskning utford av Staffan Eriksson, Ellen He, Sven Skog och Bernard Tribukait.

Historik

Den nuvarande verksamheten i Bolaget borjade 2003 under namnet Xi Bao Research och grundades av fem
ackrediterade forskare och tva erfarna entreprendrer. Dessa var till stor del specialister inom branschen med
manga ars erfarenhet av Life Science. Ingen av dessa personer har ratt till forskningsresultaten som skapas i
bolaget idag och framat i tiden. Staffan Eriksson, Bernard Tribukait och Arne Ferstad ar aktiedgare i bolaget idag
och tillhor de storsta dgarna. Bolaget har senare bytt namn till AroCell och dr verksamt i egna lokaler i Uppsala.

1995

Tva stycken patentansdkningar lamnas in. Bada galler anvandandet av tymidinkinas 1, (TK 1), peptid (XPA210)
motsvarande antikroppar och anvdandning av dessa vid faststillande av en tumérs spridning. En ansdkan gallde
ett europeiskt patent och den andra ansdkan gjordes i USA.

2000
Patentanstkan i USA godkanns.

2001
Det europeiska patentet godkdnns och géller Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Italien och Sverige.

2003
Verksamheten bolagiseras under bolagsnamnet Xi Bao Research AB. En PCT-ansdkan lamnas in gdllande att
férutsdga cancerprogression.

2005
Ellen He och Sven Skog salde sina aktier i Bolaget.

2006
Xi Bao Research AB vinner 2:a pris i Venture Cup 6st for sin affarsplan. Bolaget byter namn till AroCell AB och far

storre anslag fran Vinnova via EU-natverket Eureka.

2007
AroCell testar sin forsta produkt, ett reagens baserat pa antikroppar fran en kyckling for immunohistokemi.

2008
Ytterligare en PCT-ansOkan ldmnas in géllande en ny peptid (XPA 161), motsvarande antikroppar och anvandning
av dessa.

2009
Utvecklingen av TK 210 pabdrjas i samarbete med extern partner.

2010

TK 210 visar goda kliniska resultat for blodcancer. Samarbetsavtal skrivs med EuroDiagnostica for produktion av
TK 210. Tillgang till alla ravaror sakras genom samarbetspartners. Patent gillande cancerprogression godkanns i
Europa (Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Sverige).

2011
e Emission och listning pa AktieTorget i maj tillfor Bolaget cirka 6,9 MSEK fore emissionskostnader.
e Styrelsen konstaterar att produktionséverforingen av TK 210/hem ELISA inte haller planen. Ddrmed

forsenas introduktionen av en CE-markt produkt pa marknaden.
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TK 210/hem ELISA RUO lanseras for forskningsandamal och lanseringen av TK 210/hem ELISA skjuts
fram.

En nyemission av aktier och teckningsoptioner tillfér Bolaget 8,5 MSEK efter emissionskostnader.

Nya data visar att solida tumarer innehaller mycket mer inaktivt TK jamfoért med TK fran blodcancer.

Styrelsen beslutar om andrad prioritering fér AroCell, vilket innebar full satsning pa solida tumorer.
Styrelsen beslutar om en slutlig produktformulering, vilket innebér att Bolaget inte kommer att dndra
tillverkningsmetod eller sammanséattningen av de ingdende komponenterna i produkten.

Bolaget lamnar in en patentansdkan i Sverige avseende monoklonala antikroppar som kan anvandas i
TK 210 ELISA.

En nyemission av sa kallade units, bestaende av aktier och teckningsoptioner, tillfér Bolaget 11,2 MSEK
fore emissionskostnader.

Vid sista tillfllet for utnyttjande av de teckningsoptioner som emitterades i 2013 ars emission av units
tillfors Bolaget 8,6 MSEK emissionskostnader.

Bolaget beslutar att s6ka europeiskt patent baserat pa 2013 ars patentanstékan om monoklonala
antikroppar. AroCell har bytt fran polyklonal antikropp till monoklonal antikropp, vilket bland annat
innebar stora produktionstekniska férdelar.

Jan Stalemark tilltrader som verkstallande direktor i Bolaget.

Foretradesemission tillfor Bolaget cirka 21,3 MSEK fére emissionskostnader.

Fas 1-verifiering av produktionsprocessen for TK 210 ELISA-testet klar.

Tva kliniska studier avslutas och resultaten analyseras.

AroCell far erkdannande som “ett av bolagen med de mest innovativa idéer i varlden” samt ett anslag pa
50 000 euro av EU-kommissionen och Horizon 2020-programmet.

AroCell registrerar TK 210 ELISA for CE-markning hos Lakemedelsverket.

AroCell meddelar att Bolaget avser anséka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North under férsta halvaret 2016.

Arocell genomfor en fullt garanterad féretradesemission av 5 213 546 aktier som gav AroCell ett tillskott
om cirka 52 MSEK fore emissionskostnader.

Bolaget far tillstand att starta en klinisk studie pa Sédersjukhuset i Stockholm dér patienter med
prostatacancer kommer att féljas upp med AroCells TK 210 ELISA.

AroCell paborjar en Sarkomcancerstudie vid Helsingfors Universitetssjukhus som syftar till att félja
patienter i samband med utredning, behandling samt for uppfdljning efter behandling med hjélp av
TK210 ELISA.

En av de forsta kliniska studierna med TK 210 ELISA publiceras i den internationella tidskriften Tumor
Biology.

Europeiska patentbyran beviljar AroCells patent angaende metoder att framstélla antikroppar mot
exponerade thymidin kinas 1 (TK1) peptidderivat samt metoder att anvdnda dessa.

Martin Shaw forstarker ledningen pa AroCell som Business Development Manager.
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Cancer ar ett stort hdlsoproblem varlden éver och en av de vanligaste dédsorsakerna i varlden idag. Omkring 8,2

AroCells verksamhet och marknad

miljoner dodsfall var ar 2012 orsakade av cancer och antalet diagnosticerade cancerfall vantas 6ka fran 14
miljoner ar 2012 till 22 miljoner de kommande tva decennierna, enligt Vérldshélsoorganisationen.* Forsaljning
av produkter inom det onkologiska omradet 6kar darmed mer &an férsaljning inom de flesta andra terapeutiska
omraden och med detta foljer ett allt storre behov av battre metoder for att utvardera behandlingars effektivitet.
Eftersom sjukdomsférloppet radikalt skiljer sig at fran en individ till en annan, ar prognos och uppféljning en stor
utmaning inom cancerbehandling. Korrekt information om forloppet gor stor skillnad och behovet av sadan
information utgor en betydande affarsmajlighet fér AroCell.

AroCells produkt, laboratorietestet TK 210 ELISA, ger vardefull klinisk information fér prognos och optimering av
behandlingsstrategi. Vidare kan testet anvandas for att 6vervaka aterkomsten av sjukdom.

Affiirsidé och verksamhet

AroCells affarsidé ar att utveckla, producera och
kommersialisera tester foér bestamning av
cellomsattning, vilka kan anvandas for uppféljning
och prognos av cancerpatienter. Produkterna ar
tankta att sdljas globalt via distributérer och
genom licensiering till de marknadsledande
foretagen inom laboratoriediagnostik.

Bolaget har utvecklat en ny innovativ testmetod
for bestamning av cellomsattning med hjélp av ett
enkelt blodtest som heter TK 210 ELISA. TK 210
ELISA mater saval aktivt som inaktivt protein och
kan darmed direkt tala om hur aggressiv
patientens aktuella cancertumdr d&r. Detta
kommer bli mycket vardefullt for Idkarna
framforallt for att bedéma hur bra patienten
svarar mot den behandling som han eller hon fatt.
Testet kan adven tillféra mycket vardefull
information vid uppféljning av patienter efter
genomford behandling. TK 210 ELISA har
utvarderats med olika kliniska material med goda
resultat och visar tillfredstdllande stabilitet i de
tester som genomfort hittills, vilket ledde fram till
registreringen for CE-markning i september 2015.
Under sommaren fick Bolaget ett oberoende
erkannande av TK 210 ELISA genom anslaget pa 50
000 euro fran Horizon 2020, EU:s stdrsta program
for forsning och innovation. Bolaget avser bland
annat anvanda anslaget for att forbereda

kommersialiseringen av TK 210 ELISA.

AroCell kommer den ndarmaste perioden att framst arbeta med klinisk utvardering och marknadsintroduktion.
Detta kommer att ske genom ett flertal kliniska studier dar TK 210 ELISA anvands inom flera olika
tillampningsomraden. Det har ar en mycket viktig och avgoérande satsning for att skapa nodvandiga

T www. who.int/mediacentre/factsheets/fs297/en/ hamtad den 6 oktober 2015
12
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forutsattningar for full marknadsacceptans for TK 210 ELISA. Med stod av kliniska studier kan TK 210 ELISA
marknadsforas effektivt, vilket skapar goda forutsattningar for framtida intdkter. Med kliniskt relevanta resultat
skapas dven forutsittningar for att etablera TK 210 ELISA som ett rutintest dar sjukvarden ocksa far
kompensation genom ersattningssystemen. Pa det sattet avser Bolaget att 6ka viljan pa marknaden att anvanda
TK 210 ELISA. Nar Bolaget under hésten 2016 har en modifierat CE-markt TK 210 ELISA produkt och resultat fran
flera kliniska studier kan intensifierade kontakter med andra samarbetspartners och distributérer tas for en
omfattande marknadsintroduktion av TK 210 ELISA under 2017.

Vision
AroCells vision ar att Bolaget erkdnns globalt som ett innovativt foretag inom omradet for cellomsattning samt
att TK 210 ELISA blir en standard for bestamning av cellomséattning inom cancerdiagnostik.

Mmal

AroCells malsattning ar att under 2016 kunna genomféra den initiala fasen av den kliniska utvecklingsplanen av
den CE-markta versionen av TK 210 ELISA for att darigenom géra det kommersiellt tillgangligt fér matning av
koncentration av TK 1-protein i serum. TK 1 dr en markor for oreglerad cellomsattning i kroppen, exempelvis
p.g.a. cancersjukdom.

Under 2016 genomfor AroCell flera pilotstudier och retrospektiva studier for att utvardera vilka kliniska omraden
som ska prioriteras i Bolagets kliniska utvecklingsplan. Under andra halvaret av 2016 avser Bolaget starta kliniska
studier pa tva till tre olika omraden i storre format. Studierna kommer bade att genomforas retrospektivt pa s.k.
biobanksmaterial och i studier dar material samlas I6pande under studiens gang, s.k. prospektiva studier. Baserat
pa de inledande resultaten fran de forsta retrospektiva studierna kan underlag etableras for att positionera TK
210 ELISA for olika tillampningar. Nar detta finns pa plats kan marknadsmaterial produceras for att inleda en
kommersialisering tillsammans med flera samarbetspartners, primart inom Norden och valda delar av EU.

Det férsta halvaret 2017 avser Bolaget att forbattra och
bredda produkterbjudandet genom framtagandet av nya
ar@e" versioner av TK 210 ELISA, med battre prestanda och lagre
tillverkningskostnad samt nya kompletterande produkter.

Den kliniska utvecklingen kommer att fortsatta med syftet
att etablera klinisk dokumentation fér TK 210 ELISA.
Dessutom avser Bolaget starta nya pilotstudier for att

ar@Cel
TK210ELISA
identifiera ytterligare ett eller tva tillampnings-omraden for
TK 210 ELISA.

Under resterande del av 2017 avser Bolaget att genomféra
kliniska studier pa nya indikationer baserat pa resultaten
fran nya pilotstudier for att ytterligare bredda
tillampningen av TK 210 ELISA och att kunna publicera
resultaten fran flera kliniska studier och tidigare resultat.
Dessa avses anvandas for att sikerstélla att produkten kommer att omfattas av sjukvardens ersattningssystem
pa flera marknader inom EU och kommer att ligga till grund fér att fa TK 210 ELISA godkand pa fler marknader.
USA, Japan och Kina ar prioriterade marknader i den fasen. AroCell avser dven forstarka sin organisation med

personal inom marknad och forséljning.

2018 kommer AroCell att ha en produktportfolj baserat pa full kliniskt validerad dokumentation och i och med
det en fullt kommersialiserbar produkt inom klinisk diagnostik. Licensiering och samarbeten med partners
kommer att etableras. Bolaget avser ocksa inleda ett projekt med malsattning att helt automatisera TK 210 ELISA
pa en eller flera stora analysplattformar.

13
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Notera att Bolagets framtidsplaner grundas pa styrelsens nuvarande bedémning om nér respektive del kan
genomfdras. Planerna kan paverkas av oférutsedda handelser.

Affdrsmodell
AroCells affairsmodell bygger pa att i ett forsta steg utveckla en ELISA-analys for enkel och reproducerbar matning
av cancertillvixt genom bestamning av TK i blodprov fran cancerpatienter, TK 210 ELISA.

For att m6ta marknadens krav maste féljande tva saker uppnas:

1. Klinisk acceptans - att valja kliniska tillampningar dar resultatet av TK-bestdmningen har en tydlig
paverkan pa valet av behandling och tidigt visar aterfall vid uppféljning. Detta kraver klinisk validering i
ett antal kliniska studier vilket ingar i AroCells strategi och plan.

2. Laboratorieacceptans - for att fa en snabb acceptans av laboratorierna ska testet baseras pa en
teknologi som ar vél inarbetad och validerad i laboratorierna samt instrumentering som redan finns
installerad och tillgénglig. AroCells val att basera sitt TK- test pa den valetablerade och accepterade
ELISA-teknologin skapar goda forutsattningar fér snabb acceptans av laboratorierna.

AroCell kdper in teknisk utveckling och produktion av ELISA-testet fran Future Diagnostics B.V. i Holland som &r

ett foretag som ar val etablerat inom ELISA-omradet. Samarbetet beskrivs dven under “vasentliga avtal”. Pa sa
satt kan produkten anpassas for produktion och levereras med stabil kvalitet utan alltfér stora investeringar for

AroCell. AroCell forblir direkt ansvarigt for klinisk dokumentation och marknadsfoéring.

| ett andra steg avser AroCell att etablera sig pa marknaden for rutindiagnostik. Det kommer att ske genom
licensiering av produkterna till globala och marknadsledande foretag inom laboratoriediagnostik. En sadan
licensiering innebar att AroCell ges majlighet att snabbt ta sig in pa den globala marknaden eftersom namnda
foretag redan har en egen stor forsaljningsorganisation. Licensieringen kommer ske till foretag som har en stor
installerad bas av analysinstrument runt om i varlden. AroCell avser stodja dessa foretags kliniska marknadsforing

och forsaljning med bland annat klinisk dokumentation.
ELISA AroCells kdarnkompetenser ligger inom omradena
ELISA star for enzymkopplad immunadsorberande cellomsattning, TK, klinisk dokumentation och
analys (eng. Enzyme-Linked ImmunoSorbent Assay). Det | marknadsutveckling. Den kliniska kompetensen och

ar en analys som anvdnds for att kvantifiera och marknadskompetensen, liksom den vetenskapliga

sl i il 6w el @ S, kunskapen, kommer att finnas inom AroCell.

Metoden anvands pa kliniska laboratorier for att

. . . AroCell @mnar mot bakgrund av det ovanndamnda inte
bestamma antikroppar som produceras som svar pa en

virusinfektion eller en autoimmun sjukdom (d.v.s. en bygga upp en stor organisation. Istéllet avser Bolaget
sjukdom som kan uppstd da kroppens immunfdrsvar verka genom strategiska partners. Bolagets foretags-

reagerar mot kroppsegna strukturer) eller fér att ledning har stor erfarenhet av Life Science-industrin och

bestamma andra sjukdomsrelaterade eller fysiologisk | ett omfattande internationellt kontaktnitverk for

aktiva @mnen, t.ex. cancermarkorer. utveckling, produktion och férsiljning inom ifragavarande
marknadssegment.
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Huvudkandidat — TK 210 ELISA
Proteinet tymidinkinas 1 (TK 1)

Tumadrmarkaorer ar signaler som kan matas i kroppsvatskor och produceras antingen av sjalva tumoren eller som
ett svar pa tumoren. De flesta tumoérmarkorer som anvands kliniskt idag ar relaterade till en viss typ av tumor
och koncentrationen av markdren speglar tumérmassan.

Den markor som AroCells tester bygger pa ar en del av ett enzym som sedan lange varit kant for sin koppling till
cellomséattning, men det har inte tidigare varit mojligt att direkt madta enzymets koncentration. AroCells
innovation bestar av en metod for att mata férekomsten och koncentrationen av en specifik del av enzymet,
epitopen "XPA-210". Genom AroCells matmetod gar det att genom en vanlig immunoassay utvardera tillvaxten
av cancerceller i tumoren och risken for aterfall. AroCell har patenterat ett nytt satt att mata enzymet samt olika
tillampningar som grundar sig pa denna kunskap.

Den av AroCell utvecklade TK 210 ELISA &r en tumormarkér baserad pa proteinet tymidinkinas 1 (TK 1). TK 1 &r
den enda markor for cellomsattning som kan matas direkt i blodprov. Andra metoder for bestamning av
cellomséttning dr antingen tidskravande och tekniskt komplicerade eller behover specifika dyra instrument. Med
traditionella tumoérmarkorer, liksom de som finns pa marknaden idag, kan resultatet av behandlingen inte ses
forrdan tumormassan vasentligen har forandrats. Eftersom TK 1 bildas vid celldelning utgor det en kompletterande
markor till andra traditionella tumérmarkaorer. TK 1 gér det mojligt att i ett tidigt skede upptéacka tumortillvaxt
och att, efter det att behandling paborjats, genom ett enkelt blodprov faststédlla om tumoren fortfarande vaxer
eller inte och darmed visa om behandlingen ar effektiv.

TK 1 frisatts nar celler omsatts oreglerat och i snabb takt. Det slapps ut i blodcirkulationen och kan maétas i ett
vanligt blodprov med hjalp av AroCells test TK 210 ELISA. Normala celler utséndrar TK 1 men oftast bara mycket
laga nivaer. Cancer ar associerat med 6kad celldelning och de flesta cancerformer har visat sig utsondra onormala
nivaer av TK 1, sarskilt nar dessa celler omsatts, d.v.s. dor och gar sonder. Cancerceller &r ocksa mer bendgna att
omsattas an vanliga friska celler. Koncentrationen av TK 1 i blodet &r en darfor en indikation pa cellomséattningen
och kan ge information om spridning och tillvdxt av en tumor. TK 1 kan visa hur aggressiv cancertumdéren ar,
vilket ar en viktig parameter for att ge prognos av sjukdomen och darmed bidra till beslut om vilken behandling
som ar lamplig. TK 1 4r med andra ord en kadnslig markor for 6vervakning av cancertumorens tillvaxttakt eftersom
den, till skillnad fran traditionella tumdrmarkorer, méater cellomsattningen och inte tumoérens storlek. Med
traditionella tumormarkorer kan resultatet av behandlingen inte ses forran tumdrmassan har forandrats. TK 1
kan darfor potentiellt anvandas som en tidig markoér for 6vervakning av patienterna under behandlingen och fér
langsiktig uppfoljning efter det att behandlingen avslutats for att tidigt upptédcka eventuella aterfall.

Det dr normalt att varje cancerpatient 6vervakas tva till fyra ganger per ar beroende pa typ av tumér, under en
fem- till tioarsperiod. Med AroCells tester kan évervakning och uppféljning i manga fall bli mycket effektivare
jamfort med traditionella satt, vilket innebar bade mindre besvar for patienten och lagre kostnader for
sjukvarden.

TK 210 ELISA

AroCells studier har bekraftat att blodprover fran patienter med solida tumérer innehaller hégre nivaer av
inaktivt TK 1-protein dn vad som tidigare har antagits. Bolagets metod maéter saval aktivt som inaktivt TK 1-
protein och i prelimindra studier har metoden visat sig upptdcka andra tumoérer dn vad som ar fallet for
traditionella tumoérmarkorer, inklusive TK1-aktivitetsbestdmningar. Bolagets produkt TK 210 ELISA &r den forsta
och enda produkt baserad pa tva monoklonala antikroppar som bade kan anvandas i ett ELISA-format och som
ar latt att anpassa till automatiserade analysinstrument. Produkten kommer att lanseras som ett test for prognos
och monitorering av patienter med bréstcancer i syfte att hjalpa kliniker att optimera behandling, dvervakning
och uppfoljning. Bolaget slutférde den tekniska och kliniska utvdrderingen under 2015. Efter dessa studier

registrerades TK 210 ELISA for CE-markning i september 2015 (se mer ovan under avsnittet CE-mdrkning av
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medicintekniska produkter). Malsattningen ar att lansera produkten under 2016 som en CE-markt produkt
framforallt for kliniska studier och forskningsandamal. AroCells produkt kan dven komma att anvandas for
overvakning och uppfdljning av patienter med blodcancer redan idag. Det kommer dock att kravas kliniska
studier for att forsaljning och anvandandet skall 6ka signifikant.

Produkten &r baserad pa en patenterad teknologi som &r resultatet av manga ars forskning vid Karolinska
Institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet. Den grundldaggande uppfinningen ar en metod att producera
antikroppar mot de exponerade ytorna pa TK 1-molekylen. Manga forskargrupper har forsokt att utveckla
antikroppar mot TK 1 men hittills har antikropparna inte varit tillrackligt bra for att kunna anvéandas i ett
immunoassay-format. Kansligheten har varit for 1ag for att ge en kliniskt anvandbar analys. Den nya antikroppen
har redan utvirderats i en tidig produktprototyp baserad pa en dot-blot-teknik och i en prototyp-ELISA. En ny
uppdaterad ELISA som anvidnder AroCells olika antikroppar dr nu utvecklad. Alla resultat hittills visar att
antikroppar fran AroCell kan upptédcka TK 1 med den kanslighet som kravs och att de kan anvandas i utvecklingen
av nya TK 210-produkter.

Bolaget har tagit fram ett ELISA-kit som baseras pa monoklonala antikroppar. En sadan produkt ar en
forutsattning for utvecklingen av helautomatiserade test som kan anvdndas pa de befintliga analytiska
plattformarna fran de stora diagnostiska féretagen.

For att verifiera att AroCells teknik fungerar har foretaget Diagnostics Development testat cirka 100
lymfkortelcancerpatienter, 42 leukemipatienter samt cirka 72 friska personer. Det har visat sig att TK 210
korrelerar med befintliga tester for blodcancer. TK 210 har ocksa testats pa ett antal cancerpatienter med solida
cancerformer dar tekniken, enligt styrelsens bedémning, fungerat bra med Bolagets test. Det gar dock i detta fall
inte att jamfora med existerande TK 1-metoder eftersom det inte finns nagra kommersiellt etablerade
testmetoder med tillrdckligt hog kanslighet for att pa ett kliniskt godtagbart satt uppticka TK 1 i blod fran
patienter med solida tumorer. Studierna har dessutom inte visat pa nagra falskt positiva resultat (det vill sdga
friska patienter som diagnostiserats som sjuka). En preliminar teknisk verifiering har dven gjorts med prov fran
patienter med brdstcancer. Verifieringen visar att testen ger ny och intressant information utéver den som
erhalls med saval de traditionella TK1-aktivitetstesterna som den ofta anvanda brosttumérmarkoéren CA 15-3.

Patent

AroCell ar till stor del beroende av formagan att erhalla och forsvara patent samt av formagan att skydda specifik
kunskap. Produkten TK 210 ELISA &r baserad pa en patenterad teknologi som ar resultatet av manga ars forskning
vid Karolinska Institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet. Den grundldggande uppfinningen ar en metod att
producera antikroppar mot de exponerade ytorna pa TK-molekylen.

Bolagets befintliga patentfamiljer framgar av foljande forteckning. Notera att det forsta patentet i tabellen 16per
ut redan 2017 och déarefter kan anvandas av Bolagets konkurrenter. Bolaget arbetar kontinuerligt med att
vidareutveckla och férstarka patentskyddet. Bolaget har idag tolv patent i fyra familjer inkluderande bade stkta
och beviljade patent. Det senast sokta patentet ger skydd fram till 2034. Det forsta patentet som nu l6per ut
2017 paverkar darfor inte bolagets patentskydd namnvart da det finns nya ansdkningar och nya beviljade patent
som aven fortsattningsvis ger bolagets produkter och metoder patentskydd.
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Patentnr. Skydd Geografisk omfattning Giltighetstid Status
6083707 Unik peptidsekvens #1 us 2017-07-04 Beviljat
8501419 Unik peptidsekvens #2 us 2028-12-15 Beviljat
Ej tillampligt Unik peptidsekvens #2 Europa 2028-05-23 Ansdkan

inlamnad
1627230 Metod foér anvandning SE, DE, FR, GB, IT, ES 2024-05-14 Beviljat

av antikroppstest for
bedémning av aterfall av
cancer
4668180 Metod foér anvandning JP 2024-05-14 Beviljat
av antikroppstest for
bedémning av aterfall av

cancer
Ej tillampligt Metod foér anvandning us 2024-05-14 Ansdkan
av antikroppstest for inlamnad

bedémning av aterfall av

cancer
Ej tillampligt Metod foér anvandning PCT 2034-12-18 Ansdkan
av AroCells monoklonala inlamnad

antikroppar

Marknadsinformation

De som behandlas mot cancer blir allt fler och det blir allt svarare att valja ratt behandling for varje enskild
patient. Nar en behandling valjs ar det ocksa viktigt att pa ett tidigt stadium kunna avgéra om behandlingen har
effekt. Det 4r da mojligt att avbryta en behandlingsmetod som inte visar sig fungera och ersitta den med en
annan, varigenom det gar att radda patienten fran en lang period med o6nskade biverkningar. Darfor har tester
for undersdkning av cancerns utveckling blivit allt viktigare. For saval den enskilda cancerpatienten som for
sjukvarden finns det alltsa ett tydligt behov av den typ av produkt som AroCell utvecklar.

Aven de foéretag som utvecklar, tillverkar och tillhandahaller cancerbehandling behdver bittre metoder for att
bestamma behandlingens effekt redan pa utvecklingsstadiet. Brist pa relevanta biomarkérer bedéms av styrelsen
i AroCell vara en orsak till varfor vissa nya behandlingsformer inte nar marknaden.

En annan viktig aspekt ar att TK 1 speglar cancerns aggressivitet. Ddrmed kan i manga fall on6dig behandling
undvikas. En cancer som inte vaxer behover i vissa fall inte behandlas. S& kan exempelvis vara fallet for en
prostatacancerpatient som &r lite dldre och har en langsamvidxande cancer. Motsatsen finns ocksa dar till
exempel 30 procent av alla bréstcancerpatienter som har en cancer i stadium 1 dor av sin cancer. Om dessa
patienter kan identifieras tidigt ar det mojligt att satta in en starkare behandling.

Eftersom Bolaget dnnu inte har nagra intdkter fran sin utvecklade produkt kan inte intakter fordelade over
respektive marknad redovisas.

Marknadens storlek och tillvéxt inom cancerdiagnostik

Marknadens storlek for invitro diagnostisk och tillvaxt inom segmentet cancerdiagnostik uppgick 2014 till 5,6
miljarder USD och vantas oka till 8,3 miljarder USD 2019. Enligt Kalorama ar det férvantningarna pa biomarkaérer
och ny teknik som kommer att ligga bakom den kraftiga 6kningen inom invitro-diagnostiken pa cancer.
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Segmentet for laboratoriediagnostik inom cancerdiagnostik domineras av ett fatal stora foretag. Alla dessa
foretag har sina egna helt automatiserade analysinstrument. Ett annat vaxande segment ar marknaden for
snabbtester inom cancerdiagnostik, som idag omfattar ett antal mindre foretag i fard med att slappa ett flertal
olika produkter. Det allmdnna intresset och acceptansen for sddana sa kallade ”Point of Care”-tester 6kar stadigt
bland bade patienter och ldkare. Det ar ett omrade som bland annat Frost & Sullivan hdvdar kommer att kunna
erbjuda stora mojligheter till 6kade marginaler nar volymerna 6kar.

Marknadspotentialen for TK 210 for brost- och prostatacancer inom Europa har berdknats utifran incidens samt
fem ars prevalens. Avseende potentialen for antalet tester har Bolaget gjort en uppskattning baserat pa antalet
testade patienter, antalet nydiagnostiserade patienter samt antalet bestaende patienter fem ar efter forsta
diagnos. Bolaget uppskattar att marknadspotentialen for antalet tester uppgar till cirka 1 miljon tester per ar i
Europa, varav ungefar halften utgor tester for bréstcancer.

Den andrade prioriteringen fran blodcancer till solida tumaérer innebér att en betydligt storre marknad 6ppnas
for de produkter som AroCell kommer tillhandahalla. Bland annat &r marknaden for ett test for brost- eller
prostatacancer betydligt stérre an marknaden for ett test for blodcancer, den antagna prisnivan per test hogre
och de kliniska behoven mer tydliga.

.
Laboratorieberoende cancerdiagnostik

Immunologiska tester har spelat en stor roll i cancervarden sedan 1960-talet med upptickten av tumor-
markérerna alfa-fetoprotein (AFP) och carcinoembryonalt antigen (CEA). Dessa tva tester anvands fortfarande
for prognos och uppféljning av cancer. En generell begransning vid anvandningen av manga tumoérmarkaorer ar
dock en hog grad av falska testresultat, bada negativa och positiva varden. Foljaktligen ar den kliniska efterfragan
fortsatt stor for tester som kan 6ka den kliniska kdnsligheten och minska antalet falska resultat.

Kliniska studier visar att cancer i de flesta fall maste vara i ett framskridet stadium fér att ha pavisbara mangder
av tumormarkérer i blodet. Darfor ar det allmént vedertaget att manga konventionella tumérmarkaérer inte ar
anvandbara for diagnostik av cancer utan snarare for 6vervakning av sjukdomsutvecklingen och upptackt av
aterfall.

Nagra av de konventionella tumdrmarkdrerna ar AFP, beta-HCG, CA 15-3, CA 19-9, CA 125, CEA, PSA och fPSA.
Serumtumérmarkdrer ar enkla att utféra och relativt billiga jamfért med avbildningstekniker och de snabbt
framvaxande molekylara testerna. Darfér kommer immunanalys under 6verskadlig framtid att forbli en viktig
parameter for uppfoljning och 6vervakning av cancerpatienter, framforallt eftersom onkologer forstar vardet av
dessa analyser. Ett argument for en fortsatt utveckling av immunologiska tumérmarkorer ar att de ger snabb
tillgang till testresultaten. Sedan mitten av 1990-talet har forbattringar i den automatiserade tekniken gjort det
mojligt att anvdnda samma system foér alla immunanalyser oavsett om det galler tumdrmarkérer,
skoldkortelhormoner, fertilitet, tester av amnesomsattningen m.m. Instrument sdsom Abbott Architect, Siemens
Bayer ADVIA, Roche Modular, Siemens Dade Dimension, Ortho Vitros m.fl. finns tillgangliga pa de flesta sjukhus.
Néastan alla konventionella tumérmarkorer ar darfor enkla att utvardera pa de flesta sjukhuslaboratorier.

Andra metoder fér utvérdering av cellomsdttning

Andra laboratoriemetoder for utvardering av cellomsattning ar enligt styrelsens bedémning antingen mer
tidskravande och komplicerade att utfora eller kraver specifika och dyra instrument.

" The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008 The World Wide Market for
Cancer Diagnostics, 3rd Edition, Kalorama Information, 2008
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Bilddiagnostik, framst rontgen, har varit grunden for att diagnostisera sjukdomar och skador under cirka 100 ar.
Nu kommer sofistikerade och funktionella tekniker, inklusive

Annan teknik~

ultraljud, datortomografi (CT),
positronemissionstomografi (PET) och magnetisk resonanstomografi (MRT) som ocksa tillhandahaller

information om samspelet mellan cancerceller och deras vavnadsmiljder. Liksom de flesta biomarkdorer avspeglar
namnda avbildningstekniker framst tum6rmassan. Saledes kravs en viss storlek pa tuméren innan den kan
upptackas. Teknikerna krdver dessutom specialutbildad personal och mycket dyra instrument.

: The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008 The World Wide Market for
Cancer Diagnostics, 3rd Edition, Kalorama Information, 2008 Aufderklamm S. et al, World J urol. 2011, XPA-210: A new
proliferation marker determines locally advanced prostate cancer and is a predictor of biochemical recurrence.
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I nedanstaende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen for AroCell for rakenskapsaren 2015 och

Utvald finansiell historik

2014 samt for perioden januari-mars 2016 och for perioden januari-mars 2015. Informationen for
rakenskapsaren 2015 och 2014 ar hamtad fran AroCells reviderade arsredovisningar fér 2015 och 2014.
Arsredovisningarna har, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisionsberéttelser,
inforlivats i denna Bolagsbeskrivning genom hanvisning. Informationen for perioden januari-mars 2016,
respektive perioden januari-mars 2015, ar hamtad fran Bolagets deldrsrapport fér perioden januari-mars 2015,
vilken har inforlivats i denna Bolagsbeskrivning genom hanvisning. Deldrsrapporten har inte granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Uppgifterna avseende nyckeltal ar hamtade fran ovan namnda kallor, forutom vad avser soliditet och resultat
per aktie fére och efter utspadning. Uppgifterna avseende nyckeltal ar inte reviderade, utom savitt avser
rorelseresultat och periodens resultat for rakenskapsaren 2015 och 2014 samt eget kapital per den 31 december
2015 och per den 31 december 2014.

Arsredovisning fér 2015 och 2014 samt deldrsrapport fér januari-mars 2016 har uppréttas i enlighet med
arsredovisningslagen och med tillampande av allmdnna rad, rekommendationer samt uttalanden fran
Bokféringsndamnden. Fran och med riakenskapsaret 2014 tillimpar AroCell BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Vid o6vergangen till BFNAR 2012:1 har det inte framkommit nagra skillnader i
redovisningen jamfort med tidigare redovisningsprinciper
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(KSEK) 2016 2015 2015 2014
jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
3 man 3 man helar helar
Nettoomsattning - - 460 -
Rorelsens kostnader -2 840 -2 395 -7 938 -6 377
Avskrivningar -2 -2 -7 -33
Rérelseresultat -2 842 -2397 -7 485 -6 410
Finansiella intakter 0 0 20 78
Finansiella kostnader 0 -5 -14 -37
Resultat efter finansiella poster -2 842 -2402 -7 479 -6 369
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -2 842 -2402 -7 479 -6 369
Balansrékning i sammandrag
(KSEK) 2016 2015 2015 2014
31-mar 31-mar 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 25030 17 968 21810 17 826
Materiella anlaggningstillgangar 12 19 14 21
Summa anlédggningstillgangar 25042 17 987 21 824 17 847
Omsattningstillgangar
Lager 1419 1419 1419 1578
Ovriga fordringar 272 128 1378 664
Likvida medel 45210 15 066 49 702 18 513
Summa omséttningstillgangar 46 901 16 613 52 499 20 755
Summa tillgangar 71943 34 600 74 323 38 602
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 2 867 2 346 2 867 2 346
Ovrigt tillskjutet kapital och reserver 69 824 39743 77 303 39743
Ovrigt fritt kapital -2 842 -8771 -7 479 -6 369
Summa eget kapital 69 849 33318 72 691 35720
Langfristiga skulder 0 100 0 150
Kortfristiga skulder 2094 1182 1632 2732
Summa eget kapital och skulder 71943 34 600 74 323 38 602
Kassaflédesanalys i sammandrag
(KSEK) 2016 2015 2015 2014
jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
3 man 3 man helar helar
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1272 -3 255 -9127 -5726
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3220 -142 -3984 - 6699
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -50 44 300 25943
Periodens kassaflode -4 492 -3447 31189 13518
Likvida medel vid periodens borjan 49 702 18 513 18 513 4995
Likvida medel vid periodens slut 45 210 15 066 49 702 18 513
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Nedanstadende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras pa riakenskapsaren 2015 och 2014 samt

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

perioderna 1 januari till 31 mars 2016 och 1 januari till 31 mars 2015. Informationen nedan bor ldsas i anslutning
till AroCells historiska finansiella information for rakenskapsaren 2015 och 2014, och f6r perioderna 1 januari till
31 mars 2015 och 1 januari till 31 mars 2014.

Jdmférelse mellan perioderna januari till mars 2016 och januari till mars 2015.
Belopp som stdr inom parenteser avser perioden januari — mars 2015.

Nettoomsdittning

Bolaget har under perioderna inte haft nagon férsiljning och darmed inte heller nagon nettoomséattning. Under
2015 erholl bolaget ett EU-bidrag inom Horizon 2020-programmet om 50 000 € avseende genomford férstudie
infor kliniska studier.

Rérelsekostnader

AroCells kostnader bestar framst av forsknings- och utvecklingskostnader, personalkostnader samt 6vriga
rorelsekostnader. AroCells forsknings- och utvecklingskostnader for perioden 1 januari till 31 mars 2016 uppgick
till 3 220 KSEK (142) vilket ar en dkning med 3 078 KSEK jdmfort med motsvarande period 2015. Okningen beror
framforallt pa oOkade kostnader i samband med férberedelser och start av kliniska studier. AroCells
personalkostnader fér perioden uppgick till 1 266 KSEK (482) vilket dr en 6kning med 782 KSEK. Okningen beror
pa rekrytering av medarbetare under andra av halvaret 2015. AroCells 6vriga rorelsekostnader, framst
administrationskostnader, uppgick till 1 574 KSEK (1 913) vilket ar en minskning med 339 KSEK.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -2 842 KSEK (-2 397) vilket ar en 6kning med 445 KSEK jamfért med
motsvarande period 2015. Okningen forklaras av 6kade kostnader fér framst personal och marknadsaktiviteter.

Resultat efter skatt

AroCells resultat efter skatt for perioden uppgick till -2 842 KSEK (-2 402). Férsdmringen forklaras av okade
kostnader for framst personal och marknadsaktiviteter och satsningar.

Tillgégngar

AroCells anlaggningstillgangar bestar framst av immateriella anldggningstillgangar i form av balanserade
utvecklingsutgifter, patent och liknande rattigheter som per den 31 mars 2016 uppgick till 25 030 KSEK (17 968).
Investering har huvudsakligen skett i produktutveckling och stabilitetstester, vilket ar forklaringen till skillnaden.
Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 12 KSEK (19). Omséttningstillgangar uppgick till 46 901 KSEK (16 613).
Omeséttningstillgdngar bestar huvudsakligen av likvida medel. Okningen beror huvudsakligen pa den féretrades-
emission som genomfordes under december 2015 och tillféorde bolaget cirka 44,5 MSEK efter
emissionskostnader.

Kassafléden

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -1 272 KSEK (-3 255). Kassaflédet fran investerings-
verksamheten uppgick till -3 220 KSEK (-142). Den storsta investeringsposten under perioden avser utvecklings-
arbete. Bolaget har lagt mer pa investeringar under det forsta kvartalet 2016 jamfért med motsvarande period
under 2015. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 KSEK (-50). Kassaflédet paverkades av
amortering av lan fran Almi med 0 KSEK (-50). Likvida medel vid periodens slut uppgick till 45 210 KSEK (15 066).
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Jdmférelse mellan perioderna januari till december 2015 och januari till december 2014.
Belopp som stdr inom parenteser avser perioden januari —december 2014.

Nettoomsdittning

Bolaget har under perioderna inte haft ndgon férsaljning och ddrmed inte heller ndgon nettoomséattning. Ovriga
rorelseintakter uppgick till 460 KSEK (0) vilket bestar av ett erhallet EU-bidrag inom Horizon 2020-programmet
om 50 000 € avseende genomférd forstudie infor kliniska studier.

Rérelsekostnader

AroCells kostnader bestar framst av forsknings- och utvecklingskostnader, personalkostnader samt 6vriga
rorelsekostnader. AroCells forsknings- och utvecklingskostnader fér perioden uppgick till 3 799 KSEK (6 698).
AroCells personalkostnader for perioden uppgick till 2 664 KSEK (1 549) vilket dr en 6kning med 1 115 KSEK.
Okningen beror pa att Bolaget har utdkat sin personalstyrka under andra halvaret 2015. AroCells 6vriga
rorelsekostnader for perioden uppgick till 5 273 KSEK (4 828) vilket &r en 6kning med 445 KSEK. Okningen beror
framst pa 6kade administrationskostnader.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -7 479 KSEK (-6 369) vilket dr en forsamring med 1 110 KSEK.
Forandringen forklaras av de 6kade personal- och administrationskostnaderna.

Resultat efter skatt

AroCells resultat efter skatt for perioden uppgick till -7 479 KSEK (-6 369). Férandringen férklaras av de dkade
personal- och administrationskostnaderna.

Tillgégngar

AroCells anlaggningstillgangar bestar framst av immateriella anldggningstillgangar i form av balanserade
utvecklingsutgifter, patent och liknande rattigheter som per den 31 december 2015 uppgick till 21 810 KSEK
(17 826). Investering har huvudsakligen skett i utvecklingsprojektet och stabilitetstester. Ovriga anlaggnings-
tillgdngar utgors av inventarier som uppgick till 14 KSEK (21). Omsattningstillgdngar uppgick till 52 499 KSEK
(20 755). Omsattningstillgdngar bestar huvudsakligen av likvida medel. Okningen beror framst pa tillskjutet
kapital i samband med foretradesemissionen i december 2015.

Kassafléden

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -9 127 KSEK (-5 726). De 6kande I6pande kostnaderna
har paverkat kassaflodet frdan den l6pande verksamheten negativti med 3 401 KSEK jamfért med 2014.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3 984 KSEK (-6 699). Skillnaden mellan aren forklaras av
minskade kostnader i utvecklingsprojektet. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 44 300 KSEK
(25 493) Skillnaden beror pa tillskjutet kapital i samband med féretrddesemissionen i december 2015. Likvida
medel vid arets slut uppgick till 49 702 KSEK vid utgangen av 2015 jamfért med 18 513 KSEK vid utgangen av
2014.
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Kapitalstruktur

Finansiell stéllning
AroCell har hittills finansierat sin verksamhet till stérsta delen med eget kapital genom nyemission av aktier
framst med foéretradesratt for aktiedgarna.

Eget kapital och nettoskuldséttning

Bolagets eget kapital per den 31 mars 2016 uppgick till 69 849 KSEK. Likvida medel uppgick per den 31 mars 2016
till 45 210 KSEK.

Uppstédllningarna dver eget kapital och nettoskuldsattning per den 31 mars 2016 har upprattats i det specifika

syftet att inga i Bolagsbeskrivningen och har inte reviderats av Bolagets revisor.

Eget kapital och skuldsattning

KSEK 31 mars 2016
Summa kortfristiga rantebarande skulder 100
Mot borgen 0
Mot sdkerhet* 100
Blancokrediter, checkkredit 0

Summa langfristiga rantebdrande skulder

(exklusive kortfristig del av Iangfristiga skulder) 0
Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 0
Eget kapital 69 849
Aktiekapital 2 867
Fritt eget kapital 66 982
Summa eget kapital och rantebarande skulder 69 949

*Sdkerhet i form av féretagsinteckning
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Nettoskuldsattning

KSEK 31 mars 2016
A. Kassa 0
B. Likvida medel 45210
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Likviditet (A + B+ C) 45 210
E. Kortfristiga fordringar 272
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 100
H Andra kortfristiga skulder 1994
I. Kortfristiga skulder (F + G + H) 2094
J. Netto kortfristig skuldsattning (1 - E — D) -43 388
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga lan 0
N. Langfristig skuldsattning (K + L + M) 0
O. Nettoskuldsattning (J + N) -43 388

Investeringar

Bolagets investeringar bestér av investeringar i fraimst produktutveckling och patent- och markesskydd. Aven
mindre investeringar i datorer och inventarier har gjorts. Under 2014 uppgick Bolagets investeringar till 6,7 MSEK.
Investeringarna avser produktutveckling. Under 2015 uppgick Bolagets investeringar till 4,0 MSEK.
Investeringarna avser produktutveckling om 3,8 MSEK och patent—och markesskydd om 0,2 MSEK. Under
perioden 1 januari — 31 mars 2016 uppgick Bolagets investeringar till 3,2 MSEK. Investeringarna avser
produktutveckling. Investeringarna under denna period baseras pa rakenskaper som inte &r reviderade av
Bolagets revisor. AroCell har inga pagaende visentliga investeringar, och inte heller ndgra framtida investeringar
som styrelsen har gjort klara ataganden om.

Nyckeltal och utvalda finansiella poster

2016 2015 2015 2014
KSEK jan-mar  jan-mar jan-dec jan-dec
Rorelseresultat -2 842 -2 397 -7 485 -6 410
Periodens resultat -2 842 -2 402 -7 479 -6 369
Resultat per aktie
fore utspadning -0,10 -0,10 -0,31 -0,38
efter utspadning -0,10 -0,10 -0,31 -0,38
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1272 -3 255 -9127 -5726
KSEK
Eget kapital 69 849 33318 72 691 35720
Soliditet (%) * 97,1 96,3 97,8 92,5
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*Definitioner:

Resultat per aktie fore utspéddning

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden fore utspadning
Resultat per aktie efter utspéddning

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden efter utspadning
Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid periodens slut

Medeltal anstiillda
2016 2015 2014
3 man 12 man 12 man
Man 2 1 1
Kvinnor 1 0,5 0
Totalt 3 1,5 1

Uttalande om rérelsekapital

Enligt styrelsens bedémning racker rorelsekapitalet till och med fjarde kvartalet 2018. Bolaget raknar med att
14,5 MSEK behovs for driften under de kommande tolv manaderna, samt 14,5 MSEK for 2017 och 13,5 MSEK for
2018.

Lénsamhet
Bolaget ar i dagslaget inte l6nsamt och kommer under den fortsatta utvecklingsfasen sannolikt att generera
ytterligare forluster. Styrelsen kan inte med sdakerhet beddma nar bolaget férvantas bli Il6nsamt.

Inférlivade dokument avseende fullstdndig historisk finansiell information

Historisk finansiell information inférlivas via hédnvisning. De sidor som inte inférlivas nedan dr inte relevanta eller
dterges pd annan plats i Bolagsbeskrivningen. Den historiska redovisningen har uppréttats i enlighet med
drsredovisnings-lagen och Bokféringsndmndens allménna rdd, rekommendationer och uttalanden. Frdn och med
rikenskapsdret 2014 tillimpar AroCell BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Vid
overgdngen till BENAR 2012:1 har det inte framkommit ndgra skillnader i redovisningen jimfért med tidigare
redovisningsprinciper. Deldrsrapporten fér de tre forsta kvartalen 2015 har inte reviderats eller granskats av
revisor. Inférlivade dokument ska Idsas som en del av Bolagsbeskrivningen. Via hénvisning inférlivade dokument
finns tillgdngliga pa Bolagets kontor (Uppsala Business Park, Virdings allé 32 B, 754 50 Uppsala) och hemsida

(www.arocell.com).

*  Arsredovisning 2014-01-01 — 2014-12-31, dar hanvisning gors till resultatrdkningen pa s. 4 inklusive
noter pa s. 8-10, balansrdkningen pa s. 5-6 inklusive noter pa s. 10 och revisionsberattelsen pa s. 12.

e Arsredovisning 2015-01-01 — 2015-12-31, dar hanvisning gors till resultatrdkningen pa s. 4 inklusive
noter pa s. 8-10, balansrdkningen pa s. 5-6 inklusive noter pa s. 9-11 och revisionsberattelsen pas. 13.

* Delarsrapport 2016-01-01 — 2016-03-31, dar hanvisning gors till resultatrakningen pas. 5,
balansrikningen pa s. 5 och kassaflédesanalysen pas. 5
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska AroCells styrelse besta av ldgst tre och hogst atta ledamoter. Bolagets styrelse bestar
for narvarande av sex personer, inklusive ordférande. Uppdraget fér samtliga ledamoter I6per till slutet av

kommande arsstamma. Styrelseledamoterna kan nas via Bolagets adress.

Nedan foértecknas styrelseledamoterna med uppgift om fodelsear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pagaende
och tidigare uppdrag sedan fem ar, bolag som personen arbetar i och dger eller &r deldgare i, samt aktieinnehav
i Bolaget per den 31 mars 2016. Uppdrag i Bolaget fortecknas inte. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget

och/eller narstaendes innehav.
Uppgifterna om antal aktier, vilka hamtats fran AktieTorget, inkluderar dven narstaendes innehav av aktier.

Erik Walldén, fodd 1949, styrelseledamot och styrelseordférande sedan maj 2014

Erfarenhet: Over 30 &rs erfarenhet fran ledande befattningar inom internationella Life Science-industrin dir han
har ansvarat for globala lanseringar av ett flertal teknologier, etablering och omstruktureringar av bolag samt
genomfort riktade emissioner och borsnoteringar. Han var nyligen verksam som verkstéallande direktor i Gyros
AB. Innan dess var han verkstillande direktér i biotech-bolagen Affibody, Biacore International och
Pyrosequencing. Han har dven haft ledande befattningar i USA-baserade bolag sasom PerSeptive Biosystems Inc.,
Pharmacia Biosensor och Pharmacia Biotech.

Aktieinnehav i Bolaget: 61 111 aktier.

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Erik Walldén AB Styrelseordférande Pagaende

Exigon A/S Styrelseordférande Pagaende

CellSeed Sweden AB Styrelseledamot Pagaende

Virgin Instruments Corporation, Inc.  Styrelseledamot Pagaende

Gyros AB Extern VD Under perioden avslutat
Gyros Finans AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Gyros Patent AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Genovis Aktiebolag Styrelseordférande Under perioden avslutat
Tecan Group Ltd Styrelseledamot Under perioden avslutat

Bolag som personen arbetar i och dger eller ar delégare i:
Erik Walldén AB

Hakan Englund, fédd 1952, styrelseledamot sedan 2012

Erfarenhet: Hakan Englund har 6ver 30 ars erfarenhet fran Life science-industrin. Tidigare har Englund varit vice
verkstadllande direktér i Phadia AB och ansvarig for en affiarsenhet som utvecklar och introducerar nya
diagnostikprodukter till bade existerande och nya kundkategorier. Englund har dven haft ett antal ledande
befattningar inom Phadia (marknadschef och affarsutvecklingschef) och Pharmacia Biotech
(affarsutvecklingschef och divisionschef) samt andra ledande befattningar bade i Sverige och utomlands med
fokus pa att utveckla nya produkter/marknader.

Aktieinnehav i Bolaget: 341 478 aktier (varav narstaendes 176 916 aktier).
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Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

IDS Invest AB Styrelseledamot Pagaende

Antrad Medical AB Styrelseledamot Pagaende

Sensidose Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende

SECURE MAILBOX SWEDEN AB Styrelseordférande Pagaende

ImmuNeed AB Styrelseledamot Pagaende
Apoteksamariten AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Phadia AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Sweden DIA (Sweden) AB Extern firmatecknare Under perioden avslutat
Phadia Sweden AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Phadia Real Property AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Phadia Holding AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Olink AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Bostadsrattsforeningen Dragarbrunn 63  Styrelseledamot Under perioden avslutat

Bolag som personen arbetar i och dger eller ar deldgare i:
JDS Invest AB

Staffan Eriksson, fodd 1949, styrelseledamot sedan 2008

Erfarenhet: MD/PhD Staffan Eriksson ar professor i medicinsk och fysiologisk kemi vid Sveriges
Lantbruksuniversitet (SLU). Eriksson ar erkdnd som internationellt ledande forskare inom AroCells omrade och
har mycket omfattande och unik kunskap om markéren och enzymet som AroCells verksamhet och
produktutveckling bygger pa. Han har under de senaste femton aren publicerat 6ver 100 stycken skrifter inom
omradet. Staffan Eriksson ar en av grundarna till Arocell.

Aktieinnehav i Bolaget: 1 077 862 aktier (varav narstaendes 686 180 aktier).

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Inget bolagsengagemang utéver Bolaget

Bolag som personen arbetar i och dger eller ar deldgare i:

Lena Lindqvist Design AB

Jan Mellberg, fodd 1948, styrelseledamot sedan 2010

Erfarenhet: Jan Mellberg ar affarsradgivare med mer an 35 ars erfarenhet inom ekonomiomradet. Mellberg var
tidigare CFO och vice VD i Pharmacia LKB Biotechnology AB och Procordia Beverages/Pripps Rignes.
Aktieinnehav i Bolaget: 243 476 aktier.

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Affarsdiagnostik | Uppsala AB VD, styrelseordférande Pagaende

Quantovir AB Styrelseordférande Pagaende

Sensidose Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende

Alpha Biotech AB Styrelseledamot Pagaende

DiLab i Lund AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Sensidose Aktiebolag Styrelseordférande Under perioden avslutat
Visionar Preclinical AB Styrelseordférande, Under perioden avslutat

styrelseledamot
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Datainnovation i Lund option AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Vertical Wind AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Vertical Wind Communication AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Vertical Wind Industry AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Nuclisome AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Beactica AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Bolag som personen arbetar i och dger eller ar deldgare i:

Inget

Carl Blomqvist, fodd 1951, styrelseledamot sedan 2015

Erfarenhet: Dr. Carl Blomqvist ar sedan 2003 overlakare vid onkologkliniken i Helsingfors och deltidsanstalld
dverldkare vid onkologkliniken, universitetssjukhuset i Orebro. Carl Blomqvist har mer dn 30 &rs erfarenhet inom
cancervarden och har de senaste 20 aren mest arbetat med brostcancer och mjukdelscancer (sarkom), men har
dven arbetat med prostatacancer, testikelcancer, lymfkortelcancer och magcancer.

Aktieinnehav i Bolaget: Inget innehav.

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Inget bolagsengagemang utéver Bolaget

Bolag som personen arbetar i och dger eller ar deldgare i:

Inget

Christine Tadgell, fodd 1967, styrelseledamot sedan 2016

Erfarenhet: Christine Tadgell ar verksam som General Manager, Commercial Division, pa inVentiv Health. Hon
har en bakgrund inom det farmaceutiska omradet och internationell erfarenhet fran Europa och Nordamerika,
saval som lang erfarenhet av kommersiell strategi for lakemedelsforetag.

Aktieinnehav i Bolaget: Inget innehav.

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Inget bolagsengagemang utéver Bolaget

Bolag som personen arbetar i och dger eller ar deldgare i:

Inget

Ledande befattningshavare

De nuvarande ledande befattningshavarna i AroCell, nar dessa tilltrddde sina befattningar samt fodelsear,
utbildning, erfarenhet, aktieinnehav i AroCell samt pagaende och tidigare uppdrag sedan fem ar redovisas nedan.
Vidare anges aktieinnehav i Bolaget per den 31 mars 2016. Befattningshavare nas via Bolagets adress.

Uppgifterna om antal aktier, vilka hamtats fran AktieTorget, inkluderar dven narstaendes innehav av aktier.

Jan Stalemark, fédd 1963, Verkstéallande direktor

Erfarenhet: Stalemark har 6ver 30 ars erfarenhet av Life science-industrin samt omfattande erfarenhet av
internationell affarsverksamhet. Han har nyligen varit verkstallande direktér i Mandometer AB. Under sin karriar
har Stalemark haft ledande befattningar i foretag sdsom RADI Medical Systems och Neoventa Medical under
deras tidiga utvecklingsfas. Han har dven haft ledande befattningar i Johnson & Johnson, Siemens Medical och
Maquet Critical Care.

Aktieinnehav i Bolaget: 53 000 aktier.
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Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod

Healthtech Sweden AB VD, styrelseledamot Pagaende

ObsteCare AB Styrelseledamot Pagaende

Brighter AB (publ) Styrelseledamot Pagaende

Mandometer AB Extern VD Under perioden avslutat
Stalemark Medicin & Teknik Bolagsman Under perioden avslutat

Handelsbolag

Bolag som personen arbetar i och dger eller ar delédgare i:
Healthtech Sweden AB

Bengt Norvik, fodd 1955, CFO

Erfarenhet: Bengt Norvik har studerat business administration med fokus pa bokforing, statistik samt ekonomi
och driver det egna konsultbolaget Markett Affarsutveckling AB. Uppdrget som CFO sker pa konsultbasis. Han
har tidigare haft befattningar som CFO i KnowIT AB (publ) och ekonomichef i Pargon AB samt Upnod AB.
Aktieinnehav i Bolaget: 68 537 aktier.

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Markett Affarsutveckling Aktiebolag VD, styrelseledamot Pagaende
LIDDS Aktiebolag (publ) CFO Pagaende

Bolag som personen arbetar i och dger eller ar deldgare i:
Markett Affarsutveckling Aktiebolag

Revisorer

Bolagets revisor informeras I6pande om Bolagets verksamhet bland annat genom regelbundna mdten med
bolagsledningen, utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn ldmnar l|6pande synpunkter och
rekommendationer till Bolagets styrelse och ledning. Bolagsbeskrivningen har inte granskats av Bolagets revisor-
revisor i vidare man an vad som framgar uttryckligen av Bolagsbeskrivningen. De finansiella rapporterna éver
historisk finansiell information for 2015 och 2014 som ar inforlivade i Bolagsbeskrivningen ar reviderade.

Bjorn Ohlsson vid Ernst & Young i Uppsala utsags till revisor i Bolaget forsta gangen 2006. Bjorn Ohlsson &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Vid arsstamman 18 maj 2016 utsags Ernst & Young till revisionsbolag

med Bjorn Ohlsson som huvudansvarig.

Ersdttningar till styrelsen och ledande befattningshavare

Ersattningar under 2015 Lon och ersattningar (SEK) Bonus Optioner
Erik Walldén, styrelseordforande * 197 130 - -
Carl Blomqvist, styrelseledamot ** 50 000

Jan Mellberg, styrelseledamot * 65 710 - -
Hakan Englund, styrelseledamot * 57 855 - -
Staffan Eriksson, styrelseledamot 50 000 - -
Jan Stalemark, VD 1484 642 (inkl. pension) - -
Totalt 1905 337

*Styrelsearvodet har fakturerats inklusive lagstadgade sociala kostnader
**Carl Blomqvist valdes in som styrelseledamot 3 juni 2015
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Styrelsens arvode faststalldes pa Bolagets arsstimma 2016 for tiden fram till ndsta arsstamma. Arvode om
150 000 SEK utgar till styrelsens ordférande och 60 000 SEK vardera till 6vriga ledaméter. Ersattning utover
styrelsearvode har inte utgatt. Inga pensionspremier eller liknande férmaner har erlagts till styrelsens ledamoter
och ingen av styrelseledamoéterna har ratt till féormaner efter det att uppdraget avslutats. Under 2015 utgick
sammanlagt 350 KSEK till styrelsens ledamoter som arvode. Styrelseledamdterna har enligt Bolagets praxis
tillatits att genom bolag fakturera styrelsearvode med tilligg av de arbetsgivaravgifter som Bolaget annars hade
haft att erlagga for arvodet.

Under 2015 utgick totalt 2,0 MSEK till ledande befattningshavare i Bolaget. Av detta belopp utgick 1 215 200 SEK
till VD. I avtalet med VD finns en 6verenskommelse om sex manaders avgangsvederlag. Harutover finns inte
nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller dirmed jamstallda ersattningar till styrelseledamoter och
ledande befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller
naturaférmaner att redovisa och inte heller ndgra avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande
formaner efter avtradande fran tjanst. AroCells pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestamda planer.
En avgiftsbestdmd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta avgifter och det inte finns
forpliktelser att betala ytterligare, utover dessa avgifter. Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad under den period de anstallda utfér de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, AroCell AB
(publ), Uppsala Business Park, Virdings allé 32 B, 754 50 Uppsala.

Utover vad som anges nedan har ingen av AroCells styrelseledamoter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren (i) domts i bedréagerirelaterade mal, (ii) forsatts i konkurs eller varit styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, (iii) varit foremal for anklagelser
eller sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) alagts
naringsforbud. Inga familjeband féreligger mellan Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Ej
heller foreligger nagra intressekonflikter eller potentiella sddana, varvid styrelseledaméters och ledande
befattningshavares privata intressen skulle std i strid med Bolagets intressen.

Jan Mellberg var styrelseordférande i Dilab i Lund AB som gick i konkurs den 5 januari 2010. Konkursen
avslutades den 7 februari 2013. Mellberg var styrelseordférande fram till den 30 mars 2011, och darefter
styrelseledamot, i Visionar Preclinical AB som gick i konkurs den 12 april 2011. Konkursen avslutades den 14 maj
2012. Mellberg var styrelseordférande i Datainnovation i Lund Option AB som gick i konkurs den 5 maj 2010.
Konkursen avslutades den 9 december 2010. Mellberg var styrelseordférande i Nuclisome AB som gick i konkurs
den 2 juni 2014. Konkursen avslutades den 29 december 2014.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktien och aktiekapitalet

AroCells aktier ar sedan den 25 maj 2011 upptagna till handel pa handelsplattformen AktieTorget. Aktiens ISIN-
kod ar SE0003883990 och kortnamnet dr AROC. Totalt antal aktier uppgar till 28 674 506. Betalkurs for AroCells
aktie per den 7 juni 2016 var 8:20 SEK, motsvarande ett borsvarde om cirka 235 MSEK. AroCells aktier kommer
att listas pa Nasdagq First North 30 juni 2016. Syftet med listflytten ar att AroCell ska synliggdras mer och attrahera
institutionella och internationella investerare.

Aktiekapitalet i AroCell ska enligt bolagsordningen utgoéra lagst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor.
Antalet aktier ska vara ldgst 10 000 000 och hdgst 40 000 000 stycken. Registrerat aktiekapital uppgick per den
31 mars 2016 uppgick till 2 867 450,60 SEK, férdelat pa 28 674 506 aktier. Kvotvarde ar 0,1 SEK. Aktierna har
emitterats enligt aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor. Alla aktier ar fullt betalda.

Bolagets aktiebok f6rs av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga
fysiska aktiebrev.

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst och berattigar
till lika stor utdelning och till eventuellt 6verskott i likvidation. Varje aktie berattigar till en rost pa
bolagsstamman. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna normalt foretradesradtt. Bolagsstimman kan dock
besluta om undantag harifran. For att forandra aktiedgarnas rattigheter kravs beslut av bolagsstamma. Villkoren
for att andra aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna kan fritt 6verlatas. Bolagets aktier
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Inlésen av
aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.

Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden avseende Bolagets aktier under innevarande eller
foregaende rakenskapsar. Det finns inga nyemissioner under registrering och det finns inga eventuella rattigheter
eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomférd okning av aktiekapitalet eller atagande om att oka
aktiekapitalet.

Bemyndiganden

Det finns inga utestaende bemyndiganden for styrelsen att till exempel besluta om nyemission av aktier, emission
av konvertibler och/eller emission av teckningsoptioner.

Aktiekapitalets utveckling

Av nedanstaende tabell framgar de forandringar i aktiekapitalet som skett sedan Bolaget bildades.

Ar Handelse Kvotvdrde, SEK Totalt antal aktier Aktiekapital, SEK
2000 Nybildning 1 100 000 100 000
2006 Nyemission 1 113411 113411
2007 Nyemission 1 123722 123722
2009 Nyemission 1 163722 163722
2010 Nyemission 1 254210 254210
2010 Nyemission 1 259 707 259 707
2011 Nyemission 1 275 277 275 277
2011 Fondemission 1 550 554 550 554
2011 Split 0,10 5505 540 550 554
2011 Nyemission 0,10 7 705 540 770554
2012 Nyemission aktier 0,10 11 558 310 1155 831
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2012 Emission TO 0,10 13 457 258 1345 725,80
2013 Nyemission aktier 0,10 17 302 176 1730217,60
2013/14  Emission TO 0,10 19 195 332 1919 533,20
2014 Nyemission aktier 0,10 23 460 960 2 346 096,00
2015 Nyemission aktier 0,10 28 674 506 2 867 450,60

Optioner, konvertibler och liknande

Det finns inga utestdende optionsprogram eller eventuella konvertibla eller utbytbara vardepapper eller
vardepapper forenade med ratt till teckning av annat vardepapper. Det finns inte heller nagra sarskilda system
for personalens férvarv av aktier eller liknande.

Agarférhéllanden
Agarférteckning 6ver de fem stérsta aktiedgarna per den 31 mars 2016

Agare Antal aktier Andel

Forsakrings AB Avanza Pension 3465 231 12,1 %
Bernhard Tribukait 1216 796 4,31%
Nordnet Pensionsforsakring AB 944 193 3,29 %
Lena Lindqvist Design AB* 655 000 2,39%
Gunvald Berger 724 186 2,21 %
Ovriga sgare 21 669 100 75,6 %

*Lena Lindqvist Design AB dr ett bolag ndrstdende till Staffan Eriksson (sdsom gift med bolagets dgare).

AroCell hade per den 31 mars 2016 totalt 2 772 aktiedgare. De fem storsta aktiedgarna i Bolaget hade per samma
datum de aktieinnehav som framgar av tabell ovan. Totala antalet aktier i AroCell uppgar till 28 674 506.

Aktiedgaravtal och aktiedgarféreningar

Savitt styrelsen for AroCell kdnner till finns inte nagra aktiedgaravtal, aktiedgarforeningar eller andra
Overenskommelser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver AroCell. Savitt styrelsen kanner
till finns inte heller nagra 6verenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver AroCell
forandras.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
men kan dven avse annat dn pengar. Utbetalning av kontant utdelning sker genom Euroclear. Bolaget innehaller
inte kallskatt pa utdelningen utan detta gors av Euroclear for fysiska personer skatterattsligt hemmahérande i
Sverige som ar direktregistrerade dgare samt av forvaltaren for fysiska personer skatterattsligt hemmahorande i
Sverige som ar forvaltarregistrerade dgare. Kallskatten uppgar till 30 procent. For juridiska personer innehalls
ingen kallskatt. Avstaimningsdagen for ratten att erhalla utdelning far inte infalla senare dn dagen fore nasta
arsstimma. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och
begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. For
aktiedgare bosatta utanfor Sverige sker utdelning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Eftersom Bolaget dnnu inte har nagra intakter har fragan om vinstutdelning inte varit aktuell. Bolaget har darfor

heller ingen utdelningspolicy.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmdn bolagsinformation

Namn och adress: AroCell AB (publ)
Uppsala Business Park
Virdings allé 32 B
754 50 Uppsala
info@arocell.com
www.arocell.com

Handelsbeteckning aktie: AROC

Sate/Hemuvist: Uppsala lan, Uppsala kommun/Sverige
Organisationsnummer: 556596-6107
Bolagsbildning/Registreringsdatum: 2000-08-23/2000-08-29, i Sverige
Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Foremalet for Bolagets verksamhet ska enligt bolagsordningen vara forskning och utveckling inom cellbiologi och
medicin fér kommersiella applikationer som cancerdiagnostik, prognos och behandling samt annan darmed
forenlig verksamhet.

Bolagsordningen innehaller inga bestimmelser om tillsdttande och entledigande av styrelseledaméter eller om
andring av bolagsordningen.

Vidsentliga avtal

AroCell har tecknat avtal med Future Diagnostics B.V. for att forbattra testets robusthet och sakerstalla
produktionséverforingen av TK 210 ELISA fran forskningsprodukt till en CE-méarkt produkt fér prognos,
uppfdljning och behandling av cancerpatienter. Future Diagnostics B.V. utvecklar produkter inom
diagnostikomradet for multinationella kunder. Féretaget dr en oberoende utvecklingspartner och arbetar med
stora diagnostikforetag varlden dver sdsom Siemens, Johnson & Johnson och Abbott. Avtalet innebér att AroCell
betalar for utfort arbete och ger inte Future Diagnostics B.V. nagra rattigheter i form av licenser, royalty
etc.Avtalet kan sdgas upp av bada parter utan sarskilda skal och under férutsattning att ingen part lider skada.
Sadan skada skall ersattas endast om det tidigare funnits prognoser och bestéllningar som endera part redan har
ataganden for. Exempelvis bestdllda ravoror, séarskilda investeringar i produktions anldggningar eller
motsvarande. Avtalet ger ingen ratt till pa forvag faststallda ersattningar for utebliven intakt eller andra utebliva
intdkter i framtiden.

AroCell bedriver bara en del forskning i samarbete med Future Diagnostics. De mest kritiska momenten hur
kritiska komponenter tillverkas och prepareras bedriver AroCell i egen regi for att bibehalla unikt know how
internt i bolaget.

Bolaget har ett I6pande konsultavtal med Staffan Eriksson innebdrande att Staffan Eriksson utfor I6pande
forsknings- och utvecklingsarbete at Bolaget mot en fast ersattning per manad. Avtalet reglerar IP och know how
som resultat av arbetet och tillfaller AroCell. Staffan Eriksson har mycket lang erfarenhet och unika kunskaper
inom utvecklingen av antikroppar for diagnostiska andamal.

Bolaget har ett konsultavtal med Olle Nilsson som engageras via eget bolag ONSON Consulting. Olle Nilsson
anlitas vid behov och pa timbasis enligt gillande avtal. Alla resultat som genereras via samarbetet tillfaller
AroCell. AroCell anlitar ONSON Consulting for utveckling av produkten. Olle Nilsson som har mycket lang
erfarenhet och unika kunskaper inom utvecklingen av ELISA kit.
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Bade Staffan Erikssons och Olle Nilssons avtal kan sdgas upp. IP relaterade mojligheter 6verlever i minst fem ar
fran det avtalet sdgs upp och slutar att galla.

| 6vrigt har AroCell gjort bedomningen att ingdngna avtal dr hanforliga till Bolagets I6pande affarsverksamhet.
Transaktioner med ndrstdende

Det foreligger inte nagra transaktioner med narstaende bortsett fran loner, ersattningar och 6vrigt som redovisas
under detta avsnitt och avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer. Samtliga transaktioner med

narstaende har varit pa marknadsmassiga villkor.

Under 2016 har hittills féljande narstaendetransaktioner intréffat

Staffan Eriksson har erhallit konsultarvode med 95 KSEK. Hakan Englund har via det egna bolaget JDS Invest AB
fakturerat 18 KSEK for tjanster bland annat avseende avtalsskrivning.

Under 2015 intraffade féljande nédrstaendetransaktioner
Staffan Eriksson har erhallit konsultarvode med 360 KSEK. Carl Blomqvist har erhallit konsultarvode med 24 KSEK.

Under 2014 intraffade féljande ndrstaendetransaktioner

Staffan Eriksson har utfort forsknings- och utvecklingsarbete. Ersattning for det har varit 360 KSEK vilket har
fakturerats av Lena Lindqvist Design AB, ett bolag som ags av familjemedlem. Jan Mellberg har utfort tjanster
avseende marknadsanalyser. Ersdttningen for det har varit 40 KSEK, vilket fakturerats av det egna bolaget
Affarsdiagnostik AB. Hakan Englund har via det egna bolaget JDS Invest AB fakturerat 15 KSEK for tjanster
avseende marknadsforing.

Bolagsstyrning

Bolagets bolagsstyrning ar framst reglerad av aktiebolagslagen (2005:551). AroCells aktier handlas sedan 25 maj
2011 pa AktieTorget och fran och med 30 juni 2016 pa Nasdaq First North. Bade AktieTorget och First North &r
handelsplattformar och utgér inte reglerade marknader.

Samtliga styrelseledamoter &r valda till och med nédsta arsstamma. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbets-
ordning. Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruktioner fér VD. Saval arbetsordning som
instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning
eftersom Bolagets aktier inte &r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Med hansyn till Bolagets storlek
och den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig, har Bolaget inte beddmt det meningsfullt att i dagslaget frivilligt
tillampa reglerna i svensk kod for bolagsstyrning.

Tendenser och vdsentliga férdndringar efter den 31 december 2015
Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varfor det inte finns nagra kdnda tendenser avseende
produktion, forsaljning, lager, kostnader eller férsaljningspriser.

Det finns savitt styrelsen kdnner till inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller hiandelser som kan forvintas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter,
atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

Det har inte skett nagon vasentlig férandring av AroCells finansiella stillning eller stéllning pa marknaden sedan
den 31 december 2015. AroCell kdnner i dagslaget inte till nagra uppgifter om offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som direkt eller indirekt, vasentligt kan paverka
Bolagets verksamhet eller affarsutsikter. Inga offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller

35



arQLel

andra politiska atgarder har heller, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat Bolagets verksamhet under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen i denna Bolagsbeskrivning.
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Certified Adviser pad Nasdaq First North

Alla bolag vars aktier handlas pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att Bolaget lever upp till First
Norths regelverk fér informationsgivning till marknaden och investerare. En Certified Adviser granskar bolag vars
aktier ska tas upp till handel pa First North. Nasdaq Stockholm Aktiebolag godkdnner ansékan om upptagande
till sddan handel. Nasdaq Stockholm Aktiebolags o6vervakningsfunktion (”surveillance”) ansvarar for att
kontrollera att bade bolag och Certified Advisers lever upp till regelverket pa First North. Redeye AB ar Certified
Adviser for AroCell.

Tvister

AroCell &r inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfarande (inklusive icke avgjorda drenden) som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa AroCells finansiella stallning eller lonsamhet.

AroCells styrelse kdnner inte heller till ndgra omstandigheter som skulle kunna leda till att ndgot sadant rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

Férsdkringar
AroCell innehar for branschen sedvanliga foretagsforsakringar. Med hansyn tagen till verksamhetens art och
omfattning bedémer AroCells styrelse att Bolagets forsdkringsskydd ar tillfredsstallande.

Tillstand och féreskrifter
Styrelsen for Bolaget bedomer att Bolaget uppfyller géllande regler och bestammelser samt innehar erforderliga
tillstdand med avseende pa dess verksamhet.

Tillhandahdllande av handlingar
Kopior av féljande dokument finns under Bolagsbeskrivningens giltighetstid tillgdngliga pa AroCells kontor,
Uppsala Business Park, Virdings allé 32 B, 754 50 Uppsala, pa ordinarie kontorstid under vardagar:

e Stiftelseurkund och bolagsordning fér AroCell

*  Arsredovisning jamte revisionsberattelse fér 2014 och 2015

* Delarsrapport for januari-mars 2016
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Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag, som ar

Vissa skattefragor i Sverige

obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges i anledning av innehav av och handel med aktier i Bolaget
efter upptagande till handel pa First North. Sammanfattningen baseras pa att aktierna i Bolaget skatterattsligt
anses marknadsnoterade, vilket &r fallet om handel i aktierna pa First North sker i tillrackligt stor omfattning.
Sammanfattningen &r baserad pa gallande lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information.
Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som
lagertillgangar i ndringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsfoérbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar
aktier som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i
bolag som ér eller tidigare har varit sa kallade famansforetag eller pa aktier som férvarvats med stod av sa kallade
kvalificerade andelar i famansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som férvaras pa ett
investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler
géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Nar marknadsnoterade aktier sdljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalférlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30procent.
Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdaknas normalt som skillnaden mellan forsaljnings-ersattningen, minskad
med forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort
beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen
minskad med forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer under samma beskattningsar pa aktier och pa andra marknadsnoterade deldgarratter férutom
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med
upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. For fysiska personer som &r bosatta i Sverige innehalls normalt preliminirskatt avseende
utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls av Euroclear Sweden eller, nar det galler
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Juridiska personer

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras

av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En sddan kapitalforlust kan dven, om vissa
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villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier eller andra deldgarratter i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett
visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samt andra deldgarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, vilken dock i allmédnhet ar reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfdllet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen. Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier.

Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en séarskild skatteregel kan
emellertid fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal fér svensk kapitalvinstbeskattning
vid forsdljning av aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende
kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock
begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Bolagsordning

Bolagsordning for AroCell AB (publ) (Org. nr: 556596-6107)
Antagen pa arsstimman 2013-05-03

§ 1 Firma
Bolagets firma ar AroCell AB (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sate i Uppsala kommun.

§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet skall vara forskning och utveckling inom cellbiologi och medicin for
kommersiella applikationer som cancer diagnostik, prognos och behandling samt annan darmed férenlig

verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 1.000.000 kronor och hogst 4.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 10.000.000 och hégst 40.000.000.

§ 6. Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 7 Styrelsen
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst atta ledamoéter med hogst tre suppleanter. Ledamdterna och
suppleanterna valjs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning utses pa arsstimma lagst en och hogst tva revisorer.

§ 9 Arsstimma

Pa arsstamma skall foljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringspersoner.

Provning av om stimman blivit behoérigen sammankallad.
Godkdnnande av dagordningen.

ok wn R

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande
fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut om
a) faststadllande av resultatrakningen och balansrakningen samt, i forekommande
fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrdkning;
b) dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen;
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktéren.
8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorn/revisorerna.
9. Valtill styrelsen samt, i férekommande fall, av revisor/er.
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10. Annat drende, som ska tas upp pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.

§ 10 Anmalan till stimma

Aktiedgare, som vill delta i bolagsstdamman, ska dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fére stamman, dels anmala deltagande till bolaget senast kl. 16.00 den dag som
anges i kallelsen, varvid eventuellt antal bitraden (hogst tva) ska uppges. Sistnamnda dag far inte vara sondag,
allmén helgdag, |6rdag midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stamman.

§ 11 Kallelse
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Dagens Industri

upplysa om att kallelse har skett.
§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av

finansiella instrument.
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Adresser

Emittenten/Bolaget:
AroCell AB (publ), Uppsala Business Park, Virdings allé 32 B, 754 50 Uppsala, tfn +46 (0)706 92 62 06

Revisor:
Ernst & Young, Box 23036, 750 23 Uppsala
Huvudansvarig revisor: Bjorn Ohlsson

Certified Adviser:
Redeye AB, Master Samuelsgatan 42 10tr, Box 7141, 103 87 Stockholm, tnf + 46 (0)8 545 013 30
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