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AroCell AB (publ)
Rapportperlod 1 juli — 30 september 2017

Nettoomsattningen uppgick till 0 (46) KSEK
e Forlust efter finansiella poster uppgick till -3 678 (-2 590) KSEK
e Resultatet per aktie uppgick till -0,12 (-0,09) SEK
o Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -4 227 (-784) KSEK
e Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 0 (-2 376) KSEK
o Kassaflode for perioden uppgick till -4 227 (-3 160) KSEK

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2017
e Nettoomséattningen uppgick till 293 (46) KSEK
e Forlust efter finansiella poster uppgick till -11 510 (-7 395) KSEK
e Kassaflode for perioden uppgick till —12 656 (-10 861) KSEK
e Resultatet per aktie uppgick till -0,40 (-0,26) SEK

Intakter och kostnader juli — september 2017 (2016) KSEK

Omséttningen for perioden uppgick till 0 (46). Kostnaderna uppgick till 3 678 (2 590). Med hansyn till
kapitalisering av FoU uppgick totala kostnader for samma period under 2016 till 5 012. Da produkten
ar fardigutvecklad och CE-maérkt kapitaliseras inte FoU-kostnader langre. FoU-kostnaderna belastas
av avskrivningar av immateriella tillgangar om 1 119 (0). Totalt kassafléde for perioden uppgick till -
4 227 (-3 160). Likvida medel uppgick per slutet av perioden till 20 196.

Intakter och kostnader januari — september 2017 (2016) KSEK

Omséttningen for perioden uppgick till 293 (0). Kostnaderna uppgick till 11 510 (7 394). Med hansyn
till kapitalisering av FoU uppgick totala kostnader fér samma period under 2016 till 14 791. Da
produkten ar fardigutvecklad och CE-mérkt kapitaliseras inte FoU-kostnader langre. FoU-kostnaderna
belastas av avskrivningar av immateriella tillgangar om 1 119 (0). Enligt planen har marknadsforings-
och forsaljningskostnader okat vilket speglar var ambition att f& ut TK 210 ELISA-test kit pa
marknaden. Totalt kassafléde for perioden uppgick till -12 656 (-10 681). Likvida medel uppgick per
slutet av perioden till 20 196.

AroCell is obliged to make public this information pursuant to the EU Market Abuse Regulation and the
Securities Markets Act. The information was submitted for publication through Jan Stalemark, at 08:45
CET on 22 November 2017.

About AroCell

AroCell AB (AROC) is a Swedish company that develops standardized modern blood tests to support
the prognosis and follow up of cancer patients. AroCell's new technology is based on patented
methods to measure Thymidine Kinase 1 (TK1) protein levels in a blood sample. The TK 210 ELISA
test provides valuable information mainly about the condition of cancer patients. This may help
clinicians to optimize treatment strategies and estimate the risk of recurrence of tumor disease during
the monitoring of the disease. AroCell (AROC) is listed at Nasdaq First North and has about 2,500
shareholders. For more information, please see www.arocell.com. Redeye AB is AroCell:s Certified
Adviser.
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VD:s KOMMENTAR

Vi ar pa god vag, och vi ar sakra pa att TK 210 ELISA kommer att bli en viktig biomarkor
for vard av cancerpatienter. Var vag till framgang ar baserad pa en strategi som kan delas
upp i tre huvudomraden.

Vart forsta fokusomrade ar den kliniska utvecklingen och valideringen av TK 210 ELISA.
Detta omrade ar kritiskt for att bli accepterade av forskare inom lakemedelsutveckling och
organisationer for klinisk forskning (CRO: er). Resultaten fran kliniska och experimentella
studier kravs for att pavisa anvandbarheten, bade i forskningmodeller och kliniska
provningar. Under kvartalet har vi presenterat och tre viktiga studieresultat som starkt var
tilltro till relevansen och vikten av TK 210 ELISA. Den kliniska valideringen fortsatter att
vara en prioritet for att sakerstélla acceptans bland kunder och langsiktig tillvaxt. Nya
studieresultat har forsett oss med flera nya bevis att TK 210 ELISA kan tillféra information
om hur vart test kan anvandas inom lakemedelsutveckling och monitorering av behandling
av cancer. De tre viktigaste nyligen genomférda studierna ar:

e Brostcancer, PROMIX - "Quantification of cell loss in breast cancer during
neoadjuvant treatment (NACT) assessed by serum thymidine kinase protein
concentrations (sTK1)" presenterad pa ESMO Asia Singapore, november 2017

o Forskningsstudie - Ny metod for studier av in-vitroeffekterna av lakemedel mot
cancer: analysen av tymidinkinas 1 (TK1) i cellodling med hjalp av AroCell TK 210
ELISA, presenterad pa NCRI UK, Liverpool, november 2017

e Prostatacancer -"AroCell TK 210 ELISA may complement pro PSA and the
prostate health index in differentiating non-cancerous from cancerous conditions in
prostate disease” presenterad vid NCRI UK, Liverpool, november 2017

Dessa studier ger oss vardefull information om hur vart TK 210 ELISA-test kan anvandas i
flera olika tillampningar, experimentella modeller inom forskningsomradet for
lakemedelsutveckling samt kliniska studier. Vi har nu en @&nnu béttre utgangspunkt for att
vacka uppmarksamheten bland lakemedelsbolag och IVD-bolag med automatiserade
system.

Vart andra prioriterade omrade ar licensiering och 6verforing av TK 210 ELISA-teknologin
och vart "know-how”. Vart mal ar att erbjuda vara immateriella rattigheter, kunskap och
vara produkter till andra foretag for implementering i deras automatiserade system. Detta
mojliggor att vart TK 210 ELISA-test kan bli en av de mest anvanda biomarkorerna pa
marknaden. Vi maste darfor visa den kliniska och forskningsmassiga nyttan inom flera
olika omraden for att motivera foretag att forhandla med om ett licensavtal for att tillgang
till TK 210 ELISA. Vi kommer darfor med hjalp av kliniska och experimentella resultat
fortsétta att 6ka intresset for TK 210 ELISA.

Vart tredje fokusomrade ar kommersialiseringen av sjalva produkten TK 210 ELISA for att
oka efterfragan och omsattning. Var kliniska utvecklings- och valideringsstrategi stodjer
detta, och kommer att tillhandahalla de bevis vi behover for att visa hur var produkt kan
anvandas av vardpersonal i flera olika tillampningar, forskningsomraden och kliniska
prévningar.

Vi kommer att fortsatta validera och marknadsféra anvandningen av TK 210 ELISA-testet
med malet att gora det till en av de mest anvanda biomarkorerna for behandling av
cancer.

Jan Stalemark
Verkstéallande direktor
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Vasentliga risker

Finansiella risker

AroCells verksamhet bygger pa extern finansiering. Hittills har bolaget lyckats bra med finansieringen,
men det finns inga garantier for att det i framtiden kan ske pé ett satt som ar fordelaktigt for bolagets
aktieagare. Ett tillrackligt allvarligt misslyckande i framtida finansiering kan paverka bolagets utveckling
och marknadsvéarde.

Utvecklings- och produktionsrisker

Utveckling och produktionsoverféring ar alltid férknippat med risker. En produkt som tillverkats i
produktionsskala har inte alltid samma egenskaper som en som tillverkats i forskningsskala.
Utveckling av framtida produkter kan ocksa visa sig vara mer komplicerat och ta langre tid &n
forvantat.

Kommersialiseringsrisker

Det finns alltid en risk att de produkter som AroCell utvecklat inte far det positiva mottagande pa
marknaden som forvantats och att det tar langre tid for produkten att nd acceptans. | synnerhet under
de tidiga stadierna kan kvantiteten av salda produkter vara mindre och den tid som kravs for att
etablera produkten pad marknaden kan vara langre an vad bolaget raknat med i den uppskattade
forsaljningen.

Valutarisker

Bolagets kostnader ar delvis baserade i euro och det innebér att det finns risk for att férsvagningen av
den svenska kronan mot euron kan leda till 6kade kostnader for bolaget. En del av forséljningsintékterna
i framtiden kan vara i valutor fran andra lander vilket innebar att det finns risk for att om kronan forstérks
mot andra valutor kan det leda till en minskad vinst fér bolaget i svenska kronor.

Dessutom finns det risker forknippade med sékerhet i patent och marknadens bedémning av studier,
godkannanden och certifieringar. Att ta hansyn till riskfaktorer i beslutsprocesser, vid utformningen av
rutiner och nar dokumentation utarbetas innebar att riskerna utvarderas och deras effekter kan
minimeras och i viss man undvikas.

Aktien
AroCell AB (publ) listades pa Nasdaq First North, Stockholm den 30 juni 2016 under AROC.
Per den 31 mars 2017 uppgick antalet aktier till 28 674 506 stycken (kvotvarde 0,10 kronor).

Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med svensk lag: Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allméanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).

Granskning av rapport
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Kontaktuppgifter

Jan Stalemark VD AroCell AB (publ)
jan.stalemark@arocell.com Virdings allé 32B

0706-92 62 06 754 50 UPPSALA
www.arocell.com SVERIGE

Finansiell kalender

2018-02-22 Delarsrapport 4 - 2017
2018-04-27 Delarsrapport 1 — 2018
2018-06-15 Arsstamma 2018

2018-08-31 Delarsrapport 2 — 2018
2018-11-09 Delarsrapport 3 — 2018

Uppsala 22 november 2017
Styrelsen
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Resultatrakning i sammandrag
(TSEK)

Nettoomsattning

Kostnad salda varor
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Rorelseresultat

Netto resultat finansiella poster
Resultat efter finansiella poster
Periodens forlust

Balansrékning i sammandrag
(TSEK)

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Lager

Ovriga kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Aktiekapital

Bundna reserver

Overkursfond

Ansamlad forlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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2017 2016 2017

Juli-sept  Juli-sept Jan-sept
3 3 9 manader
manader  manader

- 46 293

- - -72

-974 -1 309 -4 656
-646 -563 -2335
-2 058 -764 -4740
-3678 -2 590 -11 510

-3678 -2 591 -11 510
-3678 -2 591 -11 510

2017
30 Sept

30209
468

50

30 727

2243
654
20196
23 093
53 820

2 867
9518
102 615
-63 054
51 946
1874
53 820

2016

Jan-sept
9 manader

46
-3703
-1906
-1831

-7 394

-7 395
-7 395

2016
30 Sept

29 206

29 215

1419
312
39021
40 752
69 967

2 867
102 615
-39 428
66 054

3913
69 967

2016

Jan-Dec
helar

59

-5020
-2193
-2075
-9 229

-9 235
-9 235

2016
31 Dec

31328
170

31 498

1419
652
32852
34 923
66 421

2 867
9518
102 615
-51544
63 456
2 965
66 421



Kassaflédesanalys
(TSEK)

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Kassaflode for perioden
Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel vid periodens slut

Aktiedata

Vinst per aktie (SEK)

Antal aktier per balansdagen
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2017

Juli-sept
3 man

-4 227

-4 227

24423
20 196

2016

Juli-sept
3 man

-784
-2376

-3160
42181
39021

2017

Jan-sept
9 man

-12 288
-318

-12 656
32852
20 196

2017
9 man

-0,40

28 674 506

2016

Jan-sept
9 man

-3 285
-7 396

-10 681
49702
39021

2016

9 méan

-0,26

28 674 506

2016

Jan-Dec
helar

-7 168
-9 682

-16 850
49702
32 852

2016

Jan-Dec

-0,32

28 674 506



