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2018 har varit ett utmanande, spannande och handelserikt
ar for AroCell med flera stora handelser. | april tecknade
AroCell ett globalt icke exklusivt licensavtal med F.
Hoffmann-La  Roche Ltd (Roche). Roche &r
marknadsledare inom diagnostik och diagnostikdelen har
en omsattning pa drygt 100 miljarder SEK och en global
marknadsandel runt 20 procent. Licensavtalet ger Roche
globala rattigheter utnyttja AroCells patenterade
teknologier for vilket AroCell erhaller royaltyintakter fran
framtida forsaljning av produkter som inkluderar AroCells
teknologi. AroCell har genom licensavtalet mycket goda
forutsattningar att goéra TK1 till en standard biomarkor
inom  diagnostik och  behandling framst pa
analysplattformar avsedda for storre centrallaboratorier.

Michael Brobjer, VD

Under andra kvartalet slutforde AroCell en foretradesemission som dvertecknades.
Teckningsgraden var 129 procent och 85 procent av aktierna tecknades med foretradesratt.
Emission var totalt pa 35 MSEK och tillférde bolaget narmare 29 MSEK efter emissionskostnader.

Flera viktiga forskningsresultat har publiceras bade pa konferenser och via vetenskapliga
publikationer under aret. Bland annat presenterades resultat fran var UCAN studie vid bade AACR i
april (" The thymidine kinase 1 (TK1) protein concentration in serum of Hodgkin Lymphoma patients;
a marker of cell death and disruption of malignant cells?"”) och ISOBM i november (“TK 210 ELISA
has potential for monitoring of patients suffering from hematological malignancies”). AroCell
publicerade dven en oversiktsartikel som belyser fordelen med att mata TK1 vid behandling av
cancer ("Thymidine Kinase 1as a tumor biomarker: technical advances offer new potential to an old
biomarker").

Under aret starktes ocksa AroCells patentportfolj genom att det Amerikanska patentverket
godkande patentet pa de antikroppar som anvands i TK 210 ELISA.

I slutet av aret fick AroCell en ny ledning i och med att Anders Hultman bérjade som CFO och jag
sjalv som VD. Under andra halvaret var Johan von Heijne tillférordnad VD och bidrog mycket med
att initiera ett strategiarbete och ny inriktning for AroCell, ndgot som jag och Anders har fortsatt
att utvecka och arbeta efter. Den nya strategin innebar att AroCell fokuserar pa att visa klinisk
nytta av att mata TK1, forbattra kommunikationen till vara intressenter och 6ka foérsaljningen.

Klinisk nytta

Var syn ar att TK1 matning kan ha stor klinisk nytta inom en lang rad olika tumorbehandlingar och
cancerformer men AroCell har valt att fokusera pa i huvudsak tre canceromraden; brostcancer,
prostatacancer och hematologi. Var bedomning ar ocksa att matning av TK1 ger storst nytta vid
foljande situationer:

e Att mata effekten av en behandling och darmed fa ett tidigt terapisvar

e Att tidigt detektera aterfall av en cancer
e Monitorering av kroniska cancerpatienter 6ver tid
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Dessutom kan screening for att tidigt upptacka en tumérsjukdom och forsta hur allvarlig den ar
vara en mojlig anvandning av TK1 som biomarkor.

Forbattra kommunikationen

For att utvecklas och na framgang ar det viktig for Arocell att beskriva fordelarna med att mata
totalmangden TK1 med immunoassay och beskriva fordelarna med att mata TK1 med AroCells

TK 210 ELISA. Vi starker nu kommunikationen till vara dgare, kunder och 6vriga intressenter. Vi gor
det genom tydlig kommunikation i valda kanaler.

Oka forsaljningen

AroCell har idag distributorer i USA, Kina, Sydkorea, Frankrike, Schweiz och England.Forsaljningen
av var immunoassay, TK 210 ELISA ar viktig, framst for att det signalerar ett behov pa marknaden
och att det finns ldkemedelsbolag, kliniska forskare och laboratorier som vill mata TK1. AroCells
modell ar att fortsatta bygga och utveckla det natverk av distributérer som kan marknadsféra och
leverera TK 210 ELISA pa sina respektive marknader.

Framtida behov

Jag ar 6vertygad om att biomarkérer kommer spela en allt storre roll i hur vi féljer upp behandlingar
av patienter med cancer de kommande aren. Utvecklingen kring 6kad individanpassning drivs av
anvandningen av biomarkorer vilka mojliggor diagnostisering av vilken tumoértyp patienten har och
aven vilken behandling patienten bor fa. TK1 ar en viktig och spannande biomarkdr som ger
onkologer mojlighet att pa ett enkelt satt kunna avgéra om behandlingen ger resultat eller inte. For
patienten innebar det en chans till 6kad 6verlevnad och battre livskvalitet och for vardgivaren
minskade kostnader.

Med AroCells breda kunnande om TK1, cancersjukdomar och biomarkérer ar mojligheten stor for
AroCell att signifikant bidra till att forbattra behandling, prognos och uppféljning av
cancerpatienter samt effektivisera anvandningen av dyra cancerlikemedel, vilket ger en forbattrad
vard for patienten till en lagre kostnad.

Michael Brobjer
VD AroCell

Kort om AroCell

AroCell AB ar ett svenskt bolag som utvecklar blodtest for att effektivisera behandling, prognos
och uppfoljning av cancerpatienter. AroCells teknik ar baserad pa patenterade metoder for att
madta proteinet Tymidinkinas 1 (TK1) i blodprov. TK 210 ELISA kan anvandas vid screening, for att
tidigt fa terapisvar, for att upptacka aterfall och monitorera kronisk sjukdom. AroCell (AROC) ar
listat pa Nasdaq First North med Redeye AB som Certified Adviser: Certifiedadviser@redeye.se,
+46 (0)8 121576 90.
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AroCells vision, mal och affirside

Arocells vision &r att hjalpa till i arbetet for en 6kad 6verlevnad och férbattrad livskvalitet for den
enskilda patienten. Vi arbetar dven for att minska kostnaderna for vardgivare.

Vart mal ar att Tymidinkinas 1 (TK1) blir en standardbiomarkér inom cancervarden, i férsta hand for
att tidigt visa om en behandling ar effektiv eller inte, och fér att monitorera en malignitet . | andra
hand ar malsattningen att matning av TK1i blod skall bli standard for att tidigt upptéacka aterfall eller
tidigt upptacka att en individ drabbats av en cancersjukdom.

AroCells affirsidé ar att visa pa den kliniska nyttan av matningar av TK1 i blod och att den
patenterade teknologi vi har utvecklat ar kostnadseffektiv. Vi identifierar de medicinska behov som
AroCells teknologi kan méta och dar vara produkter kan skapa klinisk nytta till gagn for patienter,
sjukvard och samhalle.

Information om verksamheten

Foretagets verksamhet bestar av forskning och utveckling inom cellbiologi och medicin fér
kommersiella applikationer som cancerdiagnostik, for prognos, behandlingsuppféljning samt
darmed férenlig verksamhet.

Vid sjukdomar med en hog forekomst av celldelning, exempelvis vid en cancersjukdom, kan nivaerna
av TK1i blod 6ka. Cancervarden ar ett omrade dar patienternas situation sannolikt kan komma att
forbattras genom matningar av TK1i blod.

Behandling med cellgifter och biologiska lakemedel syftar till att skada och déda cancercellerna
vilket paverkar TK1i blodet. En forandring av TK1 kan indikera att behandlingen ar effektiv. Inte
minst da nya experimentella behandlingar provas kan denna snabba utvardering av behandlingen
vara av stort varde.

Pavisande av forhojda halter av TK1 vid en halsokontroll kan indikera en odiagnostiserad cancer.
Hos patienter som diagnostiseras med cancer kan TK1-nivaer i blodet komma att anvandas for att
skraddarsy behandlingen for den enskilde patienten. Det kan galla vid diagnos men aven for att
monitorera, exempelvis, en hematologisk malignitet.

Efter kirurgi forvantas nivaerna av TK1 atervanda till de normala, om de inte gor det maste nya
behandlingar, exempelvis med cellgifter eller stralbehandling, laggas till. Om vardena av TK1i blod
hojs efter att initialt varit Ldga efter behandlingen kan det indikera aterfall i cancersjukdomen.

AroCell har utvecklat en ny testmetod for bestamning av TK1i blodet, TK 210 ELISA. TK 210 ELISA
mater sdval aktivt som inaktivt TK1 protein vilken kan ge kliniska fordelar jamfort med att enbart
mata aktivt TK1. | detta avseende skiljer sig TK 210 ELISA fran andra TK-tester pa marknaden.
AroCell har genom registrering hos Lakemedelsverket CE-markt TK 210 ELISA for analys av TK1
koncentration i serum den 29 september 2015. CE-markning innebar en kvalitetsstdmpel och ar
viktigt for den fortsatta kliniska valideringen och kommersialiseringen av TK 210 ELISA. Bolaget
fokuserar pa den kliniska valideringen inom cancervarden. Matning av TK1i serum kan vara kliniskt
relevant dven for andra sjukdomsgrupper dar en 6kad celldelning ar en del av sjukdomsprocessen.
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Matning i serum fran patienter visar att TK 210 ELISA ger ett bra matt pa koncentrationen av TK1i
blod. Patienter vars blod har undersokts har varit diagnostiserade med olika hematologiska
maligniteter innefattande Hodgkin och non-Hodgkin lymfom samt leukemi, bréstcancer,
levercancer, prostatacancer och sarkom.

Fran patientens perspektiv innebar matning av TK1 med TK 210 ELISA ett enkelt blodprov. Inférande
av matning av TK1i blod kan innebara att klinisk praxis andras nar det galler att tidigarelagga
diagnos (vid halsokontroller) och tidigt uppmarksamma aterfall i cancersjukdom. Det galler dven
vid monitorerande av obehandlad sjukdom och fér att tidigt utvardera etablerade eller
experimentella terapier. Potentialen ar stor for AroCells test TK 210 ELISA att forbattra klinisk
praxis och 6ka livslangd och livskvalitet hos patienter. Ett utfall av pagaende kliniska studier kan bli
att AroCell far mojlighet att utvidga CE-markningen av TK 210 ELISA for anvandning inom olika
specifika sjukdomsgrupper. AroCells kliniska valideringsprogram syftar till att underséka den
kliniska nyttan av TK1i olika situationer.

Marknadsinformation

Cancer ar ett stort halsoproblem och en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden idag. Omkring 9
miljoner dodsfall var orsakade av cancer ar 2015 och antalet diagnosticerade cancerfall viantas 6ka
med cirka 70 procent de kommande tva decennierna, enligt Varldshilsoorganisationen'.
Marknadens foér cancerdiagnostik uppgick 2014 till 5,6 miljarder USD och vantas oka till 8,3 miljarder
USD 2019. Enligt Kalorama® ar det forvantningarna pa biomarkérer och ny teknik som kommer att
ligga bakom den kraftiga 6kningen inom in vitro-diagnostik pa cancer.

Forsaljning av lakemedel inom det onkologiska omradet forvantas 6ka mer an forsaljning inom de
flesta andra terapeutiska omraden och med detta foljer ett allt stérre behov av battre metoder for
att utvardera behandlingars effektivitet. De som behandlas mot cancer blir allt fler och det blir allt
svarare att vilja ratt behandling for varje enskild patient. Eftersom sjukdomsférloppet radikalt
skiljer sig at fran en individ till en annan, dr prognos och uppfoljning en stor utmaning inom
cancerbehandling. Uppfoljningen gor det mojligt att avbryta en behandlingsmetod som inte visar
sig fungera och ersatta den med en annan, varigenom det gar att rddda patienten fran en lang
period med odnskade biverkningar. Korrekt information om férloppet gor stor skillnad och behovet
av sadan information utgor en betydande affarsméjlighet for AroCell.

Produkten TK 210 ELISA ar fardigutvecklad och i produktion vilket minskar den tekniska osakerheten
kring teknologin. Baserat pa senaste tidens resultat i studier har underlagen och den kliniska
evidensen starkts. Bland annat har de foérsta resultaten i PROMIX-studien (en multicenterstudie
som genomforts i Sverige pa patienter med brostcancer) presenterats i november 2017. Resultaten
indikerar att AroCell kan fa ett tidigt svar pa behandlingens effektivitet genom att anvanda TK 210
ELISA.

Resultat fran UCAN-studien pa Akademiska sjukhuset i Uppsala visar att det gar att f6lja hur
patienter med Hodgkins lymfom far forandrade koncentrationer av TK1under behandling. Detta
visar att det gar att folja hur patienter svarar pa behandlingen. Parallellt med det har resultat i
experimentmodeller visat att TK 210 ELISA kan anvandas i bade cellkultur och djurférséksmodeller,
t. ex. xenograft mus modeller.

! (www).who.int/mediacentre/factsheets/fs297/en/ hamtad den 27 februari 2018
? Kalorama Information 6:e upplagan 2014, den globala IVD-marknaden fér cancer uppskattades till 22,6 miljarder USD,
motsvarande cirka 200 miljarder SEK.
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Bolaget arbetar aktivt med marknadsféring och forsaljning av TK 210 ELISA med fokus pa kunder
framst inom ldkemedelsutveckling och forskning i tidig fas samt med fortsatt klinisk validering.
Klinisk validering ar nddvandig for att kunna beskriva nyttan for anvandare inom saval forskning och
utveckling av nya cancerterapier som for kliniker vid behandling av patienter. Intresset fran bolag i
diagnostik-branschen, IVD-bolag (in vitro diagnostik) som har automatiserade plattformssystem har
okat och licensering och partnering-mojligheterna blivit fler. Licensiering och partnering gor pa sikt
TK 210-testet tillgdngligt i stor skala och pa manga geografiska marknader. AroCell ingick i april 2018
ett icke exklusivt licensavtal med Roche Diagnostics, ett av varldens storsta diagnostikbolag med
fokus pa cancer.

AroCell arbetar standigt med att bevaka majligheter till nya patent och att beviljade patent inte
utnyttjas utan AroCells medgivande.

Arsredovisning 2018 fér Arocell AB (publ)



arQCell 76

Org.nr 556596-6107

Patent

AroCell ar till stor del beroende av formagan att erhalla och forsvara patent samt av férmagan att
skydda specifik kunskap. Produkten TK 210 ELISA &r baserad pa en patenterad teknologi som ar
resultatet av manga ars forskning vid Karolinska Institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet. Den
grundlaggande uppfinningen ar en metod att producera antikroppar mot de exponerade ytorna pa
TK-molekylen.

Bolagets befintliga patentfamiljer framgar av foljande forteckning.

omfattning
1627230 Metod for anvandning av SE, DE, FR, GB, 2024-05-14 Beviljat
antikroppstest for IT, ES
bedémning av aterfall av
cancer
4668180 Metod for anvandning av JP 2024-05-14 Beviljat
antikroppstest for
bedémning av aterfall av
cancer
Metod for anvandning av us 2024 Ansokan
antikroppstest for inlamnad
bedémning av aterfall av
cancer

8501419 Unik peptidsekvens och us 2028-12-15 Beviljat
motsvarande antikroppar

och deras anvandning,

epitop motsvarande

aminosyror 161-203

2164954 Unik peptidsekvens och DE, FR, GB, IT, 2028 Beviljat
motsvarande antikroppar SE
och deras anvandning,
epitop motsvarande
aminosyror 161-203

10100128 Monoklonala antikroppar us 2034 Beviljat
och deras anvandningar; Ar-
1, Ar-2, Ar-3

EP3083698 Monoklonala antikroppar EP 2034 Beviljat
och deras anvandningar; Ar-1
Monoklonala antikroppar JP,CN 2034 Ansokan
AR-2 och AR-3 och inldmnad

tillhérande

anvandningsmetod

Monoklonala antikroppar us 2034 Ansokan
och deras anvandningar; inldmnad
mAb definierade av epitop,

Arsredovisning 2018 for Arocell AB (publ)
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Fakta:

Vad ar Thymidin Kinase (TK)

TK ar ett protein med en aktiv funktion i celler.
Det ar ett fosfotransferas, eller kinas, som
lagger till en fosfatmolekyl till deoxitymidin i
ett nyckelsteg i syntesen av cellens DNA. Det
ar alltsd intimt involverat i all celltillvaxts
normala process.

Cancerceller vaxer och dor utanfor kroppens
normala  kontrollsystem. De  frisatter
onormala mangder av TK som snabbt kan
matas i ett blodprov. Vissa cancer-
behandlingar orsakar ocksd celldéd och
onormal frisdttning av TK. Hoga nivaer av TK
ar ett utslag for onormal celltillvaxt eller dod,
och kan darmed anvandas for att Gvervaka
cancersjukdom och behandling.

Vad ar en biomarkor

I medicin kontrolleras manga sjukdomar
indirekt med hjalp av sa kallade biomarkérer -
substanser i kroppen som har en val pavisad
lank till diagnos, prognos eller progression av
sjukdomen. De férandras pa ett visst satt
(6kad eller minskad mangd eller férandring i
aktivitet) beroende pa situationen. TK ar en
sadan biomarkoér.

Vad ar ELISA

Grunden for ELISA (Enzymbunden
immunosorbentanalys) ar en blandning av
kemikalier som byter farg nar ett utvalt amne
laggs till. Ett prov innehdllande substansen
placeras pa en fast yta, vanligtvis en 96-hals
mikrotiterplatta, till vilken amnet faster
kemiskt. Darefter tillsidtts en blandning
innehallande ett antigen som binder till
substansen i en mycket specifik reaktion.
Bindningen pavisas genom en fargférandring.
Det finns olika format for
analysuppsattningen men de ar alla beroende
av samma valetablerade typ av kemi som har
anvants i artionden och finns i varje labb.
Metoden kan ocksd automatiseras med hjalp
av utrustning som finns i de flesta diagnostiska
laboratorierna.

8 (35)

Vad innebar CE-markning av sk medicinsk
utrustning

 TK 210 ELISA registrerades for CE-markning
2015. CE-market innebadr en férsdkran fran
tillverkaren om att den overensstammer med
EU-foreskrifterna. En produkt som &r CE-
markt i ett land har tillgdng till hela EES-
marknaden.

« Tillverkaren har ansvaret for att en produkt
uppfyller gallande krav. CE-markning betyder
inte att produkten ar godkiand av en
myndighet. TK 210 ELISA &r en klass I-produkt
som ar registrerad hos danska
lakemedelsverket for CE-markning. TK 210
ELISA har saledes inte validerats externt.

o CE-market tillkdnnager att tillverkaren
sakerstaller att produktens konstruktion och
dokumentation uppfyller regelverkets krav pa
sakerhet och att tillverkaren anvander
systematisk riskhantering och produkt-
uppféljning.

« Grunden fér denna garanti innefattar en
klinisk utvardering som beskriver produktens
sakerhet, prestanda, design och avsedda
andamal. Klinisk utvardering for TK 210 ELISA
har gjorts med anvandning av olika kliniska
material med goda resultat och genom att
pavisa tillfredsstallande stabilitet.

Vad ar etikkommitténs godkannande

En klinisk studie, antingen prospektiv eller
retrospektiv, maste utféras enligt strikta
regler. En detaljerad plan maste lamnas in till
en etisk kommitté for godkannande, med
uppgifter om alla forfaranden fran
datainsamling  till provhantering och
rapportering. Processer for att sakerstalla
patientsdkerhet och sdkra metoder for att
skydda deras identitet maste vara pa plats.
Godkannande av etikkommittén ar darfor en
viktig milstolpe.

Vilka ar retrospektiva studier

Retrospektiva eller aterblickande studier
utférs med hjalp av lampliga patientprover
som redan har samlats in, tillsammans med
information om klinisk status. Etikutskottets
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godkadnnande kravs fortfarande med normal
stringens, men det tidskravande foérfarandet
en klinik undviks.

Fordel: sparad tid och kostnad
Nackdel: brist pa data och specifika detaljer av
intresse for studien.

Vad ar prospektiva studier

For en prospektiv eller framtidsinriktad studie
specificeras typ av diagnos, prov och kliniska
data i borjan, och avtal sluts med lakare som
behandlar patienter som uppfyller dessa
kriterier. Det innebar att parametrarna kan

! -
@
“ £t e TK 210 ELISA
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for att registrera nya patienter nar de gar till

testas med exakt anpassning till
studiebehoven. Prover och data samlas sedan i
den takt som patienterna kommer till kliniken
for behandling. Rapportering av
sjukdomsprogression och behandlingsresultat
maste darfor ske i realtid. Det kan ta lang tid
for att tillrackligt antal patienter ingar i
studien och for att dess konsekvenser och
behandlings-resultaten ska pavisas. Fordel:
mojlighet att skraddarsy studieparametrarna
och oOvervaka framstegen. Nackdel:tid och
kostnadern.
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Forvaltningsberattelse 2018

Styrelsen och verkstéllande direktoren for AroCell AB (publ), med séte i Uppsala, far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2018.

Foretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor. Alla belopp redovisas, om inget annat anges, i
kronor (kr).

Information om verksambheten

Foretagets verksamhet bestar av forskning och utveckling inom cellbiologi och medicin for
kommersiella applikationer som cancerdiagnostik, for prognos, behandlingsuppféljning samt
darmed férenlig verksamhet.

Vid sjukdomar med en hog forekomst av celldelning, exempelvis vid en cancersjukdom, kan nivaerna
av TK1i blod 6ka. Cancervarden ar ett omrade dar patienternas situation sannolikt kan komma att
forbattras genom matningar av TK1i blod.

Behandling med cellgifter och biologiska lakemedel syftar till att skada och doda cancercellerna
vilket bor paverka TK1i blodet. En forandring av TK1kan indikera att behandlingen ar effektiv. Inte
minst da nya experimentella behandlingar provas kan denna snabba utvardering av behandlingen
vara av stort varde.

Pavisande av forhojda halter av TK1 vid en halsokontroll kan indikera en odiagnostiserad cancer.
Hos patienter som diagnostiseras med cancer kan TK1-nivaer i blodet komma att anvandas for att
skraddarsy behandlingen for den enskilde patienten. Det kan galla vid diagnos men adven for att
monitorera, exempelvis, en hematologisk malignitet.

Efter kirurgi forvantas nivderna av TK1 dtervanda till de normala, om de inte goér det maste nya
behandlingar, exempelvis med cellgifter eller stralbehandling, laggas till. Om vardena av TK1i blod
hojs efter att initialt varit ldga efter behandlingen kan det indikera aterfall i cancersjukdomen.

AroCell har utvecklat en ny testmetod for bestamning av TK1i blodet, TK 210 ELISA. TK 210 ELISA
mater sdval aktivt som inaktivt TK1 protein vilken kan ge kliniska fordelar jamfort med att enbart
mata aktivt TK1. | detta avseende skiljer sig TK 210 ELISA fran andra TK-tester pa marknaden.
AroCell har genom registrering hos Lakemedelsverket CE-markt TK 210 ELISA for analys av TK1
koncentration i serum den 29 september 2015. CE-markning innebar en kvalitetsstampel och ar
viktigt for den fortsatta kliniska valideringen och kommersialiseringen av TK 210 ELISA. Bolaget
fokuserar pa den kliniska valideringen inom cancervarden. Matning av TK1i serum kan vara kliniskt
relevant aven for andra sjukdomsgrupper dar en 6kad celldelning ar en del av sjukdomsprocessen.

Matning i serum fran patienter visar att TK 210 ELISA ger ett bra matt pa koncentrationen av TK1i
blod. Patienter vars blod har undersdkts har varit diagnostiserade med olika hematologiska
maligniteter innefattande Hodgkin och non-Hodgkin lymfom samt leukemi, brostcancer,
levercancer, prostatacancer och sarkom.

Fran patientens perspektiv innebar matning av TK1 med TK 210 ELISA ett enkelt blodprov. Inférande

av matning av TK1i blod kan innebara att klinisk praxis dndras nar det galler att tidigarelagga
diagnos (vid halsokontroller) och tidigt uppmarksamma aterfall i cancersjukdom. Det géller dven
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vid monitorerande av obehandlad sjukdom och fér att tidigt utvardera etablerade eller
experimentella terapier. Potentialen ar stor for AroCells test TK 210 ELISA att forbattra klinisk
praxis och 6ka livslangd och livskvalitet hos patienter. Ett utfall av pdgdende kliniska studier kan bli
att AroCell far mojlighet att utvidga CE-markningen av TK 210 ELISA f6r anvandning inom olika
specifika sjukdomsgrupper. AroCells kliniska valideringsprogram syftar till att underséka den
kliniska nyttan av TK1i olika situationer.

Védsentliga handelser under 2018

Arocell tecknade ett distributionsavtal med det franska foretaget Eurobio Scientific, for
distribution av AroCell TK 210 ELISA i Frankrike och Schweiz

Michael Brobjer pabérjade sin tjanst som VD den 8 december 2018
Anders Hultman pabérjade sin tjanst som CFO den 1 december 2018

AroCell's forskningschef, Staffan Eriksson presenterade, i samband med ISOBMs kongress
(International Society of Oncology Biomarkers) i Hamburg, nya preliminara kliniska resultat
fran U-CAN TK1 lymfomstudien. De preliminara resultaten visar att TK 210 ELISA har
potential att anvandas for att forutsdaga behandlingseffekt hos DLBCL patienter som
genomgar retuximab + CHOP behandling, samt fér prognostisering av 6verlevnad

AroCell presenterade en Poster pa ISOBMs kongress i Hamburg som visar vardet av AroCells
metod att forbehandla prover i samband med diagnostik

Amerikanska patentverket godkande och utfiardade AroCells patent US 10,100,128
"Monoclonal Anti-TK1 Antibodies”. Darmed starktes AroCells immatriella rattigheter
ytterligare

AroCell ingick ett icke exklusivt licensavtal med Roche Diagnostics, ett av varldens stérsta
diagnostikbolag med fokus pa cancer.

Bolagets foretradesemission 6vertecknades med 129%, varav 85 % tecknades med
foretradesratt. AroCell tillfordes ca 35 miljoner kronor fére och ca 29 miljoner efter.

AroCell publicerade en ny vetenskaplig 6versiktsartikel, “Thymidine Kinase 1 as a tumor
biomarker: technical advances offer new potential to an old biomarker” som belyser
fordelen med TK 210 ELISA jamfort med andra metoder. TK 210 ELISA kan anvandas for
analys av hematologiska maligniteteroch dven solida tumoérer vilket skulle bredda intresse
och kommersiell potential.

Studien” The thymidine kinase 1 (TK1) protein concentration in serum of Hodgkin Lymphoma
patients; a marker of cell death and disruption of malignant cells?” presenteras pa AACR
(American Association for Cancer Research), Chicago, i april 2018.

Johan von Heijne utsags till tillférordnad VD da tidigare VD beslutat lamna AroCell.

AroCell har ingatt ett distributérsavtal med Green Cross Cell i Sydkorea for Sydkorea,
Taiwan och Kina.
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e Bolaget har kommit 6verens med Green Cross Cell att samarbeta kring klinisk utveckling av
AroCells TK 210 ELISA och inledande diskussioner med Green Cross Cells kring deras
cancerbehandling med reaktiverade T-celler.

Vadsentliga handelser efter perioden

e AroCell lanserade en ny hemsida for att underladtta fér kunder, affarspartner och investerare
att hitta relevant information om AroCell

e Arocell tecknade ett distributionsavtal med det Peking etablerade foretaget Gongyingshi,
for marknadsforing och distribution av AroCell TK 210 ELISA i Kina. AroCell har ddrmed fem
distributorer som tacker stora delar av Europa, USA, Kina och Sydkorea

e Ett nytt studieresultat med AroCell TK 210 ELISA vid prostatacancer publicerades. Studien
med titeln “The combination of AroCell TK 210 ELISA with Prostate Health Index (PHI) or
PSA density can improve the ability to differentiate prostate cancer from non-cancerous
conditions”.

e Ettabstract fran AroCell presenterades for posterpresentation pa American Association of
cancer Research 2019 (AACR 2019). Motet holls den 29 mars till 3 april i Atlanta, Georgia,
USA. Studien jamfor AroCell TK 210 ELISA med TK-Liaison.

e Europeiska patentkontoret (EPO) beviljade Arocell ett nytt patent (nr. 3083698) med titeln
“Monoklonala anti-TK1 antikroppar”. Patentet refererar till AroCells egenutvecklade teknik
for specifika och kansliga immunologiska matningen av Tymidinkinas 1i serum. Mer
specifikt monoklonal antikroppen XPA210-Ar1 omfattas av patentet. Patentet publicerades
den 10 april, 2019
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Ekonomisk oversikt och 6vriga upplysningar

Ekonomisk oversikt och 6vriga upplysningar for perioden 1 januari — 317

december

Forsaljning och rorelseresultat 1 januari — 31 december 2018 jamfort med samma
period 2017

Intakterna 6kade med 280 KSEK till 782 KSEK.

EBITDA (Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa anlaggningstillgangar) minskade
8 % fran -15 001 till -16 241 KSEK. Resultatforsamringen ar framst hanforlig till rekrytering av ny
ledning och nedskrivning av lager.

Intdkter

Nettoomsattningen var under perioden 782 (502) KSEK.

Kostnad salda varor

Kostnad salda varor upp gick till 1252 (276) KSEK. Lagret av fardiga varor har kostnadsforts for
produkter som nar sitt utgangsdatum under hésten med ett belopp om 959 (-) KSEK.

Rorelsens kostnader

For perioden uppgick rorelsens kostnader till 20 287 (17 492) KSEK. Detta utgors till storsta del av att
forsknings-och utvecklingskostnader 6kat genom att de belastas med avskrivningar, avseende
tidigare aktiverade utvecklingskostnader, om 4 497 (2 258) KSEK.

Marknads- och forsaljningskostnader
Marknads- och férsaljningskostnaderna for perioden uppgick till 6 243 (6 154) KSEK.

Administrationskostnader

Under perioden uppgick administrationskostnaderna till 4 189 (3 633) KSEK, det hogre beloppet i
perioden forklaras framst av 6kade kostnader i samband med rekrytering av ny ledning.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna for perioden uppgick till 9 855 (7 705) KSEK. Perioden
belastas med avskrivningar, avseende tidigare aktiverade utvecklingskostnader, da produkten ar CE-
markt, om 4 497 (2 258) KSEK.

Personal

Vid arets utgadng uppgick antalet anstallda i bolaget till 4 (4). Medelantalet anstallda i koncernen
under 2018 uppgick till 3,5 (3,6).

Kostnader for incitamentsprogram

Kostnaden for bolagets incitamentsprogram ingar i rorelsens kostnader. Delar av tilldelade
personaloptioner kommer inte att realiseras da personerna inte langre ar anstéllda i bolaget. Detta
paverkade periodens resultat positivt med 367 KSEK. Av de 367 KSEK for perioden utgor 65 KSEK
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upplésning av tidigare gjord avsattning for sociala avgifter.

Kostnaderna for sociala avgifter kan komma att variera kvartalsvis till féljd av forandring av
underliggande borskurs for innevarande kvartal. Relaterade avsattningar redovisas som lang- och
kortfristiga skulder.

Resultat

Periodens resultat uppgick till -20 757 (-17 266) KSEK, vilket motsvarar ett resultat per aktie fore och
efter utspadning pa -0,59 (-0,60) SEK.

Skatt

Ingen skattekostnad redovisades for perioden (-). Bolagets redovisade ackumulerade
underskottsavdrag enligt senast faststalld taxering ar 2018 (som avser ar 2017) uppgick till 67 134
KSEK. Bolagets underskottsavdrag har ej varderats och redovisas ej som uppskjuten skattefordran.
Dessa underskottsavdrag varderas forst nar bolaget etablerat en resultatniva som
foretagsledningen bedémer sannolikt kommer att leda till skattemassiga 6verskott.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -16 407 (-15 235) KSEK for perioden.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till - (-318) KSEK for perioden.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 28 892 (-50) KSEK fér perioden, da bolaget
tillfordes 34 947 KSEK fére emissionskostnader uppgaende till 6 055 KSEK genom
foretradesemissionen i april 2018.

Periodens kassaflode uppgick till 12 485 (-15 603) KSEK. Per den 31 december 2018 uppgick likvida
medel till 29 734 (17 249) KSEK och eget kapital till 54 512 (46 678) KSEK.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att framja bolagets langsiktiga intressen
genom att motivera och beléna bolagets ledande befattningshavare och 6vriga medarbetarei linje
med aktiedgarnas intressen. AroCell har for narvarande ett personaloptionsprogram 2017/2020.
Mer information rérande incitamentsprogrammet gar att finna i not 6.

Nyemission

Foretradesemissionen i AroCell AB (publ) uppnadde en teckningsgrad om cirka 129 procent, varav
85 procent tecknades med foretradesratt. AroCell tillférdes darmed 34 947 KSEK fore
emissionskostnader om 6 055 KSEK. Genom emissionen nyemitteras 10 752 939 aktier. Cirka 85
procent eller 9 100 227 aktier av emissionsvolymen tilldelades tecknare med st6d av foretradesratt.

Aktierna och Agarforhallanden

Aktiekapitalet i Arocell AB uppgar till 3942744 SEK (2 867 451) SEK. Det totala antalet aktier i
bolaget per den 31 december 2018 uppgar till 39 427 440 (28 674 510), dar samtliga aktier har lika
ratt till bolagets vinst. Varje aktie berattigar till en rost pa arsstimman. Vid arsstamman far varje
rostberattigad rosta for det fulla antalet dgda eller foretradda aktier utan begransning i rostetalet.
De storsta aktiedgarna i Arocell var vid 2018 ars utgdng Avanza Pension med 12,1 procent av
kapitalet, Nordnet Pensionsforsakring med 4,7 procent, Jon Eiken med 3,3 procent, Bernhard
Tribukait med 3,3 procent samt Staffan Eriksson (direkt och genom bolag) med 2,8 procent.
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Namn

Avanza Pension

Nordnet Pensionsforsakring
Jon Eiken

Bernhard Tribukait

Gunvald Berger

Olle Stenfors

Lena Lindqvist Design AB
Swedbank Forsakring
Staffan Eriksson

Leif Hellstrom

John Larsson

Anita Torstensson

Jan Mellberg
Livforsakringsbolaget Skandia
Arne Tribukait

Ovriga

Totalt

(%2}
-+
O:
=
(%))
—+
Q
Q)
(e}
QU
=
o}
[«)]
>
=
o
(@)
o

Sate

2018-12.31

4756 527
1849 956
1300 000
1296 796
972 920
950 000
686180
425 552
422 450
320226
315300
275 204
243 476
2101
202 932
25199 815
39 427 445

12%
5%
3%
3%
2%
2%
2%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%

64%
100%

15 (35)

Arocell AB ar registrerat i Sverige med sate i Uppsala. Adress: Virdings allé 32 B, 754 50 Uppsala.

Styrelse/VD

Vid arsstdmma 2018 atervaldes till styrelsen: Staffan Eriksson, Agneta Franksson, Johan von Heijne,
Claes Post och Gunnar Steineck. Sedan december 2018 ar Michael Brobjer verkstallande direktor for

Bolaget.

Styrelsearbetet

Bolagets styrelse bestar av fem ordinarie ledamaoter utan suppleanter. Styrelsearbetet foljer en

skriftlig arbetsordning. Styrelsens arbetsordning och instruktion for arbetsfordelning mellan

styrelse och VD faststalls varje ar. VD:s ansvar och befogenheter har faststillts i en separat

instruktion.

Riskhantering

Bolagets styrelse och ledning arbetar l6pande med att identifiera och bedéma risker for foretagets
verksamhet och vidta atgarder for att minska effekten av dessa. For varje risk av vasentlig karaktar
utformas en riskhanteringsstrategi. | detta arbete involveras extern expertis som stéd inom
omraden sa som regulatoriska strategier samt utformandet och genomforandet av kliniska studier.
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Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och

osdkerhetsfaktorer

Framtida utveckling

AroCell ser en stor marknad fér TK 210 ELISA da den totala marknaden for cancerdiagnostik ar stor
och vaxande. Enligt Kalorama Information 6:e upplagan 2014 uppskattas den globala IVD-
marknaden for cancer till 5,6 miljarder USD, motsvarande cirka 55 miljarder SEK.

Det ar normalt att varje cancerpatient 6vervakas tva till fyra ganger per ar, beroende pa tumortyp,
under en fem- till tioarsperiod. Det behovs for patienten skonsamma och for sjukvarden
kostnadseffektiva metoder. Med AroCells test kan 6vervakning och uppféljning i manga fall bli
effektivare jamfort med traditionella metoder. Ett blodprov ar enkelt att ta, det sparar tid, ar mer
skonsamt for patienten och ger lagre kostnader for sjukvarden.

Finansieringsbehov och kapital

AroCells verksamhet bygger pa extern finansiering. Hittills har foretaget lyckats bra med
finansieringen. Bolaget kan dven i framtiden komma att behdva s6ka nytt externt kapital. Saval
storleken som tidpunkten fér Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland
framgang i den kliniska valideringen,. kommersialiseringen samt licensiering och partnerskap. Det
finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa
for Bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stallning
och resultat, vilket i sin tur kan paverka Bolagets marknadsvarde. Styrelsens bedomning ar att
AroCells befintliga rorelsekapital tacker kapitalbehovet for nuvarande verksamhet in i 2020.

Risker

Det finns alltid en risk att den produkt som bolaget utvecklat inte far det positiva mottagande pa
marknaden som forvantats och tiden till acceptans fér produkten blir langre. Kvantiteten salda
produkter kan da, framfor allt under den forsta tiden, bli lagre och tiden det tar att etablera sig pa
marknaden kan vara langre an vad foretaget har uppskattat i sina forsaljningskalkyler. Bolagets
varde ar till stor del beroende av en framgang for Bolagets produkt TK 210 ELISA. Bolagets
marknadsvarde och diarmed aktiekurs skulle paverkas negativt aven motgang for TK 210 ELISA.

Branschen for utveckling av diagnostikmetoder ar hart konkurrensutsatt. AroCell ar beroende av att
dess produkt ar kvalitets- och prismassigt konkurrenskraftig och av férmagan att fa potentiella
kunder att ersatta kanda produkter eller metoder med AroCells. Det finns en risk att 6kad
konkurrens fran befintliga och/eller framtida konkurrenter leder till negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Bolagets kostnader ar delvis i euro och det finns darfor en risk att en férsvagning av den svenska
kronan gentemot euron leder till 6kade kostnader for Bolaget. En del av forsaljningsintakterna kan
vidare komma att inflyta i utlandska valutor. Det finns darfor en risk att en forstarkning av den
svenska kronan gentemot andra valutor leder till minskade intakter for Bolaget uttryckt i SEK.

For att kunna marknadsfdra och salja medicinsk utrustning maste tillstand erhallas och registrering
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ske hos berérd myndighet pa respektive marknad. Till exempel paverkas AroCells verksamhet av
den inom EU antagna férordningen om medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik
(forordning 2017/746 IVDR). Nu gallande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket
negativt kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det
finns risk att AroCell, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och
registreringar hos myndigheter. | sa fall finns risk att Bolagets intjaningsférmaga och finansiella
stallning paverkas negativt.

Det finns risk att Bolaget drabbas av produktansvar for skador pd dem som Bolagets produkter
anvands pa. Det finns en risk for att de produktansvarsforsakringar som Bolaget tecknat inte till
fullo tacker eventuella framtida rattsliga krav betraffande produktansvar, vilket skulle kunna
paverka AroCells verksamhet och resultat negativt.

Vérdet i Bolaget ar till stor del beroende av formagan att erhalla och férsvara patent samt av
formagan att skydda specifik kunskap. Risken finns att patent inte beviljas pa patentsokta
uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas
eller upphavs. Det finns vidare en risk att Bolaget utan vetskap om det gér intrang i andras
immateriella rattigheter och drabbas av krav pa ersattning for det. Bolaget kan da dven férbjudas
vid vite att fortsatta anvanda sadana rattigheter.

AroCell planerar inte i nulaget att bedriva egen tillverkning av produkter utan kommer att vara
beroende av underleverantorer. Det finns en risk att AroCell inte formar finna palitliga
underleverantérer som kan leverera till konkurrenskraftiga priser, vilket kan paverka AroCells
verksamhet och resultat negativt. Detsamma galler om en kontrakterad underleverantér inte
formar att leverera tillracklig mangd av ratt kvalitet i ratt tid.

Arsredovisning 2018 fér Arocell AB (publ)



arell

Org.nr 556596-6107

Flerarsoversikt (Tkr)
Omsattning
Rorelseresultat
Kassaflode for perioden

Likvida medel vid periodens slut

Avkastning pa eget kap. %

Soliditet (%)

2018
782
-20 757
12 485
29734
neg

95

2017
502

-17 266
-15 603
17 249
neg

94

2016
96
-9229
-16 850
32852
neg

96

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.

Forandring av eget kapital

Eget kapital 2017-01-01
Disposition enligt beslut
av arets arsstamma:
Utvecklingskostnader
Personaloptioner

Arets resultat

Eget kapital 2017-12-31
Disposition enligt beslut
av arets arsstamma:
Nyemission
Utvecklingskostnader

Emissionskostnader
Personaloptioner

Arets resultat

Eget kapital 2018-12-31

Aktie
kapital

2867 451

2 867 451

1075293

3942744

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel (kronor):

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Disponeras sa att
ansamlad forlust
samt 6verkursfond
balanseras i ny rakning

Fond for
utveckling
s-utgifter

9 518 160

-679 869

8 838 291

-1359737

7478 554

Overkurs-
fond

102 614 663

102 614 663

33871758

-6 054 593

130 431828

Balanserat
resultat

-42 309 219
-9234 943

679 869
493 487

-50 370 806
-17 270758

1359737

-301914

-66 583 741

130 431828
-66 583 741
-20757 029
43 091058

-87340770
130 431828
43 091058

2015

-7 485
31188
49702
neg

98

Arets
resultat

-9234943
9234943

-17 270758
-17 270 758
17 270758

-20757 029
-20 757 029
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2014

-6 410
13 519
18 514
neg
93

Totalt

63 456 112
0

0

493 487
-17 270758
46 678 841
0

34947 051
0

-6 054 593
-301914
-20757 029
54 512 356

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys med tilldggsupplysningar.
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Resultatriakning

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Resultat per aktie

Not

10

2018-01-01
-2018-12-31

781841
-1251549
-469 708

-6 242 967
-4 188 869
-9 854 91

0]

0]

-20 756 455

0]

-574

-574

-20 757 029
-20 757 029
-20 757 029

-0,59
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2017-01-01
-2017-12-31

502 033
-276 148
225 885

-6 154 062
-3632823
-7705438
0]

0]

-17 266 438

981

-5301

-4 320

-17 270 758
-17 270 758
-17 270 758

-0,60
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nyanldggningar avseende materiella
anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager mm
Ravaror och férnédenheter
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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Not

n
12

13
14

15

16,17

2018-12-31

23491723
1123 065
24 614788

64 358
352 015

0]
416 373

50 000
50 000
25 081161

1419 016
351892
1770908

0]

149 296

405 361
276186

830843

29734 423
32336174

57 417 335
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2017-12-31

27762943
1327 269
29 090 212

86 424
0]

374 599
461023

50 000
50 000
29 601 235

1717 408
0]
1717 408

285630

31413
266 357
363308
946 708

17 249 358
19913 474

49 514709
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Balansrakning
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2018-12-31

19, 20

3942744
7 478 554
11421298

130 431828
-66 583 741
-20757 029
43 091058

54 512 356

1222 468

562 514

21 1119 997
2904 979

57 417 335
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2017-12-31

2 867 451
8 838 291
11705 742

102 614 663
-50 370 806
-17 270 758
34 973 099
46 678 841

959 354
322 007
1554 507
2835868

49 514709
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Finansiella kostnader och intakter

Ej kassaflodespaverkande poster

Kassaflode fran den lopande verksamheten fére

forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager och pagaende arbete
Forandring av rorelsefordringar

Forandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassafléde

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

2018-01-01
-2018-12-31

-20 756 455
-574
4 218 161

-16 538 868

-53500

15 865
69109

-16 407 394

34 947 052
-6 054 593
28 892 459

12 485 065

17 249 358
29734 423
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2017-01-01
-2017-12-31

-17 266 438
-4 320
2758398

-14 512 360

-298 392
-294 886
-129 545
-15 235183

-317 916
-50 000
-367 916

-15 603 099

32 852 457
17 249 358
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Noter
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Resultatrikningen upprattas med funktionsindelning
from. 2017 f6r att 6verensstamma med utformningen av delarsrapporter.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.
Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dir inget annat anges.

Foretaget ar ett moderforetag men upprattar ingen koncernredovisning med hanvisning till
undantagsregeln i arsredovisningslagen 7 kap. 3§ (mindre koncern).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Intiktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras
bolaget och intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Anlédggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar enligt
aktiveringsmodellen. Det innebar att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt
upparbetad immateriell anldggningstillgang aktiveras och skrivs av under tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod, under forutsattningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.

Produkten AroCell TK 210 ELISA ar fardigutvecklad varfor utgifter for forskning- och utveckling
kostnadsfors i takt med att de uppstar.

Avskrivning sker linjart dver den foérvantade nyttjandeperioden med hansyn till restvarde. Under
2017 har en dndrad bedémning avseende avskrivhingstiden pa de immateriella
anlaggningstillgangarna gjorts. Avskrivningstiden har forlangts fran tidigare 5 ar, till 7 ar pa
produktutveckling samt forkortats till 7 ar pa patent. De nya avskrivningstiderna tillampas fr.om. 1
juli 2017. Ingen avskrivning har gjorts retroaktivt utan de nya avskrivningsbeloppen ar berdknade pa
restvarden per 2016-12-31.

Foljande avskrivningsprocent tilldmpas darmed:

Balanserade utgifter for produktutveckling 14 %
Balanserade utgifter for patentkostnader 14 %
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Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangarredovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan.

Foljande avskrivningsprocent tillampas darmed:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 20 %
Inventarier, verktyg, installationer 10 %

Fordringar och skulder
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta. Ovriga tillgdngar och skulder har
upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs och orealiserade kursvinster
och kursforluster ingar i rorelseresultatet.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Varulager
Varulagret har tagits upp till en bestamd mangd och till ett fast varde samt ett varde for ramaterial.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdakningen, utom
da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Mot bakgrund av att bolaget historiskt inte redovisat skattemassiga 6verskott och att det foreligger
en viss osakerhet nar det uppstar skattemassiga overskott redovisas ingen uppskjuten skattefordran
hanforlig till underskottsavdragen i resultat- och balansrakningarna.

Det totala outnyttjade underskottet uppgar till -93 944 tkr. (-67 135 tkr.)

Ersattningar till anstillda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som féretaget lamnar till de anstallda.
Kortfristiga ersattningar utgoérs av bland annat léner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstallning (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning till foljd av en
tidigare handelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning

| foretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras
planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala ndgot ytterligare,
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utover dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstallda utfor
de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Vid uppséagning av VD och CFO fran bolagets sida galler sex manaders uppsagningstid.

Offentliga bidrag

| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidraget krévs, intaktsredovisas offentliga bidrag
da villkoren for att erhalla bidraget ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till verkliga vardet av
vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Nyckeltalsdefinitioner
Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av eget kapital.

Soliditet (%)
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Uppskattningar och bedomningar

Upprattandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
bedémningen gors. Uppskattningar och bedémningar ar baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer, som under radande omstandigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa
anvands for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar
tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar. Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet.

Enligt foretagsledningen ar vasentliga bedémningar avseende tillampade redovisningsprinciper

samt kallor till osakerhet i uppskattningar, framst relaterade till internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar.

Not 2 Nettoomsattningens fordelning

2018 2017

I nettoomsittningen ingar intikter fran:
Varor 163 343 502 028
Licensintakter 618 498 0
781841 502 028
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Not 3 Leasingavtal
Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal, uppgar till 407 262 kr (382 817 kr).

Framtida leasingavgifter forfaller till betalning enligt foljande:

2018 2017

Inom ett ar 421872 365 564
Senare 3n ett ar men inom fem ar 368 947 175 941
Senare 3n fem ar 0 0
790 819 541505

Storsta posten avser hyresavtal fér lokaler. Hyrestiden ir till och med maj 2019. Ovrig post avser
hyresavtal for en kontorsmaskin med en hyrestid till och med november 2021.

Not 4 Transaktioner med nirstaende

Staffan Eriksson, styrelseledamot och en av tre grundare av féretaget, har utfort forsknings- och
utvecklingsarbete. Ersattning uppgar till 497 000 kr (480 000 kr) vilket har fakturerats av Lena
Lindqgvist Design AB vilket ar ett bolag som &gs av narstaende. Johan von Heijne, styrelseledamot
och tf vd fran 1juni till 7 december, har fakturerat, fran Healthcore AB, 1183 000 (-)SEK for utfort
arbete. Agneta Franksson, styrelseledamot har fakturerat 116 000 (-) SEK avseende utfort
konsultarbete genom bolaget Head2Head HB. Gunnar Steineck, styrelseledamot har fakturerat 55
000 (10 000) SEK avseende utfort konsultarbete.

Utover beslutade styrelsearvoden har ersattningar fér omkostnader utgatt till féljande
styrelseledamoéter:

Johan von Heijne 10 448 kr.
Gunnar Steineck 1789 kr.
Claes Post 18 761 kr.
Agneta Franksson 1415 kr.

Not 5 Arvode till revisorer

2018 2017
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 90 301 230 000
90 301 230 000
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 170 000
Ovriga tjanster 154 915
324 915
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Not 6 Anstillda och personalkostnader

2018 2017
Medelantalet anstallda
Kvinnor 1,7 1,5
Man 1,7 2,0
3,4 3,5
Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 2538934 1991548
Ovriga anstillda 1613 249 1911620
4152183 3903168
Sociala kostnader
Pensionskostnader for verkstallande direktor 284 806 243996
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 354 316 229 461
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 1275 002 1191909
1914124 1665366
Totala loner, ersidttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 6 066 307 5568 534
Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 25% 29 %
Andel man i styrelsen 75% 71%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 58% 42 %
Styrelsearvoden: 2018 2017
Claes Post, Ordforande from. 170519 208 333 87 500
Carl Blomgvist, tom. 180615 25000 60 000
Staffan Eriksson, from 170101 112 500 60 000
Agneta Franksson, from. 170519 112 500 45997
Johan von Heijne, from. 170519 112 500 35000
Gunnar Steineck, from. 170519 112 500 35000
Christine Tadgell, tom. 180615 25000 25000
Se dven not. Transaktioner med narstdende.
Jan Stalemark, VD Lon: 1735916 Pensionspremie: 266 224

Michael Brobjer, VD from. 181208  Lon: 94 685 Pensionspremie: 18 582
Johan von Heijne fakturerade fér sin tid som interims VD. Se not. Transaktioner med narstdende.

Ovriga ledande befattningshavare:
Lon: 989 910 Pensionspremie: 325 988
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Avtal om avgangsvederlag
Vid uppsagning av VD fran bolagets sida géller sex manaders uppsagningstid.

Styrelsen, vd och ledande befattningshavares aktieinnehav

Aktier Personaloptioner
Styrelseledamoter

Staffan Eriksson med bolag 1108 630 -
Johan von Heijne 10 000 -

Michael Brobjer
Andra ledande -
befattningshavare 60 000

Personaloptionsprogram 2017/2020

Arsstamman 2017 beslutade att inrattat ett aktierelaterat program, Personaloptionsprogram
2017/2020. Totalt kan 575 000 personaloptioner fordelas med 30 % till vd, 15 % till CFO och 15 %
till 6vrig personal, de resterande 40 % &r for nya medarbetare. Tilldelning av optionerna sker vid tre
tillfallen och ar vederlagsfri. Losenpriset ar 6,76 kronor och personaloptionerna kan utdvas for att
teckna aktier i bolaget under perioden 1januari 2018 till 31 december 2020. Ratten att delta i
Personaloptionsprogram 2017/2020 &r villkorad av att deltagaren ingdr ett optionsavtal med
Bolaget. Personaloptionerna ar knutna till deltagarens anstallning i bolaget. Se dven not 20, Antal
aktier och kvotvarde.

Tilldelning | Tilldelning Il Totalt

Ingaende balans 2018-01-01 115 000 - 115000
Tilldelning Il - 57 500 57 500
Utnyttjade - - -
Totalt 115 000 57 500 172 500
Forverkade optionsratter 86 250 28 750 115000
Utgaende balans 2018-12-31 28 750 28 750 57 500
Ger ratt att teckna 29 325 29 325 58 650
Ldsenpris 6,6 6,6 6,6

Personaloptioner i tilldelning | kan L6sas in under perioden 2018-01-01 - 2020-12-31

Personaloptioner i tilldelning Il kan L6sas in under perioden 2019-01-01 - 2020-12-31.

Den nyemission som genomforts har medfért en omrakning av lésenpriset. Lésenpriset ar omraknat
till 6,6 kronor och varje option ger, efter omrakning, ratt att férvarva 1,02 aktier.

Under aret avslutade tidigare VD samt dven tidigare CFO sina anstallningar och darmed har de
forverkat sin ratt till personaloptioner.

Kostnader for incitamentsprogram

Kostnaden for bolagets incitamentsprogram ingar i rérelsens kostnader. Delar av tilldelade
personaloptioner kommer inte att realiseras da personerna inte langre ar anstallda i bolaget. Detta
paverkade periodens resultat positivt med 367 KSEK. Av de 367 KSEK for perioden utgor 65 KSEK
upplésning av tidigare gjord avsattning for sociala avgifter.

Kostnaderna for sociala avgifter kan komma att variera kvartalsvis till foljd av férandring av
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underliggande borskurs for innevarande kvartal. Relaterade avsattningar redovisas som lang- och
kortfristiga skulder.

Not 7 Avskrivningar

2018 2017
Avskrivningar av balanserade utgifter for
produktionsutveckling 4271220 2135610
Avskrivningar av balanserade utgifter for patent 204 204 102102
Avskrivningar av maskiner och andra tekniska anlaggningar 22 066 20180
Avskrivningar av inventarier, verktyg och installationer 18 528 7020
4516 018 2264912
Not 8 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
2018 2017
Ovriga ranteintikter 0 7
Kursdifferenser 0 974
0 981
Not 9 Rantekostnader och liknande resultatposter
2018 2017
Ovriga rantekostnader 574 1462
Kursdifferenser 0] 3839
574 5301
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Not 10 Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Not 11 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Ingaende anskaffningsvarden
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde
Not 12 Patent
Ingdende anskaffningsvarden
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2018
39 427 445
35420870

-0,53
-0,59

2018-12-31

30020 0M
30 020 oM

-2 257 068
-4 271220
-6 528 288

23491723

2018-12-31

1670713
1670713

-343 444
-204 204
-547 648

1123 065
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2017
28 674 506
28 674 506

-0,60
-0,60

2017-12-31

30020 0N
30 020 o™

-121458
-2135 610
-2 257 068

27762943

2017-12-31

1670713
1670713

-241342
102102
-343 444

1327 269
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Not 13 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingdende anskaffningsvarden
Inkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde

Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvarden

Utrangeringar

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde

2018-12-31

107 500
0]
107 500

-21076
-22 066
-43 142
64 358

2018-12-31

0]
0]
370543
370543

0]
-18 528
0]
-18 528
352015

31(35)

2017-12-31

107 500
0]
107 500

-896
-20180
-21076
86 424

2017-12-31

244 475
-244 475
0]

0

-237 455
-7 020
244 475
0

0

Not 15 Pagaende nyanliggningar avseende materiella anlaggningstillgangar

Ingdende anskaffningsvarden

Inkép

Forsaljningar/utrangeringar
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden

Utgaende redovisat virde

2018-12-31

374 599
11200
-15 256
-370 543
0

0

Arsredovisning 2018 fér Arocell AB (publ)

2017-12-31

56 683
317 916

0]
374599

374 599



arell

Org.nr 556596-6107

Not 16 Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvarden
Inkop
Utgaende redovisat virde

Not 17 Specifikation andelar i koncernforetag
Kapital- ROstratts-

Namn andel andel

AroCell Incentive AB 100 100
Oorg.nr Sate

AroCell Incentive AB 559106-4711 Uppsala

Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda hyror
Ovriga poster

Not 19 Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Disponeras sa att
ansamlad forlust

samt 6verkursfond

i ny rakning overfores
balanseras i ny rakning

2018-12-31

50 000
0]
50 000

Antal Bokfort
andelar virde
100 50 000

50 000

Eget kapital
50 000

2018-12-31

50 306
225880
276 186

130 431828
-66 583 741
-20757 029
43 091058

-87 340770
130 431828
43091058
43 091058
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0]
50 000
50 000

Resultat

2017-12-31

92280
271028
363 308
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Not 20 Antal aktier och kvotvirde
Antal aktier 39 427 445 st med kvotvarde pa 0,10 kronor

Ej aterbetalda villkorade aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 300 000 kr (300 000 kr.)

Not 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2018-12-31 2017-12-31
Upplupna personalkostnader 581047 1017 672
Upplupna redovisning, revision och
arsredovisningskostnader 173 200 255000
Ovriga poster 365750 281835
1119 997 1554 507
Not 22 Stillda sakerheter och eventualforpliktelser
For outnyttjad checkrikningskredit
Foretagsinteckningar 1000 000 1000 000
1000 000 1000 000

Not 23 Handelser efter balansdagen

e AroCell lanserade en ny hemsida for att underlatta for kunder, affarspartner och investerare att hitta
relevant information om AroCell

e Arocell tecknade ett distributionsavtal med det Peking etablerade féretaget Gongyingshi, for
marknadsféring och distribution av AroCell TK 210 ELISA i Kina. AroCell har darmed fem distributorer
som tacker stora delar av Europa, USA, Kina och Sydkorea

®  Ett nytt studieresultat med AroCell TK 210 ELISA vid prostatacancer har accepterats for publicering.
Studien med titeln “The combination of AroCell TK 210 ELISA with Prostate Health Index (PHI) or PSA
density can improve the ability to differentiate prostate cancer from non-cancerous conditions”.

e  Ettabstract fran AroCell presenterades for posterpresentation pa American Association of cancer
Research 2019 (AACR 2019). Motet holls den 29 mars till 3 april i Atlanta, Georgia, USA. Studien
jAmfor AroCell TK 210 ELISA med TK-Liaison.

Not Finansiell kalender

2019-04-12 Arsredovisning publiceras pad www.arocell.com
2019-05-16 Delarsrapport 1, 2019

2019-05-16 Arsstimma 2019

2019-08-21 Delarsrapport 2, 2019

2019-11-15 Delarsrapport 3, 2019
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Resultat- och balansrékningen kommer att féreldggas pa arsstdmman, 2019-05-16 for faststallelse.

Uppsala 2019-04-11

Claes Post Staffan Eriksson
Ordférande

Agneta Franksson Gunnar Steineck
Johan von Heijne Michael Brobjer

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats 2019-04-11

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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arCeil

Virdings Allé 32 B
754 50 Uppsala
Sweden
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Revisionsberiattelse
Till bolagsstamman i AroCell AB (publ), org.nr 556596-6107

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for AroCell AB (publ) for &r 2018. Bolagets arsredovisning ingar pa
sidorna 10- 34 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av AroCell AB (publ)s finansiella stillning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig
med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen f6r AroCell AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till
AroCell AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av drsredovisningen for rakenskapsaret 2017 har utforts av en annan revisor som lamnat en
revisionsberittelse daterad 10 maj 2018 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Annan information dn arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information dn arsredovisningen och terfinns pa sidorna 1-9. Det ar
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvar for denna andra informationen.

Vért uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att l4sa den information som identifieras ovan
och 6verviaga om informationen i viasentlig utstrackning ar oforenlig med &rsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi 4ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer &r nodvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller négra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s ar tillampligt, om forhéllanden som kan péaverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksambheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Véra mél ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att 1dmna en revisionsberéttelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet
om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifrén dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ér tillrackliga och @ndamaélsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hogre dn for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidoséttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for vér revision for att
utforma granskningséatgirder som ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anviands och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande upplysningar.

* drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av drsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon visentlig osidkerhetsfaktor som avser sidana hiandelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osidkerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen fasta uppmirksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller forhallanden gora att
ett bolag inte langre kan fortsitta verksamheten.

» utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i &rsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ockséd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for AroCell AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Véart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till AroCell AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nédvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed véart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nigot vasentligt avseende:

* foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pandgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Véart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anviander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst p& revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgéngspunkt i risk
och visentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden och forhéllanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi
gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgiarder och andra forh&llanden som ar relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Uppsala den 11 april 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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