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Vasentliga hdndelser under perioden 1 januari till 31 mars

o AroCell tecknade ett distributionsavtal med det kinesiska foretaget Gongyingshi, for
marknadsforing och distribution av AroCell TK 210 ELISA i Kina. AroCell har darmed fem
distributorer som tacker stora delar av Europa, USA, Kina och Sydkorea.

e Ett nytt studieresultat med AroCell TK 210 ELISA vid prostatacancer publicerades i den
fackgranskade tidskriften “The Prostate” med titeln “The combination of AroCell TK 210
ELISA with Prostate Health Index (PHI) or PSA density can improve the ability to
differentiate prostate cancer from non-cancerous conditions”. Syftet med studien var att
undersdka det diagnostiska vardet av AroCell TK 210 ELISA tillsammans med fri-PSA, Pro
PSA och PHI for att differentiera prostatacancer fran godartade urologiska sjukdomar.
Resultaten visade att kombinationen av TK1 med PSAD eller TK1 med PHI har signifikant
hogre kanslighet dn de enskilda PSA-relaterade biomarkérerna.

e Ett abstract fran AroCell presenterades fér posterpresentation pa American Association
of cancer Research 2019 (AACR 2019). Métet holls den 29 mars till 3 april i Atlanta,
Georgia, USA. Studien jamfor AroCell TK210 ELISA med TK-Liaison.

e Europeiska patentkontoret (EPO) beviljade AroCell ett nytt patent (nr. 3083698) med
titeln “Monoklonala anti-TK1 antikroppar”. Patentet refererar till AroCells
egenutvecklade teknik for specifika och kadnsliga immunologiska matningen av
Tymidinkinas 1i serum. Mer specifikt monoklonala antikroppen XPA210-Ar1 omfattas av
patentet.

e AroCell lanserade en ny webbplats fér att underlatta fér kunder, affarspartners och
investerare att hitta relevant information om AroCell

Vasentliga handelser efter perioden

e AroCellinledde ett samarbete med Corgenix Inc. som darmed kan erbjuda analys av
Tymidinkinas 1 med hjalp av AroCell TK 210 ELISA i USA. AroCell TK 210 ELISA-kit har
validerats och godkants for Tymidinkinas 1 (TK1) matningar i humana prover for
preklinisk och klinisk anvandning vid Corgenix laboratorieanlaggning i Colorado, USA.

o AroCell etablerade ett vetenskapligt rad for att stodja foretaget i sin expansion under de
narmaste aren.

e Ettdistributionsavtal tecknades med det Mumbai-baserade féretaget Inveniolife
Technology Pvt. Ltd for distribution av AroCell TK 210™ ELISA i Indien.
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Sammanfattning av perioden 1 januari till 31 mars

Nettoomsattningen uppgick till 76 (-) KSEK

e Forlust fore finansiella poster uppgick till -5 287 (-4 182) KSEK

e Operativt* kassaflode for perioden uppgick till -4 402 (-3 112) KSEK

e Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,13 (-0,15) SEK
e Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 25 332 (14 137) KSEK

*Kassaflodet fran den l6pande verksamheten samt forandring av rérelsekapital

Kort om AroCell

AroCell AB ar ett svenskt féretag som utvecklar standardiserade moderna blodtest for att
stddja behandling, prognos och uppféljning av cancerpatienter. AroCells teknik ar baserad pa
patenterade metoder for att mata proteinet Tymidinkinas 1 (TK1) i blodprov. TK 210 ELISA ger
vardefull information som hjalper kliniker att optimera behandlingsstrategier och prognostisera
risken for aterkommande tumaorsjukdom vid monitorering och uppfoljning av patienten.
AroCell (AROC) ar listat pa Nasdaq First North med Redeye AB som Certified Adviser.

AroCells vision, mal och affarsidé

AroCells vision dr att hjalpa tilli arbetet for en 6kad 6verlevnad och forbattrad livskvalitet for den
enskilda patienten. Vi arbetar dven for att minska kostnaderna foér vardgivare.

Vart mal ar att Tymidinkinas 1 (TK1) blir en standardbiomarkor inom cancervarden, i forsta hand
for att tidigt visa om en behandling ar effektiv eller inte och for att folja utvecklingen av en
cancersjukdom. | andra hand ar malsattningen att matning av TK1i blod skall bli standard for att
tidigt upptacka aterfall eller tidigt upptacka att en individ drabbats av en cancersjukdom.

AroCells affarsidé ar att visa pa den kliniska nyttan av matningar av TK1 i blod och att den
patenterade teknologi vi har utvecklat ar kostnadseffektiv. Vi identifierar de medicinska behov
som AroCells teknologi kan mota och dar vara produkter kan skapa klinisk nytta till gagn for
patienter, sjukvard och samhalle.
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VD har ordet

Biomarkorer kommer spela en allt storre roll i hur vi identifierar och féljer upp behandlingar av
patienter med cancer de kommande aren. Utvecklingen kring 6kad individanpassning drivs av
anvandningen av biomarkaorer vilka mojliggor diagnostisering av vilken tumortyp patienten har
och aven vilken behandling patienten bor fa.

Tymidinkinas ar en viktig och spannande biomarkér som kan ge ett tidigt terapisvar vid
cancerbehandling vilket innebar 6kad 6verlevnad och battre livskvalitet for patienten och
minskade kostnader for vardgivaren.

Forsaljning och distribution

Forsaljningen har 6kat under forsta kvartalet men ar fortfarande lagre an malet. Darfor arbetar
vi fokuserat med att utoka antalet distributérer bade pa nya och befintliga marknader. Strategin
for att na fler anvandare inom klinisk utveckling och pharma FoU gar via fler aktiva distributérer
som har egen saljstyrka. Vi kan konstatera att marknaden f6r TK1 annu inte ar tillrackligt mogen
for att s.k. katalogforetag, dvs distributorer som framst saljer via sin egen hemsida ska lyckas.
For tillfallet kravs distributorer som har en egen saljstyrka som kan traffa kunder och férklara
nyttan med att mata TK1 vid utveckling av nya cancerldkemedel eller vid kliniska studier. Det ar
ocksa viktigt att distributorer kan beskriva fordelen med AroCells teknologi och ELISA kit jamfort
med andra kit pa marknaden.

Det ar mot den bakgrunden som AroCell har tecknat distributdrsavtal med Gongyingshi fér den
kinesiska marknaden och med Inveniolife for den indiska marknaden. Dessa tva distributorer
tacker en mycket stor del av marknaden och vi ser fram emot deras anstrangningar pa sina
respektive marknader.

Att vi nu dven kan erbjuda analys av TK1 via Corgenix CAP/CLIA lab i Colorado, USA 6kar var
narvaro pa den amerikanska marknaden. Corgenix ar en aktiv aktér med stort kontaktnat inom
lakemedelsforskning i USA. For kunder i USA ar det nu maojligt att antingen skicka prover till
Corgenix for analys eller kopa ELISA-kit och satta upp metoden “in-house”. Det innebar en
vasentligt storre flexibilitet och lagre uppstartskostnader for vara kunder i USA.

USA-marknaden

| Europa ar vart ELISA-kit CE-markt fér matning av TK1i kliniska prover. | USA ar TK 210 ELISA
godkant for Research Only Use, vilket innebdr att forskningsprover och kliniska prover kan
analyseras for forskningsandamal men inte anvandas i klinisk behandling. For det behdver TK 210
ELISA godkannas av FDA (Food and Drug Administration) med ett anvandningsomrade (intended
use) som ar kopplad till klinisk nytta. Planen for att erhalla regulatoriskt godkdannande av FDA
har initierats under perioden och kommer vara ett mycket viktigt mal under den ndrmaste tiden.
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Samtidigt som vi expanderat vart distributérnat i andra delar av varlden ar USA var viktigaste
marknad. Darfér soker vi efter fler distributorer utdver Eagle Biosciences och samarbetet med
Corgenix for att na ut till sd manga kunder som méjligt i Nordamerika.

Pavisa klinisk nytta genom vetenskapliga publikationer

Flera viktiga forskningsresultat har publicerats under perioden. Framst ny information kring hur
TK1 kan férbattra diagnos vid prostatacancer genom att 6ka selektiviteten tillsammans med

PSA, PSA densitet och PHI. Resultaten var publicerades i “The Prostate” den 20:e mars, 2019. En
poster var presenterad pa AACR (American Assosiation of Cancer Research) den 29:e mars, 2019.

Var patentportfdlj starktes under forsta kvartalet genom att EPO (European Patent Office)
godkande AroCells patent med nummer 3083698 med titeln “Monoklonala anti-TK1
antikroppar”. Tillsammmans med tidigare godkdnnade (Q4 2018) av vart patent 10,100,128
“monoclonal anti-TK1 Antibodies” i USA ger detta ett starkt patentskydd

Licenssamarbeten

Samarbetet med Roche Diagnostics pagar men pa grund av interna prioriteringar hos Roche har
utvarderingen tagit lite lingre tid 4n berdknat. Detta ar inte ovanligt da Roche har flera
utvecklingsalternativ for biomarkérer pa deras cobas-plattform. Dialogen ar god och var
bedomning ar att Roche normalt behover nagra ar for att kommersialisera en ny biomarkér pa
cobas.

Samarbetet med Green Cross Cell (GCC) har hittills utvecklats langsamt. Vi undersoker olika
mojligheter att komma framat enligt de tidigare planerna.

Malet med var kommunikation &r att vara tydlig och rapportera vasentliga handelser i bolaget. Vi
vill ocksa fortydliga pa vilket satt AroCell kan bidra med en battre vard till cancerpatienter
genom att mata terapisvar, aterfall och monitorering av cancer. Som ett steg i detta har AroCell
blivit medlemmar av SwedenBio och lanserade en ny hemsida under perioden.

AroCell har etablerat en Avdisory board for att knyta Key Opinon Leaders (KOLs) och andra
personer med kunskap och information som kan hjalpa AroCell i var stravan att na ut till fler
patienter med en robust, enkel och tillforlitlig analysmetod for TK1.

Michael Brobjer

VD AroCell
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Ekonomisk dversikt och 6vriga upplysningar

Forsaljning och rorelseresultat 1 januari - 31 mars 2019 jamfort med samma period 2018

Intdkterna under perioden var 76 KSEK (-).

EBITDA (Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa anlaggningstillgangar) minskade 36 %
fran -3 058 till -4 153 KSEK. Resultatforsamringen ar framst hanforlig till 6kade forsknings och
utvecklingskostnader samt forsaljningskostnader.

Intakter

Nettoomsattningen var under perioden 76 (-) KSEK.

Kostnad salda varor

Kostnad salda varor upp gick till 36 (-) KSEK.

Rorelsens kostnader

For perioden uppgick rérelsens kostnader till 5 363 (4 182) KSEK. Detta utgors till stor del av att forsknings-
och utvecklingskostnader belastas med avskrivningar avseende tidigare aktiverade utvecklingskostnader
om 1068 (1068) KSEK.

Marknads- och forsaljningskostnader

Marknads- och forsaljningskostnaderna for perioden uppgick till 1845 (1434) KSEK.

Administrationskostnader

Under perioden uppgick administrationskostnaderna till 1160 (866) KSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna fér perioden uppgick till 2 322 (1882) KSEK. Perioden belastas med
avskrivningar, avseende tidigare aktiverade utvecklingskostnader, da produkten dr CE-markt, om 1068
(1068) KSEK.

Kostnader for incitamentsprogram

Kostnaden for bolagets incitamentsprogram ingar i rorelsens kostnader. Kostnaderna for sociala avgifter
kan komma att variera kvartalsvis till féljd av forandring av underliggande borskurs fér innevarande
kvartal. Relaterade avsattningar redovisas som lang- och kortfristiga skulder.

Resultat

Periodens resultat uppgick till -5 287 (-4 182) KSEK, vilket motsvarar ett resultat per aktie fore och efter
utspadning pa -0,13 (-0,15) SEK.

Skatt

Ingen skattekostnad redovisades for perioden (-). Bolagets redovisade ackumulerade underskottsavdrag
enligt senast faststalld taxering ar 2018 (som avser ar 2017) uppgick till 67 134 KSEK. Bolagets
underskottsavdrag har ej varderats och redovisas ej som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag varderas forst nar bolaget etablerat en resultatniva som foretagsledningen bedomer
sannolikt kommer att leda till skattemassiga overskott.
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Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -4 402 (-3 112) KSEK fér perioden.

Kassaflode, investeringar och finansiell stilining

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till O (-) KSEK for perioden.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till O (-) KSEK f6r perioden.

Periodens kassaflode uppgick till -4 402 (-3 112) KSEK. Per den 31 mars 2019 uppgick likvida medel till 25 332
(14 137) KSEK och eget kapital till 49 226 (42 497) KSEK.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att framja bolagets ldngsiktiga intressen genom att
motivera och bel6na bolagets ledande befattningshavare och 6vriga medarbetare i linje med aktiedgarnas
intressen. AroCell har for ndrvarande ett personaloptionsprogram 2017/2020.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Forséljning
Det finns alltid en risk att den produkt som bolaget utvecklat inte far det positiva mottagande pa
marknaden som forvantats och tiden till acceptans for produkten blir langre. Kvantiteten salda produkter

kan da, framfor allt under den forsta tiden, bli lagre och tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan
vara langre an vad foretaget har uppskattat i sina forsaljningskalkyler.

Samarbetsavtal

Bolaget har flera licens- och samarbetsavtal. | den man dessa samarbeten inte fungerar eller att nagot av
avtalen av annat skal upphor, finns en risk for negativa konsekvenser foér saval bolagets verksamhet som
dess resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Branschen for utveckling av diagnostikmetoder ar hart konkurrensutsatt. AroCell 4r beroende av att dess
produkt ar kvalitets- och prismassigt konkurrenskraftig och av férmagan att fa potentiella kunder att
ersatta kanda produkter eller metoder med AroCells. Det finns en risk att 6kad konkurrens fran befintliga
och/eller framtida konkurrenter leder till negativa férsaljnings- och resultateffekter for bolaget i
framtiden.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och sédlja medicinsk utrustning maste tillstand erhallas och registrering ske
hos ber6rd myndighet pa respektive marknad. Till exempel paverkas AroCells verksamhet av den inom EU
antagna férordningen om medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik (férordning 2017/746 IVDR).
Nu gallande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan komma att paverka bolagets
forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk att AroCell, direkt eller via
samarbetspartners, inte erhaller nddvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter. | sa fall finns
risk att bolagets intjaningsférmaga och finansiella stallning paverkas negativt.

Immaterialrittsliga fragor

Vardet i bolaget ar till stor del beroende av formagan att erhalla och forsvara patent samt av férmagan att
skydda specifik kunskap. Risken finns att patent inte beviljas pa patentsdkta uppfinningar, att beviljade
patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphévs. Det finns vidare en
risk att bolaget utan vetskap om det gor intrang i andras immateriella rattigheter och drabbas av krav pa
ersattning for det. bolaget kan da dven forbjudas vid vite att fortsatta anvanda sadana rattigheter.
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Bolaget ar ett litet och kunskapsintensivt foretag och ar beroende av ett antal nyckelpersoner for att na

Nyckelpersoner

planerad framgang. Om en eller flera nyckelpersoner valjer att lamna bolaget kan detta komma att
medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Finansieringsbehov och kapital

AroCells verksamhet bygger pa extern finansiering. Hittills har foretaget lyckats bra med finansieringen.
Bolaget kan aven i framtiden komma att behdva séka nytt externt kapital. Nuvarande finansiering bedéms
rackain i 2020.

Aktien

AroCell AB (publ) &r sedan 30 juni 2016 listat pa Nasdaq First North under AROC.

Certified Adviser: Redeye Aktiebolag. Certifiedadviser@redeye.se, +46 (0)8 121576 90

Per den 31 mars 2019 uppgick antalet aktier till 39 427 445 stycken (kvotvérde 0,10 kronor).
Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med samma principer som senaste arsredovisningen for
2018, det vill siga i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning (K3).

Granskning av rapport

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Arsstimma 2019

AroCells arsstimma kommer hallas torsdagen den 16 maj, kl 13:00 i Uppsala.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker for rakenskapsaret 2018.

Kontaktuppgifter

Michael Brobjer, VD AroCell AB (publ)
michael.brobjer@arocell.com Virdings allé 32B
018-50 30 20 754 50 UPPSALA
www.arocell.com SVERIGE

Organisationsnummer 556596-6107
Finansiell kalender

2019-05-16 Arsstimma 2019
2019-08-21 Delarsrapport 2, 2019
2019-11-15 Delarsrapport 3, 2019

Uppsala 15 maj 2019

Claes Post Staffan Eriksson
Ordférande Ledamot
Agneta Franksson Johan von Heijne
Ledamot Ledamot
Gunnar Steineck Michael Brobjer
Ledamot VD
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Resultatrakning i sammandrag
(KSEK)

Nettoomsattning

Kostnad salda varor
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Rorelseresultat

Netto resultat finansiella poster
Resultat efter finansiella poster
Periodens forlust

Resultat per aktie (SEK), fore och efter utspadning

Balansrakning i sammandrag
(KSEK)

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Lager

Ovriga kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgéngar

Eget kapital och skulder
Aktiekapital

Bundna reserver

Overkursfond

Ansamlad forlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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2019 2018
Jan-mars Jan-mars
3 ménader
76 0
-36 0
-1 845 -1434
-1160 -866
-2322 -1 882
-5 287 -4.182
-5 287 -4.182
-5 287 -4 182
-0,13 -0,15
2019 2018
31-mar 31-mar
23 496 27971
402 456
50 50
23948 28 477
1535 2378
836 1029
25332 14 137
27 703 17 544
51 651 46 021
3943 2 867
7 139 8 838
130432 102 615
-92 288 -71823
49 226 42 497
2425 3524
51 651 46 021

2018

Jan-Dec
12 ménader

782
-1252
-6 243
-4189
-9 855

-20 757

-20 757
-20 757

-0,59

2018
31-dec

24615
416

50
25081

1771
831
29734
32 336
57 417

3943
7479
130432
-87 341
54 512
2905
57 417
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Kassaflédesanalys 2019 2018 2018
(KSEK) Jan-mars Jan-mars Jan-Dec
helar helar

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 402 -3112 -16 407
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 28 892
Kassaflode for perioden -4 402 -3112 12 485
Likvida medel vid periodens bérjan 29734 17 249 17 249
Likvida medel vid periodens slut 25332 14 137 29734
Aktiedata 2019 2018 2018

Jan-mars Jan-mars jan-dec

Antal aktier

Ingdende balans 39 427 445 28 674 506 28 674 506
Nyemission 10752 939
Antal aktier per balansdagen 39 427 445 28 674 506 39 427 445
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 39 427 445 28 674 506 35420870
Kvotvarde 0,1 0,1 0,1

Agare

AroCell har per bokslutsdagen drygt 2 500 dgare. Nedan finns en sammanstallning 6ver de femton stérsta
dgarna per bokslutsdagen.

Namn Innehav  2019-03-31
Avanza Pension 4540727
Nordnet Pensionsférsakring 2022947
Jon Eiken 1300000
Bernhard Tribukait 1296 796
Gunvald Berger 972920
Olle Stenfors 945 000
Lena Lindqvist Design AB 686180
Mikael Jacobsson 438 000
Staffan Eriksson 422 450
Swedbank Forsakring 390433
Leif Hellstrom 320 226
John Larsson 316 500
Anita Torstensson 275204
Jan Mellberg 243 476
Livforsakringsbolaget Skandia 211044

14 381903
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Eget kapital 2018-01-01

Disposition enligt beslut
av arets stdmma

Nyemission

Emissionskostnader

Avskrivning utvecklings-

kostnader

Personaloptionsprogram

Periodens resultat

Eget kapital 2018-12-31

Disposition enligt beslut
av arets stamma

Avskrivning utvecklings-

kostnader

Periodens resultat

Eget kapital 2019-03-31

Aktiekapital Fond for

utvecklings -
utgifter

2867 8 838
1075

-1359

3942 7479

-340

3942 7139

Overkursfond Balanserat

102 615

33872

-6 055

130432

130432

resultat

-50370

-17 271

1359

-302

-66 584

-20757

340

-87 001
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Periodens
resultat

-17 271

17 271

-20757

-20 757

20757

-5287

-5 287

Totalt

46 678

34 947

-6 055

-302

-20757

54 512

-5 287

49 226
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Personaloptionsprogram 2017/2020

Ingdende balans 2019-01-01
Utnyttjade

Totalt

Utgaende balans 2018-12-31
Ger ritt att teckna

Losenpris

Tilldelning |

28 750

28500
28750
29 325

6,6

Tilldelning Il

28750

28500
28750
29 325

6,6

Totalt

57 500

57500
57 500
58 650

6,6

Personaloptioner i tilldelning | kan L6sas in under perioden 2018-01-01 - 2020-12-31

Personaloptioner i tilldelning Il kan l6sas in under perioden 2019-01-01 - 2020-12-31.
Den nyemission som genomforts har medfort en omrakning av l6senpriset. Losenpriset ar omraknat till

6,6 kronor och varje option ger, efter omrakning, ratt att forvarva 1,02 aktier.

Transaktioner med narstaende under 1 januari till 31 mars 2019

Staffan Eriksson, styrelseledamot och en av grundarna av foretaget, har utfort forsknings- och
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utvecklingsarbete. Ersattning uppgar till 120 (120) KSEK vilket har fakturerats av Lena Lindqvist Design AB
som &gs av narstaende. Johan von Heijne, styrelseledamot har fakturerat, fran Healthcore AB, 139 (-) KSEK

for utfort arbete. Gunnar Steineck, styrelseledamot har fakturerat 22 (-) KSEK avseende utfort
konsultarbete. Inga andra arvoden eller ersattningar utover styrelsearvoden har utgatt till

styrelseledamoter.
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Virdings Allé 32 B
754 50 Uppsala
Sweden
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