INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

FORETRADESEMISSION | AROCELL AB

Som aktiedgare i AroCell AB kommer du att erhalla teckningsratter. Observera att teckningsratterna forvantas ha ett
ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratterna ska ga forlorade maste innehavaren antingen:
« sdlja de teckningsratter som inte avses nyttjas senast den 2 december 2019; eller
« nyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 5 december 2019.

Notera att (i) aktiedgare endast kan nyttja teckningsratter och teckna for nya aktier i enlighet med tillampliga vardepapperslag-
stiftningar och (i) aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depa, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna nya
aktier genom respektive forvaltare.

AroCell AB (publ) (AROC) &r ett svenskt bolag som utvecklar standardiserade moderna blodtest for att stodja behandling, prognos och uppféljning av
cancerpatienter. AroCells teknik &r baserad pa patenterade metoder for att méata proteinkoncentrationen av Tymidinkinas 1(TK1) i blodprov. TK 210
ELISA-testet ger vardefull information som kommer att kunna hjalpa kliniker att optimera behandlingsstrategier och prognostisera risken for
aterkommande tumarsjukdom vid monitorering och uppféljning av patienten.

Nasdaq First North dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag pd Nasdaq First North dr inte féremdl fér samma regler
som stdlls pd bolag som dr noterade pd den reglerade huvudmarknaden. De dr istdllet féremdl fér mindre omfattande regler och regleringar som dr anpassade fér mindre
tillvixtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North kan ddrfér vara mer riskfylld dn en investering i ett bolag som dr noterat pd en reglerad marknad.
Samtliga bolag vars aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Gvervakar att regelverket efterlevs. Det Gr bérsen (Nasdag Stockholm AB)
som godkdnner ansékan upptagande till handel.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 15 november 2019. Prospektet dr giltigt i 12 manader fran datumet for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg
till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av AroCell AB:s (publ) inbjudan till teckning av aktier med féretradesratt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”). Med "AroCell” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, AroCell AB (publ), org.nr. 556596-6107, ett svenskt publikt aktiebolag, eller
den koncern i vilken AroCell AB (publ) 4r moderbolag ("Koncernen”). Redeye Aktiebolag ("Redeye”) &r AroCell finansiella radgivare i ssmband med Foretradesemissionen.
Se avsnittet "Ordlista, definitioner och férkortningar” for definitionerna av dessa och andra termer i Prospektet.

Styrelsen i AroCell har med stod av efterfoljande godkdnnande fran extra bolagsstdmma den 1 november 2019, beslutat att emittera hogst 26 284 963 aktier i Bolaget. De
nya aktierna som erbjuds i Féretradesemissionen benamns harefter "Nya Aktier” och betalda tecknade aktier bendmns "BTA”. Vid hanvis-ningar till "Nasdaq First North”
avses den multilaterala handelsplattformen som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB och vid hanvisning till "Euroclear Sweden" asyftas Euroclear Sweden AB.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i kapitel V i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 och
artikel 20 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Godkdnnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhéngande rattsforhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allmédnheten av Nya Aktier i andra medlemsstater dn Sverige. | andra medlemsstater
inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av Nya Aktier endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella imple-
menteringsatgarder.

AroCell har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Inga teckningsratter,
BTA eller Nya Aktier far erbjudas, tecknas, saljas eller verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Japan, Australien eller nagon annan jurisdiktion dér/om sadan
distribution kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot reglerna i sadan jurisdiktion eller inte kan
ske utan tillampning av undantag fran sadan atgard. Teckning och férvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ex-
emplar av Prospektet, eller &nskar investera i AroCell, maste informera sig om och félja ndmnda begransningar. Atgérder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot
tilldmplig vardepapperslagstiftning. AroCell forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning/anmalan om aktieteckning som AroCell eller
dess radgivare anser kan inbegripa en Gvertradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna
av AroCell har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden och resultatprognos

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och sadana
uttalanden och asikter som rér framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beraknar”, "borde”, "bor”, "enligt
uppskattningar”, "forutser”, “forutsager”, "forvantar”, "har asikten”, "kan”, "kommer att”, "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognosti-serar”, "skulle kunna”, "savitt
kant", "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller, framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar
kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och lonsamhet samt den generella ekonomiska och

juridiska miljon och andra fragestallningar som ror Bolaget.

"o,

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berdkningar och antaganden som gérs pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden paverkas
av risker, osékerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och rorelseresultat, kommer att skilja
sig fran resultaten, eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynn-
samma an resultaten som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt
hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att lasa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: “Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Strategi,
resultat och foretagsklimat” och "Finansiell information och nyckeltal”, som innehaller mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och
marknaden dér det ar verksamt. Varken Bolaget eller Redeye kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, &r det mojligt att de i Prospektet namnda framtida handel-
serna inte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberdkningar som héarstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa
sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomforande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden till foljd av, utan begransning:
andringar av allmanna ekonomiska férhallanden, framforallt ekonomiska forhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, andrade réntenivaer, andrade valutakurser, dndra-
de konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt forekomsten av olyckor eller skador.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig varken Bolaget eller Redeye, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First Norths regelverk for emittenter, att uppdatera
framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till AroCell verksamhet och den marknad som AroCell ar verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

I branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som aterges déari har erhallits fran kéllor som bedoms vara tillforlitliga, men riktigheten och full-
standigheten i sadan information kan inte garanteras. Varken AroCell eller Redeye har verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch-
och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information ar baserad pa
marknadsundersokningar, vilka till sin natur &r baserade pa urval och subjektiva bedomningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde inkluderas i den relevan—ta marknaden, bade av de som utfér undersokningar och de som tillfragats. Savitt Bolaget kanner till och enligt de slutsatser Bolaget kan
dra fran annan information som publicerats av dessa tredje parter har inga omsténdigheter utelamnats som skulle leda till att den atergivna informationen ar oriktig eller
missvisande.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran, och som inte kan inhamtas fran publikationer av marknads-undersok-
ningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kallor. Sadan information har tagits fram av AroCell baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna uppskattningar.
I'manga fall finns det inte nagon publik tillgénglig information och sddana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer
och institutioner. AroCell anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran ar anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval
branschen i vilken Bolaget verkar som AroCell stallning inom branschen. Information fran tredje man har atergetts korrekt och savitt AroCell kénner till och kan utréna av
sadan information har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

AroCell reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018, samt den oreviderade delarsrapporten for perioden 1januari - 30 september 2019, vilka uppréattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards sasom de antagits av EU, inforlivas genom hénvisning och utgér en del av Prospektet. Om inget annat uttryckli-
gen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som ror Bolaget och som inte ingar
i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revi=sor, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan
information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen mer lattillganglig for l&saren. Foljaktligen dverensstdm-mer inte siffrorna i vissa kolum-
ner exakt med angiven totalsumma. Alla finan-siella belopp anges i svenska kronor ("SEK”), om inte annat anges. "MSEK" star for miljoner kronor.
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4| HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan
erhallas fran AroCell elektroniskt via Bolagets webbplats, www.arocell.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid
Bolagets huvudkontor med adress: Uppsala Business Park, Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala. De delar av dokumenten
som inte inforlivas dr antingen inte relevanta for investerarna eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats

i Prospektet.

Observera att informationen pd AroCells hemsida, eller andra webbplatser till vilka hénvisning gdrs, inte ingdr i Prospektet
savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisningar. Informationen pa AroCells hemsida, eller webb-

platser till vilka hdnvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

AroCell delarsrapport for perioden 1januari till 30 september 2019

Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning
Koncernens balansrékning
Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital

Koncernens kassaflodesanalys

AroCell delarsrapport for perioden Tjanuari - 30 september 2019 finns pa foljande lank:

https://arocell.com/wp-content/uploads/2019/11/AroCell-del%C3%A5rsrapport-Q3-2019.pdf

AroCell drsredovisning for rakenskapsaret 2018

1
1
13
12

Sidhanvisning

Nyckeltal

Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrakning

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital
Koncernens kassaflodesanalys

Noter

Revisionsberdttelse

AroCell arsredovisning for rakenskapsaret 2018 finns pa féljande lank:
https://AroCell.com/wp-content/uploads/2019/04/AroCell-%C3%85rsredovisning-2018.pdf

AroCell drsredovisning for rakenskapsaret 2017

18
19
20-21
18
22
23-33
36-38

Sidhanvisning

Nyckeltal

Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrékning

Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital
Koncernens kassaflodesanalys

Noter

Revisionsberattelse

AroCell &rsredovisning for rékenskapsaret 2017 finns pa féljande lank:
https://AroCell.com/wp-content/uploads/2019/01/AroCell-Arsredovisning-2017.pdf

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

1

13
14-15
1

16
17-26
29-30
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SAMMANFATTNING >

INLEDNING

Foljande sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla beslut om att investera i
vardepapperna bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Vid handel i vardepapper kan investeraren forlo-
ra hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r kdrande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta detta EU-tillvaxt-
prospekt innan de rdttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfort med de andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av
detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investe-
ra i de berérda vardepapperna.

Foretradesemissionen som avses i detta Prospekt omfattar aktier i AroCell AB (ISIN-kod SEO003883990, LEI-kod
549300RF3VQBLGO)7)46). AroCells huvudkontor dr beldget i Uppsala Business Park, Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
(telefonnummer +46 (0)18 50 30 20).

Prospektet har den 15 november 2019 godkénts av Finansinspektionen (Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm,
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00, e-post: prospekt@fi.se, www.fi.se,).

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Foretradesemissionen avser aktier i AroCell AB. AroCell ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associations-
form regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Vd i Bolaget &r Michael Brobjer.

AroCell AB (AROC) &r ett svenskt bolag som utvecklar standardiserade moderna blodtest for att sttdja behandling, prog-
nos och uppfoljning av cancerpatienter. AroCells teknik ar baserad pa patenterade metoder for att mata proteinkoncen-
trationen av Tymidinkinas 1(TK1) i blodprov. TK 210 ELISA-testet ger vardefull information som kommer att kunna hjélpa
kliniker att optimera behandlingsstrategier och prognostisera risken for aterkommande tumaorsjukdom vid monitorering
och uppfoljning av patienten.

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av rost-
etalet for samtliga aktier per Prospektets datum.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Avanza Pension 4 253781 10,79
Nordnet Pensionsforsakring 1970 399 5,00
Ovriga 33203 265 84,21
Totalt 39 427 445 100,00
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Nedan presenteras finansiell historik hamtad fran AroCells reviderade arsredovisningar for 2017 och 2018 samt Bolagets
oreviderade delarsrapport for tredje kvartalet 2019. Bolagets rakenskaper upprattas i enlighet med K3.

2018 2017 2019 2018
Jan - Dec Jan - Dec Jan - Sep Jan - Sep
Helar Helar 9 man. 9man.
Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Intdkter och lonsamhet
Nettoomsattning (KSEK) 782 502 323 782
Rorelseresultat (KSEK) -20757 -17 271 -14702 -15 294
Periodens resultat (KSEK) -20757 -17 271 -14702 -15 294
Tillgangar och kapitalstruktur
Totala tillgangar (KSEK) 57 417 49 515 43543 62 539
Totalt eget kapital (KSEK) 54512 46 679 39973 60072
Kassafloden
Nettokassafloden fran den [opande
verksamheten (KSEK) -16 407 -15 235 -1 268 -11554
Nettokassafloden fran
investeringsverksamheten (KSEK) 0 -368 0 0
Nettokassafloden fran
finansieringsverksamheten (KSEK) 28892 0 163 28892
Nyckeltal
Nettoomsattning (KSEK) 782 502 323 782
Rorelseresultat (KSEK) -20757 17 271 14702 -15 294
Kassaflode for perioden (KSEK) 12485 -15603 -11105 17 338
Likvida medel vid periodens slut (KSEK) 29734 17 249 18 629 34 587
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Soliditet (%) 95 94 92 96

Riskfaktorer som ar specifika for emittenten

Regulatorisk risk

Bolagets verksamhet dr beroende av regulatoriska godkdnnanden fran exempelvis EMA i Europa och FDA i USA for att
kunna marknadsfora och salja medicinsk utrustning, tillstdnd maste erhallas och registrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad. Det finns risk att AroCell, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nddvandiga tillstand

och registreringar hos myndigheter.

Affars- och verksamhetsrisker

AroCell dr ett utvecklingsbolag

Bolaget ar ett utvecklingsbolag. Det gar annu inte att dra ndgra langtgaende slutsatser om marknadens acceptans av
bolagets produkt eller se ndgra varaktiga tendenser for forsaljnings- och resultatutvecklingen. Det finns en risk for att
Bolaget aldrig kommer att uppna tillréckligt hoga eller bestdende omsattningssiffror for att uppna langsiktig lonsamhet

eller 6verlevnad.

SAMMANFATTNING
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Kunder 7
Vard- och omsorgsgivare och sjukvardsorganisationer arbetar inte sallan med sndva budgetramar och begransade

utrymmen for investeringar. Detta kan hindra eller fordroja beslutsprocesserna hos de aktérer inom sjukvarden som vill

kopa Bolagets produkt. Det finns darmed en risk for att forsaljningsutvecklingen pa dessa marknader blir svarférutsagbar,
vilket medfor okad risk for felaktiga prioriteringar och ineffektiva forsdljningsanstrangningar, med negativ resultatpaver-

kan som en tankbar konsekvens.

Nyckelpersoner

Bolaget har en relativt begransad organisation och ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Det finns en risk for att
Bolaget inte kan finna, rekrytera eller behalla personer med nédvandig kompetens for Bolagets befintliga eller framtida
verksamhet. Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer med nédvandig kompe-
tens, kan medféra negativ paverkan pa Bolagets omsattning, intjaningsformaga och resultat.

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Verksamheten i Bolaget dr beroende av externt tillfort kapital och att Bolagets forsaljning skalas upp och darmed ger 16-
pande intdkter for att kunna hantera behovet av medel till utveckling, tillverkning och forséljning av produkten. Det finns
en risk att kapital inte kan tillféras i potentiella framtida situationer.

Valutarisk
Bolagets kostnader &r delvis i euro och det finns darfor en risk att en férsvagning av den svenska kronan gentemot euron
leder till 6kade kostnader for Bolaget. En del av forsaljningsintdkterna kan vidare komma att inflyta i utléndska valutor.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERNA

Samtliga aktier i AroCell &r av samma slag och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet finns
39 427 445 aktier utestaende i Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstdmmor och varje aktiedgare &r berattigad till ett antal réster motsvarande
innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontant-
emission eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att
teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen. Samtliga aktier ger lika ratt till
vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Foretradesemissionen som avses i detta Prospekt omfattar aktier i AroCell AB. Samtliga aktier i Bolaget r stamaktier
och i hdndelse av Bolagets insolvens galler att samtliga aktier saledes har samma prioritet. Aktiedgares fordran pa ett
aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt 6verskott i likvidationen finns, har
aktiedgarna ratt till betalning ur dverskottet i forhallande till antalet aktier som aktiedgaren innehar.

AroCell befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att
nagra kontanta utdelningar betalas inom en dverskadlig framtid. Ingen utdelning ldmnades for rakenskapsaren 2017 och
2018.

AroCell aktier &r noterade pa Nasdagq First North Growth Market. Aktierna dr inte férenade med ndgon garanti.

Riskfaktorer som ar specifika for vardepappren

Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. Bolaget har ingen utdelnings-
policy. Bolaget har hittills inte betalt nagon utdelning till sina aktiedgare. Om utdelning inte betalas finns en risk for att
aktien blir oattraktiv for investerare vilket kan leda till sémre mojlighet for att tillféra medel till Bolaget.
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Aktiens utveckling

Aktien i AroCell har handlats pa Nasdaq First North Growth Market sedan juni 2016 och dessférinnan pa Aktietorget.
Handeln i AroCells aktier har historiskt uppvisat en hég grad av volatilitet, och en investerare i Foretradesmissionen kan
riskera att inte fa tillbaka sitt investerade kapital. Investeringar i Bolaget bor darfor foregas av en noggrann analys av
Bolaget, dess konkurrenter och omvarld samt generell information om branschen. Bolaget ar i en kommersialiseringsfas
och en langsiktig investering i aktierna kan darfor vara lamplig.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

AroCell genomfér en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allmanheten har mojlighet
att anmala intresse.

Avstamningsdag: Den som pa avstdamningsdagen den 15 november 2019 ar aktiedgare i AroCell dger foretradesrdtt att
teckna aktier i Foretrddesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Sista dag for handel inklusive ratt att teckna
aktier ar 13 november 2019. Forsta dag for handel exklusive ratt att teckna aktier dr den 14 november 2019.

Foretradesratt: En (1) befintlig aktie ger tva (2) teckningsratter och Tre (3) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) aktie.

Teckningsperiod: Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med 20 november 2019 till och med den 4
december 2019

Teckningskurs: 1,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tilldelning: Aktier som tecknas utan stod av teckningsratter tilldelas i forsta hand personer som dven tecknat aktier med
stod av teckningsratt (oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen), i andra hand andra personer som
anmalt sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Utspadning: Full teckning i Foretradesemissionen innebdr att antalet aktier i Bolaget 6kar med 26 284 963 aktier, fran
39 427 445 aktier till 65 712 408 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 40 procent (berdknat som antalet nya
aktier till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad
Foretradesemission).

Kostnader: vid fulltecknad nyemission uppgar emissionskostnader till cirka 6,6 MSEK (varav kostnader for garantiatagan-
den uppgar till cirka 4 MSEK). Inga kostnader for investerare foreligger.

Motiv for Erbjudandet

Styrelsen bedémer att AroCells befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbe-
hov och nedanstaende ataganden den kommande tolvmanadersperioden réknat fran dateringen av Prospektet. AroCell
genomfor nu Foretradesemissionen som kan tillfora Bolaget totalt cirka 39,4 MSEK, fore avdrag fér emissionskostnader.
Emissionslikviden (cirka32,8 SEK efter avdrag for emissionskostnader) planeras att fordelas procentuellt enligt nedan och,
for det fall inte samtliga atgarder kan genomféras, enligt nedanstaende prioritering:

1. Erhalla FDA-godkdnnande av AroCell TK 210 ELISA for USA marknaden och identifiera ersattningsstruktur (90% av
emissionsbelopp)

®  Utforvid behov ytterligare kliniska studie/studier i USA for att stodja FDA-ansokan
® Studie av hdlsoekonomiska fordelar och prissattningsstrategi
® Marknadsaktiviteter infér produktlansering

® Rorelsekapital for att driva verksamheten fram till och med 2021. Detta inkluderar ytterligare en resurs till den
kliniska verksamheten

2. Utvidgning till andra cancerindikationer utover brostcancer (10% av emissionsbelopp)

®  Starta nya studier for att visa den kliniska nyttan av att anvanda av AroCell TK 210 ELISA for andra indikationer
och stodja ett godkdnnande for klinisk anvandning for dessa indikationer
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Tecknings- och garantiataganden

Teckningsforbindelser har erhallits fran befintliga aktiedgare uppgaende till cirka 1,5 MSEK motsvarande cirka 4 procent
av det initiala emissionsbeloppet. Vidare har AroCell erhallit garantidtagande om cirka 37,9 MSEK motsvarande cirka
96 procent av det initiala emissionsbeloppet. Varken tecknings- eller garantidtagandena har emellertid sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Intressekonflikter

Bolaget bedomer att det inte foreligger ndgra intressekonflikter i samband med Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDICHET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspek-
tionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i Prospektet eller nagot slags stod for kvaliteten pa vardepapper som avses i Prospektet. Investerare uppmanas
att gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets aktier. Prospektet har upprattats som en
del av ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/20719.

Styrelsen for AroCell &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen for AroCell kdnner till Gverensstammer den
information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har utelédmnats. Styrelsen i AroCell bestar per dagen for Prospektet av ordférande Claes Post samt ledamoterna
Staffan Eriksson, Agneta Franksson, Karin Eriksson-Widblom och Gunnar Steineck, vilka presenteras ndrmare i avsnittet
"Foretagsstyrning”.

Uppsala, 15 november 2019
AroCell AB
Styrelsen

REFERENSER

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhanvisningar i Prospektet har dtergivits korrekt och att - savitt
styrelsen kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berérd part - inga sakforhallanden har
uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig
pa styrelsens och ledningens beddmning om inga andra grunder anges.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

AroCell AB utvecklar standardiserade moderna blodtester for att stédja behandling, prognos och uppféljning av can-
cerpatienter. AroCells teknik ar baserad pa patenterade metoder for att mata proteinhalten av Tymidinkinas 1(TK1) i
blodprov. AroCell TK 210 ELISA ger vardefull information som gor det mojligt for lakare att optimera behandlingen av
cancerpatienter och prognostisera risken for aterfall genom 6vervakning av patienter efter genomford behandling.

AroCell har genom ett flertal studier kunnat pavisa att produkten fungerar val och att kdnsligheten ar god nog for att
anvandas for ett flertal olika cancertyper. Den senaste kliniska studien, som offentliggjordes i september 2019, pavisade
till exempel att TK1 kan anvandas for tidigt terapisvar vid behandling av bréstcancer.

Under 2019 har AroCell inlett ett antal betydande internationella distributionsavtal for marknadsforing och distribution
av AroCell TK 210 ELISA. Detta betyder att Bolaget idag, via dessa distributérer, har en god internationell narvaro i bade
Nordamerika, Europa och Asien. AroCell tror sig genom dessa avtal ha mycket goda forutsattningar att gora TK1 till en

standard biomarkor inom diagnostik och behandling.

AroCell planerar en fortsatt fokus internationell marknadsexpansion, med fokus pa 6kad penetration i USA. Ambitionen
ar att under de narmsta aren 6ka medvetandet om AroCell TK 210 ELISA pa den amerikanska marknaden samt fa produk-
ten FDA-godkand och registrerad i USA for en viss klinisk anvandning inom cancerbehandling. Utéver expansionsplaner-
na i USA arbetar AroCell kontinuerligt med att initiera nya studier som kan pavisa AroCell TK 210 ELISAs kliniska nytta.

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for att finansiera Koncernens rorelsekapitalbe-
hov och nedanstaende ataganden den kommande tolvmanadersperioden réknat fran dateringen av Prospektet. AroCell
genomfor nu Foretradesemissionen om cirka 39,4 MSEK, fére avdrag for emissionskostnader, framst i syfte att finansiera
arbetet mot FDA-godkdnnande av AroCell TK 210 ELISA for USA marknaden. Styrelsen bedémer att Foretradesemissio-
nen kommer att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till dess att FDA-godkannandet sker.

Emissionslikvidens anvandning

Vid fulltecknad nyemission tillfors AroCell cirka 32,8 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader och kostnader for garan-
tidtaganden om totalt cirka 4 MSEK. Emissionslikviden dr avsedd att fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall
inte samtliga atgarder kan genomforas, enligt nedanstaende prioritering:

1. Erhalla FDA-godkannande av AroCell TK 210 ELISA for USA marknaden och identifiera ersattningsstruktur (90% av
emissionsbelopp)
®  Utforvid behov ytterligare kliniska studie/studier i USA for att stodja FDA-ansokan
® Studie av halsoekonomiska fordelar och prissattningsstrategi
®  Marknadsaktiviteter infor produktlansering

® Rorelsekapital for att driva verksamheten fram till och med 2021. Detta inkluderar ytterligare en resurs till den
kliniska verksamheten

2. Utvidgning till andra cancerindikationer utover brostcancer (10% av emissionsbelopp)

®  Startanya studier for att visa den kliniska nyttan av att anvanda av AroCell TK 210 ELISA f6r andra indikationer
och stddja ett godkdnnande for klinisk anvandning for dessa indikationer

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantiatagande fran befintliga aktiedgare och nya inves-
terare motsvarande 100 procent av Foretrddesemissionen. For mer information om l@mnade teckningsforbindelser och
garantiataganden, se avsnittet "Teckningsférbindelser och garantidgtaganden”.
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Intressekonflikter i Foretradesemissionen

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdéternas och ledande befatt-
ningshavares ataganden gentemot AroCell och deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock har flera styrel-
seledamoter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i AroCell till foljd av deras direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd
av en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Radgivares intressen

Redeye dr finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Redeye (samt till Redeye ndrstadende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at AroCell for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att
erhélla, ersattning.

Aqurat AB dr emissionsinstitut och Fredersen Advokatbyrd ar legal raddgivare at Bolaget i samband med Foretradesemis-
sionen.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.
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EN INTRODUKTION TILL AROCELL

AroCell AB dr ett svenskt foretag som utvecklar standardiserade moderna blodtester for att stodja behandling, prognos
och uppféljning av cancerpatienter. AroCells teknik dr baserad pa patenterade metoder for att mdta halten av proteinet
Tymidinkinas 1 (TK1) i blodprov. AroCell TK 210 ELISA ger vardefull information som hjalper kliniker att optimera behand-
lingsstrategier och prognostisera risken for aterkommande tumarsjukdom vid monitorering och uppfoljning av patienten.
AroCell (AROC) &r listat pa First North Growth Market.

AroCell TK 210 ELISA dr en immunoassay i ELISA format for att bestdmma laga halter av Tymidinkinas 1i komplexa
losningar t ex blod, serum eller plasma. Det gors genom att specifika antikroppar med hog affinitet binder till vissa be-
stamda omraden pa TK1 molekylen (epitoper). Signalen som sedan erhalles kan relateras till en halt (ng/ml) av proteinet
TK1i blodet. AroCell TK 210 ELISA &r idag den enda kanda CE-maérkta metoden som specifikt mater humant TK1 utan att
korsreagera med TK2 eller med Tymidinkinas 1fran andra arter an manniska. Det gor var analysmetod och teknologi unik
och minskar risken for felaktiga bedomningar av matresultaten.

Biomarkorer far en allt stérre uppmarksamhet inom cancervarden, for screening och diagnostisering
av cancer men dven for att monitorera behandling och for att upptdcka aterfall av sjukdomen.
Betydelsen av att anvanda biomarkdrerhar dkar i takt med att allt fler nya och effektiva

ldkemedel mot cancer blir tillgdngliga. Nya lakemedel ar ofta kostsamma vilket

understryker att det ar viktigt att sakerstalla att ratt lakemedel anvands till ratt

patient. | manga fall behandlas patienter utan att 6nskat resultat uppnas och

lakemedlet orsakar da endast lidande hos patienten och kostnader for

vardgivaren. Ju tidigare vardgivare och patienter far reda pa om ett lakemedel

ar effektivt eller inte, ges mojlighet for behandlande l8kare att justera eller

anpassa varden.

Fore lanseringen av AroCell TK 210 ELISA saknades en effektiv och prisvard
metod for att tidigt utvardera om ett lakemedel ar effektivt eller inte mot
cancer. Det tar tid innan en tumor minskar sa mycket i storlek att minskningen
kan ses pa rontgen. Inte sallan madste patient och vardgivare vanta i manader
innan de kan f& besked om patienten svarar pa behandlingen eller inte. Denna
problematik undviks med en vélfungerande biomarkor som i ett tidigt skede
mojliggdr en utvardering av behandlingen. Genom att mata TK1 halten i blodet
fore och efter att en behandling startats erhalls ett tidigt svar till en rimlig
kostnad pa fragan om lakemedlet dr effektivt mot patientens cancer.

Biomarkoren TK1 kan anvandas vid flera situationer.

® Viden halsokontroll kan forhojda halter av TK1
indikera en odiagnostiserad cancer. Cancerceller
faller sonder spontant vilket 6kar halten av
TK1i blodet.

® Behandling med cellgifter och biologiska
lakemedel syftar till att skada och doda
cancercellerna. En stegring av halten av
TK1i blodet avspeglar att tumorceller
dodas av behandlingen. Inte minst da
nya experimentella behandlingar prévas
kan en tidig utvardering med hjalp av TK1
vara av stort varde. Om behandlingen ar
effektiv kan patienten motiveras att std
ut med biverkningar. Om behandlingen
inte ar effektiv kan den avbrytas och
patienten far mojlighet att ta del aven
annan behandling.

Michael Brobjer, VD
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® Hos patienter som diagnostiseras med en kronisk hematologisk malignitet kan TK1 halten i blodet anvandas for
att besluta om bromsande medicin skall insattas och i vilka doser.

®  Efter kirurgi eller stralbehandling forvantas nivaerna av TK1 atervanda till de normala. Om sa inte sker finns det
kvarvarande tumaorceller som faller sobnder spontant. For att bota patienten maste da ytterligare behandling
sattasin.

® Omvdrdena av TK1i blod hojs efter att initialt varit l[aga efter behandlingen kan det indikera aterfall i cancersjuk-
domen.

Personalized medicine eller precision medicine ar begrepp som avspeglar att sjukvarden far allt battre mojligheter att
anpassa cancerbehandling till den enskilde patienten och den specifika tuméren. Sjukvarden har tillgang till tre typer av
markorer i blod och tumdérvavnad for att skraddarsy behandlingen. Det finns markorer fore behandling som ger infor-
mation om patientens prognos utan behandling (prognostisk markér). Det finns dven markorer fore behandling som ger
information om forvantat svar pa behandlingen i forvag. Tillsammans med cirkulerande tumor-DNA tillhdr matningen
av halten av TK1i blod en tredje grupp av markérer som ger ett tidigt behandlingssvar. Denna tredje grupp av markorer ar
an sa lange liten och &r ett nytt koncept fér vardpersoner. En stor fordel med TK1jamfort med cirkulerande tumor-DNA
ar att det ar billigare och logistiskt enklare.

AroCell har utvecklat en testmetod for halten av TK1i blodet, AroCell TK 210 ELISA. AroCell TK 210 ELISA mater specifikt
humant TK1, saval aktiva som inaktiva former i serum. Metoden korsreagerar inte med TK2 (TK fran mitokondrien) eller
med icke humant TK vilken kan ge kliniska fordelar jamfort med att enbart méta aktivt TK. | detta avseende skiljer sig
AroCell TK 210 ELISA fran andra TK-tester pa marknaden. AroCell har genom registrering hos Lakemedelsverket CE-
markt AroCell TK 210 ELISA for analys av TK1 halten i serum. CE-mdrkning innebér en kvalitetsstdmpel och &r viktigt for
den fortsatta kliniska valideringen och kommersialiseringen av AroCell TK 210 ELISA. Bolaget fokuserar nu pa att visa
kliniska nytta inom cancervarden, med fokus pa bréstcancer, prostatacancer och hematologiska maligniteter.

Mdtning i serum fran patienter visar att AroCell TK 210 ELISA ger ett bra matt pa halten av TK1i blod. Patienter vars blod
har undersokts har varit diagnostiserade med olika hematologiska maligniteter innefattande Hodgkin och non-Hodgkin
lymfom samt leukemi, bréstcancer, levercancer, prostatacancer och sarkom.

Fran patientens perspektiv innebdr matning av TK1 med AroCell TK 210 ELISA ett enkelt blodprov. Inforande av matning
av TK1iblod kan innebéra att klinisk praxis dndras nar det galler att tidigareldgga diagnos (vid halsokontroller) och tidigt
uppmadrksamma aterfall i cancersjukdom. Det géller dven vid monitorering av en cancer, och for att tidigt utvardera
etablerade eller experimentella terapier. Potentialen ar stor att AroCell TK 210 ELISA kan forbattra klinisk praxis och

oka livslangd och livskvalitet hos patienter. Syftet med pagdende kliniska studier ar att AroCell far mojlighet att utvidga
CE-markningen av AroCell TK 210 ELISA for anvandning inom olika specifika sjukdomsgrupper. AroCells kliniska valide-
ringsprogram syftar till att undersoka den kliniska nyttan av TK1i olika situationer samt ligga till grund for godkdnnande
och registrering av AroCell TK 210 ELISA for klinisk anvandning i USA.

HISTORIK

AroCell baserar sin verksamhet pa forskning utford av Staffan Eriksson, Ellen He, Sven Skog och Bernhard Tribukait. Den
nuvarande verksamheten i Bolaget borjade 2003 under namnet Xi Bao Research och grundades av fem ackrediterade
forskare och tva erfarna entreprendrer. Dessa var till stor del specialister inom branschen med manga ars erfarenhet av
Life Science. Bolaget har senare bytt namn till AroCell och &r verksamt i egna lokaler i Uppsala.

Ar Milstolpe

1995 - 2001 Tva patentansokningar ldmnas in gallande anvandandet av Tymidinkinas 1(TK1), peptid (XPA210™)
motsvarande antikroppar och anvdandning av dessa vid faststallande av en tumaors spridning. Patenten
godkdndes i USA, och Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Italien och Sverige.

2003 - 2008 Verksamheten bolagiseras under bolagsnamnet Xi Bao Research AB och byter senare namn till Aro-
Cell AB. Ytterligare tva patent ansoktes, den ena gallande att forutsdga cancerprogression och den
andra gallande en ny peptid (XPA 161), motsvarande antikroppar och anvéndning av dessa. Inledande
produkt tester genomfors.

STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT PROSPEKT 2019



2009 - 2015

Utvecklingen av AroCell TK 210 ELISA paborjats. Produkten lanseras forst for forskningsandamal
(Research Use Only), darefter blir AroCell TK 210 ELISA CE-markt hos Lakemedelsverket.

Nya data visar att solida tumaorer innehéaller mycket mer inaktivt TK1 jamfort med TK1 fran blodcancer.

AroCell far erkdnnande som “ett av bolagen med de mest innovativa idéer i varlden” samt ett anslag
pa 50 000 euro av EU-kommissionen och Horizon 2020-programmet.

2016

AroCell ingar ett distributérsavtal med Eagle Biosciences for USA, Kanada och Mexiko.
Den forsta kliniska studien med TK 210 ELISA publiceras i den internationella tidskriften Tumor Biology.

Europeiska patentbyran beviljar AroCells patent angaende metoder att framstalla antikroppar mot
exponerade Tymidinkinas 1 (TK1) peptidderivat samt metoder att anvanda dessa.

20177

Tre viktiga studier presenterades:

®  Brostcancer, PROMIX - "Quantification of cell loss in breast cancer during neoadjuvant treat-
ment (NACT) assessed by serum thymidine kinase protein concentrations (TK1)" presentera-
des pa ESMO Asia Singapore, november 2017,

®  Forskningsstudie - Ny metod for studier av in-vitroeffekterna av ldkemedel mot cancer:
Analysen av Tymidinkinas 1(TK 1) i cellodling med hjélp av AroCell TK 210 ELISA, presenterad
pa NCRI UK, Liverpool, november 2017,

®  Prostatacancer -” AroCell TK 210 ELISA may complement pro PSA and the prostate health
index in differentiating non-cancerous from cancerous conditions in prostate disease” pre-
senterades vid NCRI UK, Liverpool, november 2017.

AroCell ingdr distributdrsavtal med Green Cross Cell i Sydkorea for Sydkorea, Taiwan och Kina, och med
Pathway Diagnostics Ltd for Storbritannien och Irland.

2018

Studien "The thymidine kinase 1(TK1) protein concentration in serum of Hodgkin Lymphoma patients;
a marker of cell death and disruption of malignant cells?” presenteras pa AACR (American Association
for Cancer Research), Chicago, i april 2018.

AroCell presenterar nya preliminara kliniska resultat fran U-CAN TK1 lymfomstudien i samband med
ISOBMs kongress (International Society of Oncology Biomarkers).

AroCell ingick ett icke exklusivt licensavtal med Roche Diagnostics, ett av varldens storsta diagnostik-
bolag med fokus pa cancer.

AroCell publicerade en ny vetenskaplig 6versiktsartikel som belyser fordelen med TK 210 ELISA jamfort
med andra metoder. TK 210 ELISA kan anvandas for analys av hematologiska maligniteter och dven
solida tumérer vilket skulle bredda intresse och kommersiell potential.

Styrelsen beslot att ersdtta befintlig ledning. Michael Brobjer tilltrddde som VD och Anders Hultman
som CFO.

Arocell tecknade ett distributionsavtal med EuroBio Ingen for distribution av AroCell TK 210 ELISA i
Frankrike, Schweiz och delar av nordafrika.

2019

Ett nytt studieresultat, titulerat “The combination of AroCell TK 210 ELISA with Prostate Health Index
(PHI) or PSA density can improve the ability to differentiate prostate cancer from non-cancerous condi-
tions”, med AroCell TK 210 ELISA vid prostatacancer publicerades.

Europeiska patentkontoret (EPO) beviljade AroCell ett nytt patent (nr. 3083698) med titeln “Mo-
noklonala anti-TK1antikroppar”. Patentet refererar till AroCells egenutvecklade teknik for specifika och
kansliga immunologiska matningen av Tymidinkinas 1i serum. Mer specifikt monoklonal antikroppen
XPA210-Ar1 omfattas av patentet. Patentet publicerades den 10 april, 2019,

AroCell inledde ett samarbete med Corgenix Inc. som erbjuder analys av Tymidinkinas T med hjalp av
AroCell TK 210 ELISA i USA. AroCell TK 210 ELISA-kit har validerats och godkénts for Tymidinkinas 1
(TK1) matningar i humana prover for preklinisk och klinisk anvéandning vid Corgenix laboratorieanlégg-
ning i Colorado, USA.

forts...
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2019 forts. Flertalet distributorsavtal tecknas for distribution i USA, Kina, Indien och Frankrike. AroCell har dar-

med sju distributorer som tacker stora delar av Nordamerika, Asien och Europa.

AroCell inledde ett samarbete med Dana Farber Cancer Institute for att utvardera AroCell TK 210
ELISA pé patienter behandlade med CDK4/6-hdmmare. Syftet med studien &r att undersoka dverens-
stammelse av TK1 halt i serum och kliniskt svar pa behandling.

Promix studien offentliggors. Studien visar att Tymidinkinas 1kan anvéndas for tidigt terapisvar vid
behandling av brostcancer'.

VISION OCH MISSION

AroCells vision dr att dka dverlevnaden och forbattra livskvalitén for cancerpatienten och minska kostnaderna for
vardgivare.

AroCells affarsidé ar att visa klinisk nytta av att méata TK1i blod med en patenterad teknologi. AroCell identifierar
medicinska behov som var teknologi kan mota och dar vara produkter kan skapa storsta klinisk nytta till gagn for patienter,
sjukvard och samhalle.

MALSATTNING

Arocells malsattning ar att Tymidinkinas 1 (TK1) blir en standardbiomarkér inom cancervarden, i forsta hand for att tidigt
visa om en behandling ar effektiv eller inte och for att folja utvecklingen av en cancersjukdom. I andra hand ar malsatt-
ningen att mdatning av TK1i blod skall bli standard for att tidigt upptacka aterfall eller tidigt upptdcka att en individ drab-
bats av en cancersjukdom.
Bolagets mal under 2019-2021 &r att:

®  Fa AroCell TK 210 ELISA godkand och registrerad i USA for en viss anvandning inom cancerbehandling

®  Starta tva nya studier per ar som pavisar att AroCell TK 210 ELISA ger kliniska nytta i behandlingen av cancerpa-
tienter med solida tumorer eller hematologiska maligniteter

® Fordjupa och intensifiera arbetet med att skapa medvetenhet om AroCell TK 210 ELISA

® Forbered for en lyckad marknadsintroduktion av AroCell TK 210 ELISA till den kliniska marknaden efter ett FDA
godkdnnande

®  Tafram vilka reimbursement-koder som skall nyttjas i USA

1 Bernhard Tribukait, Jonas Bergh, Thomas Hatschek et al. Early prediction of pathologic response to neoadjuvant treatment of breast cancer: use
of a cell-loss metric based on serum thymidine kinase 1and tumour volume, 17 September 2019.
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Tymidinkinas 1 (TK1)

Den markor som AroCells analysmetod bygger pa ar ett enzym som sedan lange varit kant for sin koppling till celldel-
ning, men det har inte tidigare pa ett enkelt satt varit mojligt att direkt mata enzymets halt i blodprov. AroCells innova-
tion bestar av en metod for att mata forekomsten och halten av en specifik del av enzymet, epitopen "XPA-210". Genom
AroCells matmetod som baseras pa immunoassay kan tillvaxten och cellsénderfallet av cancerceller i kroppen utvar-
deras. AroCell har patenterat antikropparna som ligger till grund for att mata enzymet samt olika tilldmpningar som

grundar sig pa denna kunskap.

Den av AroCell utvecklade AroCell TK 210 ELISA ar en metod for att méata tumormarkoren, TK1, vilket &r den enda markor
for celldelning och cellsonderfall som kan maétas direkt i ett blodprov. Andra metoder for bestdmning av celldelning &r
baserade pa vavnadsprover och beroende av mikroskopi. Det finns andra metoder som anvands kliniskt for att mata TK1

i blod, men de dr baserade pa enzymets aktivitet och fangar darmed inte det inaktiva TK1som ocksa finns i blodet. Dessa
metoder &r dessutom antingen tidskravande och tekniskt komplicerade eller behdver specifika dyra instrument. Med
traditionella tumormarkarer, liksom de som finns pa marknaden idag, kan resultatet av behandlingen inte ses forran
tumaormassan vasentligen har forandrats. Eftersom TK1 bildas vid celldelning utgor det en kompletterande markor till
andra traditionella tumormarkorer. TK1 gor det mojligt att i ett tidigt skede upptacka tumortillvéxt och att, efter det att
behandling pabdrjats, genom ett enkelt blodprov faststalla om tumoren fortfarande vaxer eller inte och darmed visa om
behandlingen ar effektiv.

TK1 frisatts nar celler omsatts/delas oreglerat och i snabb takt. Det slépps ut i blodcirkulationen och kan mdtas i ett
vanligt blodprov med hjalp av AroCell TK 210 ELISA. Normala celler utsondrar TK1 men oftast bara mycket laga nivaer.
Cancer dr associerat med 6kad celldelning och de flesta cancerformer har visat sig utséndra onormala nivaer av TK1,
sdrskilt nar dessa celler omsatts, d.v.s. dor och gar sonder. Halten av TK1i blodet ar darfor en indikation pa cellomsatt-
ningen och kan ge information om spridning och tillvéxt av en tumaor. TK1 kan visa hur aggressiv cancertumoren ar, vilket
ar en viktig parameter for att fa en prognos av sjukdomens utveckling och darmed bidra till beslut om vilken behandling
som ar ldmplig. TK1&r med andra ord en kanslig markor for dvervakning av cancertumorens tillvaxttakt eftersom den, till
skillnad fran traditionella tumormarkdorer, mater cellomsattningen och inte tumaorens storlek. TKT kan darfor potentiellt
anvandas som en tidig markor for dvervakning av patienterna under behandlingen och for langsiktig uppfoljning efter det
att behandlingen avslutats for att tidigt upptacka eventuella aterfall.

Det dr normalt att varje cancerpatient dvervakas tva till fyra gdnger per ar beroende pa typ av tumor, under en fem- till
tiodrsperiod. Med AroCells tester kan 6vervakning och uppfoljning i manga fall bli effektivare vilket innebar bade mindre
besvar for patienten och lagre kostnader for sjukvarden?.

AroCell TK 210 ELISA

AroCell och oberoende forskare har bekraftat att blodprover fran patienter med tumaorer innehaller hogre halt av TK1 dn
vad som tidigare har antagits. Bolagets metod mater saval aktivt som inaktivt TK1i blod och i prelimindra studier har me-
toden visat sig signalera andra tumorsjukdomar &n vad som dr fallet for traditionella tumormarkorer. Bolagets produkt
AroCell TK 210 ELISA, som registrerades for CE-markning 2015, ar baserad pa tva monoklonala antikroppar som bade kan
anvandas i ett ELISA-format och som &r latt att anpassa till automatiserade analysinstrument. Produkten kan komma att
anvandas som ett test for prognos och monitorering av patienter i syfte att hjalpa kliniker att optimera behandling, 6ver-
vakning och uppféljning. Det kommer dock att kravas ytterligare kliniska studier och ett regulatoriskt godkannande for
att forsaljning och anvandandet ska ¢ka. Under tiden sker forsaljning framforallt for forskningsandamal och for kliniska
studier.

Produkten &r baserad pa en patenterad teknologi som ar resultatet av manga ars forskning vid Karolinska Institutet och
Sveriges Lantbruksuniversitet. Den grundldggande uppfinningen ar en metod att producera antikroppar mot de expone-
rade ytorna pa TK-proteinet. Utmaningen var att erhalla antikroppar med tillrackligt hog kanslighet for att kunna anvan-
das i ett immunoassay-format, vilket manga forskargrupper har forsokt men inte lyckats med. Forskning som bedrivits

i AroCells regi har l6st detta problem och antikropparna i AroCell TK 210 ELISA uppfyller nu alla krav for en hogkanslig
klinisk analysmetod.

2 National Cancer Institute at the National Institutes of Health, 2019 (www.cancer.gov/about-cancer/coping/survivorship/follow-up-care)
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ELISA

ELISA star fér enzymkopplad immunadsorberande analys (eng. Enzyme-Linked ImmunoSorbent Assay). Det ar en analys-
teknik som med hjdlp av antikroppar anvands for att kvantifiera och detektera ett antigen.

Tekniken &r mycket vanlig och anvands pa forsknings- och kliniska laboratorier for att bestdmma férekomsten av dmnen
(antigen) i mycket laga halter i komplexa lOsningar. Ett vanligt anvandningsomrade ar att bestdmma sjukdomsrelaterade
eller fysiologisk aktiva dmnen, exempelvis cancermarkorer som finns i blodet.

Patent

AroCell ar till stor del beroende av férmagan att erhalla och forsvara patent samt av formagan att skydda specifik kun-
skap. Produkten AroCell TK 210 ELISA dr baserad pa en patenterad teknologi som &r resultatet av manga ars forskning
vid Karolinska Institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet. Den grundldggande uppfinningen ar en metod att producera
antikroppar mot de exponerade ytorna pa TK-molekylen.

Bolagets befintliga patentfamiljer framgar av foljande forteckning. Samtliga patent avser AroCell TK 210 ELISA eller TK
210 epitopet.

Patentportfolj

Geografisk
Skydd omfattning Giltighetstid Status

Sverige, Tyskland,
[talien, Storbritannien, 2024-05-14 Beviljat
Frankrike, Spanien

Metod for anvandning av antikroppstest
for beddomning av aterfall av cancer

Metod for anvandning av antikroppstest

for beddémning av aterfall av cancer Japan 2024-05-14 Beviljat

Metod for anvandning av antikroppstest Ansokan
- o . USA 2024 s

for bedomning av aterfall av cancer inldmnad

Unik peptidsekvens och motsvarande
antikroppar och deras anvandning, epitop USA 2028-12-15 Beviljat
motsvarande aminosyror 161-203

Unik peptidsekvens och motsvarande Tyskland, Frankrike,

antikroppar och deras anvandning, epitop Storbritannien, 2028 Beviljat
motsvarande aminosyror 161-203 Italien, Sverige

Monoklonala antikroppar och deras .
anvandningar; Ar-1, Ar-2, Ar-3 USA 2034 Beviljat
Mor.m.oklo.nala antikroppar och deras Europa 9034 Beviljat
anvandningar; Ar-1

Monoklonala antikroppar AR-2 och AR-3 . Ansokan
och tillhérande anvandningsmetod Japan, Kina 2034 inlédmnad
Monoklonala antikroppar och deras an- USA 9034 Ansokan
vandningar; mAb definierade av epitop, inléamnad
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MARKNADSOVERSIKT

Cancer ar ett stort halsoproblem varlden 6ver och dr en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden idag. Omkring 9,6 mil-
joner dodsfall var orsakade av cancer ar 20183 och antalet diagnosticerade cancerfall viantas 6ka med cirka 70 procent de
kommande tva decennierna. Forsaljning av ldkemedel inom det onkologiska omradet forvantas oka mer an forsaljning
inom de flesta andra terapeutiska omraden och med detta foljer ett allt storre behov av battre metoder for att utvérdera
behandlingars effektivitet. Eftersom sjukdomsforloppet radikalt skiljer sig at fran en individ till en annan, &r prognos och
uppféljning en stor utmaning inom cancerbehandling. Korrekt information om férloppet gor stor skillnad och behovet av
sadan information utgdr en betydande affarsmojlighet for AroCell.

Bolaget arbetar aktivt med marknadsféring och forsaljning av AroCell TK 210 ELISA samt med fortsatt klinisk validering.
Ytterligare kliniska studier &r nodvandiga for att kunna beskriva den kliniska nyttan for anvandare inom saval forskning och
utveckling av nya cancerterapier som for Key Opinion Leaders (KOL) och kliniker vid behandling av patienter.

Produkten AroCell TK 210 ELISA ar CE-markt och i produktion vilket minskar den tekniska osakerheten kring teknologin.
Baserat pa senaste tidens resultat i studier har underlagen och den kliniska evidensen starkts. Bland annat har resulta-

ten i PROMIX-studien (en multicenterstudie som genomforts av Karolinska sjukhuset och flera andra kliniker i Sverige pa
patienter med bréstcancer) presenterats i september 20194, Resultaten visar att ldkaren kan fa ett tidigt svar pa behand-
lingens effektivitet genom att anvanda AroCell TK 210 ELISA som en prediktiv markér. Resultat fran UCAN-studien pa
Akademiska Sjukhuset i Uppsala visar att det gar att folja hur patienter med Hodgkin's lymfom far forandrade halter av TKT
under behandling, vilket i sin tur visar att det gar att folja hur patienter svarar pa behandlingen for sin sjukdom. Parallellt
med detta har resultat i experimentmodeller visat att AroCell TK 210 ELISA kan anvandas i bade cellkultur och djurforsoks-
modeller.

Marknadsinformation

Antalet personer som drabbas av cancer 6kar for varje ar och de som behandlas mot cancer blir allt fler. Med 6kad kunskap
och fler godkanda behandlingsmetoder blir det samtidigt allt svarare att vdlja ratt behandling for varje enskild patient.

Nar en behandling valjs &r det ocksa viktigt att pa ett tidigt stadium kunna avgora om behandlingen har effekt. Det dr da
mojligt att avbryta en behandlingsmetod som inte visar sig fungera och ersitta den med en annan, varigenom det gar att
radda patienten fran en lang period med oonskade biverkningar. Darfor har tester for undersékning av cancerns utveckling
blivit allt viktigare. For saval den enskilda cancerpatienten som for sjukvarden ar alltsa Bolagets bedémning att det finns

ett tydligt behov av den typ av produkt som AroCell utvecklar.

Aven de féretag som utvecklar, tillverkar och tillhandahaller cancerbehandling behéver enligt AroCells uppfattning battre
metoder for att bestdmma behandlingens effekt redan pa utvecklingsstadiet. Brist pa relevanta biomarkorer bedoms av
styrelsen i AroCell vara en orsak till varfor vissa nya behandlingsformer inte nar marknaden.

Marknadens storlek och tillvaxt inom cancerdiagnostik

Marknadens storlek och tillvéxt inom cancerdiagnostik uppgick 2014 till 5,6 miljarder USD och véntas 6ka till 16 miljarder
USD 2022>. Enligt Kalorama ar det forvantningarna pa biomarkorer och ny teknik som kommer att ligga bakom den krafti-
ga okningen inom in vitro-diagnostiken pa cancere.

Segmentet for laboratoriediagnostik inom cancerdiagnostik domineras av ett fatal stora foretag. Alla dessa foretag har
sina egna helt automatiserade analysinstrument.

Laboratorieberoende cancerdiagnostiké

Immunologiska tester har spelat en stor roll i cancervarden sedan 1960-talet med upptackten av tumdérmarkdrerna alfa-
fetoprotein (AFP) och carcinoembryonalt antigen (CEA). Dessa tva tester anvands fortfarande for prognos och uppféljning
av cancer. En generell begréansning vid anvandningen av manga tumaormarkdrer ar dock en hog grad av falska testresultat,

3 WHO, Cancer 2018 (https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cancer)

4 Bernhard Tribukait, Jonas Bergh, Thomas Hatschek et al. Early prediction of pathologic response to neoadjuvant treatment of breast cancer: use
of a cell-loss metric based on serum thymidine kinase Tand tumour volume, 17 September 2019.

5 Allied Market Research, Cancer Biomarkers Market by Profiling Technology, 2016

6 The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008 The World Wide Market for Cancer Diagnostics,

3rd Edition, Kalorama Information, 2008
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bada negativa och positiva varden. Foljaktligen dr den kliniska efterfragan fortsatt stor for tester som kan 6ka den kliniska
kdnsligheten och minska antalet falska resultat.

Kliniska studier visar att cancer i de flesta fall maste vara i ett framskridet stadium for att ha pavisbara mangder av tu-
mormarkorer i blodet. Darfor ar det allmant vedertaget att manga konventionella tumormarkorer inte &r anvandbara for
diagnostik av cancer utan snarare for dvervakning av sjukdomsutvecklingen och upptackt av aterfall.

Nagra av de konventionella tumoérmarkdrerna ar AFP, beta-HCG, CA 15-3, CA 19-9, CA 125, CEA, PSA och fPSA. Serumtu-
mormarkorer ar enkla att utféra och relativt billiga jamfért med avbildningstekniker och de snabbt framvéxande mole-
kyldra testerna. Darfor kommer immunanalys under 6verskadlig framtid att forbli en viktig parameter fér uppféljning och
overvakning av cancerpatienter, framforallt eftersom onkologer forstar vardet av dessa analyser. Ett argument for en fort-
satt utveckling avimmunologiska tumormarkorer ar att de ger snabb tillgang till testresultaten. Sedan mitten av 1990-ta-
let har forbattringar i den automatiserade tekniken gjort det mojligt att anvanda samma system fér alla immunanalyser
oavsett om det galler tumormarkorer, skéldkortelhormoner, fertilitet, tester av amnesomsattningen m.m. Instrument
sasom Abbott Architect, Siemens Bayer ADVIA, Roche Cobas Modular Analyzer, Siemens Dade Dimension, Ortho Vitros
med flera finns tillgdngliga pa de flesta sjukhus. Ndstan alla konventionella tumdérmarkorer &r darfor enkla att utvardera
pa de flesta sjukhuslaboratorier.

TK1:S OLIKA TILLAMPNINGAR

Matning av biomarkoren TK1iblod kan ge vardefull information till behandlande ldkare vid flera tillfdllen under patientens
diagnos och behandling av cancer. AroCell har identifierat foljande situationer ndr det ar vardefullt att mata TK1

® Vid screening av patienter och som verktyg att stalla diagnos
® Tidigt terapisvar vid behandling
®  Uppféljning av vard och identifiering av aterfall

®  Overvakning av cancerdverlevare

Var beddmning dr att storst medicinsk nytta for att mata TK1 ar for att erhalla ett tidigt svar pa om behandlingen fungerar
eller inte, men de Ovriga situationerna kan, beroende pa cancerform vara intressanta.
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Biomarkorer har under senaste decennierna fatt en allt storre betydelse for diagnostisering av cancer. Det galler bade
biomarkorer som cirkulerar i blodet, s.k. liquid biopsy men dven biomarkorer som erhalls via biopsier och efterfoljande
histopatologi. Dessa biomarkaorer kan indikera tumaorstorlek, tumortyp och vissa tumdorspecifika egenskaper.

Var bedomning dr att det redan finns etablerade screening och diagnosverktyg inom AroCells fokusomraden, brostcan-
cer, prostatacancer och hematologiska maligniteter varfor vi i dagsldget inte foreslar anvandning av TK1 for diagnos eller
screening inom dessa cancerformer.

Tidigt terapisvar vid behandling

Inom till exempel brostcancer saknar man effektiva verktyg for att snabbt och sakert kunna fa besked om genomférd
behandling fungerar eller inte. Det finns idag tre olika metoder, 1) matning via Imaging (PET/CT) for att bedéma tumor-
storleken, 2) uppskatta metabolismen i tumdren genom att anvanda radioaktiva isotoper, och 3) mata makromolekyler
(biomarkarer) i blodet som l&ckt ut fran tumoren. Vanligast &r matning av tumaorstorlek via PET/CT. Nackdelen &r att det
krévs ca tre manader mellan matningar for att kunna faststdlla en 6kning eller minskning av tumaren.

Genom att mata TK1kan man erhalla ett sa kallat Cell Loss Metric som innebdr att man relaterar TK1 halten i blodet med
tumaorstorleken. Genom att mata fore och efter andra cellgiftsbehandlingen kan man visa pa vilka som svarar pa behand-
lingen och vilka som inte gor det genom att rakna ut skillnaden mellan Cell Loss Metric fére och efter behandling,

Det innebdr att ndgra dagar efter andra behandlingen vet man om behandlingen fungerar och om patienten ska fortsatta
med ytterligare fyra cellgiftsbehandlingar eller dvergd i annan behandlingsmetod”.

Genom denna Cell Loss Metric kan matningen bli prediktiv, dvs forutsdga behandlingsresultatet. Fordelen &r att patienter
som inte svarar pa cellgifter inte behdver genomga hela behandlingen med 4 till 6 cyklar utan kan avbryta och 6verga i
annan behandling.

Uppfoljning av vard och identifiering av aterfall

For dessa patienter som har genomgatt behandling ar det av storsta vikt att kunna upptédcka aterfall. Dessa patienter har
troligen redan ett basvarde pa sin TK1 niva och uppféljning sker genom matning av TK1 vid aterbestk var sjatte manad. Vid
en 6kning av TK1 halten indikerar det en fordndring i cellomsattningen i kroppen som kan vara kopplad till tumortillvaxt.

STRATEGI OCH AFFARSPLAN

AroCells strategi ar att utveckla, tillverka och leverera palitliga, enkla, robusta och skalbara verktyg for Gvervakning av
cancerpatienter. Detta hjdlper onkologer att fatta ratt och snabba beslut som forbdttrar effektiviteten av pagdende
behandlingen och dven gor det mojligt att tidigt upptacka sjukdomsaterfall.

Var strategi bygger i huvudsak pa aktiviteter inom fyra omraden:
®  Pavisa klinisk nytta via kliniska studier
® Erhalla FDA-godkdnnande av AroCell TK 210 ELISA for USA marknaden och identifiera ersattningsstruktur
® Kommersialisering

® Licensiering och partnerskap

Pavisa klinisk nytta via kliniska studier

Klinisk validering utgor grunden for var framgang och skapar forutsattningarna for de tva andra delarna. Vart kliniska
program ligger till grund for att fa AroCell TK 210 ELISA godkand for klinisk anvandning i USA, vilket &r en forutsattning for
att uppna framgang pa denna marknad. P& kort sikt kan studieresultaten dven stimulera nya kunder att kdpa AroCell TK
210 ELISA-testet, till exempel lakemedelsbolag for ldkemedelsutveckling och kliniska studier. Pa medellang och lang sikt
ger resultaten fran vara studier bevis for nya tillampningar av biomarkoren TK1. Det &r viktigt att beskriva hur resultaten av
vart test ska tolkas och anvandas i olika sammanhang. Vi fortsatter investera i vara pagdende studier och startar [0pande
nya studier. Vetenskapliga studier och publicerade resultat fran den kliniska valideringen starker vart budskap och ligger
som grund for var regulatoriska strategi.

7 Bernhard Tribukait, Jonas Bergh, Thomas Hatschek et al. Early prediction of pathologic response to neoadjuvant treatment of breast cancer: use
of a cell-loss metric based on serum thymidine kinase 1and tumour volume, 17 September 2019.
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Erhalla FDA-godkiannande av AroCell TK 210 ELISA for USA marknaden och identifiera

ersattningsstruktur

En viktig aktivitet for AroCell ar att sdkerstalla ett forutsdgbart och langsiktigt hallbart marknadstilltrdde for den nuvaran-
de och framtida produktportféljen. Detta inkluderar den regulatoriska strategin sdval som anpassningen av produkten till
befintlig ersattningsstruktur.

For narvarande bedomer vi att vi inte behdver félja den mer omfattande och tidskrdavande processen, PMA (Pre Market
Approval) och istallet kan folja den mer forutsdgbara 510 (k) processen. Typiska fragor som uppkommer i denna process
for denna typ av produkter ar patientpopulation och om de utférda studierna inkluderar en tillrécklig representation av
dessa, t.ex. om antalet inkluderade patienter ar tillrackligt manga. For att utvardera om de utforda studierna inkluderar
ett tillrackligt underlag for FDA godkdnnande planerar vi att gora en “pre-submission” for att snabbare kunna identifiera
eventuella omraden dar FDA kraver mer underlag/dokumentation.

Granskningstiderna pa FDA for denna typ av produkter i en ansokan dr cirka 200 dagar inklusive stopp for att begdra mer
data. Tiden varierar kraftigt mellan olika typer av produkter. Genomsnittet for alla typer av produkter ar for narvarande
cirka 180 dagarse.

Vi planerar dven att ytterligare utforska de amerikanska ersattningskoderna for att aterspegla den starka kliniska nytta
som vi tror att vara produkter ger.

Kommersialisering

AroCell bedomer att den amerikanska marknaden &r avgérande for att nd kommersiell framgang med AroCell TK 210
ELISA. Av den anledningen fokuserar AroCell huvuddelen av sina resurser pa att sakerstalla ett FDA godkdnnande och en
framgangsrik lansering av produkten pa den amerikanska marknaden. Lanseringen i USA kommer framst innebara kontak-
ter med Key Opinion Leaders (KOL), l&kare och kliniker for att pavisa nyttan av att mata TK1i samband med behandling av
cancerpatienter. Dessutom kommer etablering av samarbeten med kontraktsanalys-laboratorier och kliniska rutinlabora-
torier att goras for teknisk dverforing, validering och genomférande av analyserna.

Marknaden i Asien, framst Kina, ar ocksa mycket intressant, men pa grund av mindre mojlighet att fa ett acceptabelt pris
pa produkten har den lagre prioritet &n den amerikanska marknaden. Inom denna marknad fortsatter AroCell kommersia-
liseringen av AroCell TK 210 ELISA framst som ett forskningsverktyg (Research Use Only) till likemedelsforetag och klinisk
utveckling.

| Europa, inklusive Sverige, finns ocksa ett stort behov for att forbattra behandlingen av cancerpatienter genom att ha fa
snabbt besked pa terapisvar, dvs om behandlingen fungerar eller inte. Inom EU/ESS ar produkten CE maérkt vilket innebar
att den kan anvéndas for analys av TK1i blod. Under 2022 kommer nya direktiv i EU, IVDR, vilka innebar en mer omfattande
reglering av in vitro diagnostik (IVD) produkter pa marknaden. Under perioden 2020 till 2021 kommer AroCell férbereda sig
for ett godkdnnande av AroCell TK 210 ELISA enligt den nya regleringen.

Licensiering och partnerskap

AroCell har en stark patentportfolj och har for avsikt att forstdrka den genom att séka nya patent. For att sakerstalla
Bolagets mojligheter att licensiera ut AroCell TK 210 ELISA med tillhérande teknologi och know-how arbetar AroCell aktivt
med att bevaka att beviljade patent inte utnyttjas utan AroCells medgivande.

For att gora var biomarkor tillganglig i stor skala behdver AroCell etablera samarbeten med in vitro diagnostik-bolag.
Genom att ut-licensiera de antikroppar och teknologi som AroCell har patent pa till ett IVD-bolag far AroCell tillgang till
en storre marknad. De stora IVD-bolagen har ett stort antal automatiserade analysinstrument pa sjukhuslaboratorier och
ddrmed en bred kundbas. Detta medfor att analys av TK1 blir kostnadseffektivare och logistiskt enklare, vilket kommer att
stimulera anvandningen kliniskt.

AroCells teknologi har vackt intresse hos flera IVD-bolag och ett icke exklusivt licensavtal slots med F. Hoffmann-La Roche
Ltd i april 2018. En forutsattning for att erhalla IVD-bolagens intresse ar att var biomarkor uppfyller vissa grundlaggande
krav; sa som att ge svar pa en klinisk fragestallning, gdrna inom ett indikationsomrade med stor efterfragan fran patienter
och betalande sjukvardssystem. Genomférandet av vara kliniska studier och marknadsforingsinsatser tillsammans med
vara investeringar i etablerade samarbeten med partners inom lakemedelsutveckling och in vitro-diagnostik ligger som
grund for detta.

8 FDA, PMA Review Process, 2019 (https://www.fda.gov/medical-devices/premarket-approval-pma/pma-review-process)
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KLINISK FORSKNING

Arocell &r for ndrvarande involverad i sex pagaende studier samt dmnar att under 2019 starta tre nya studier. Studierna
ligger till grund for var regulatoriska strategi samt pavisa den kliniska nyttan med AroCell TK 210 ELISA. Nedan foljer en
bild samt tabell 6ver pdgdende, avslutade och planerade studier.

Studie Samarbete Beskrivning

Studien inkluderade 124 brostcancerpatienter med kdnd TNM
klassificering samt med kanda varden fran den etablerade brostcan-

Ljubljana University cermarkdren CA 15-3, plus 53 friska individer. Studien faststaller att
Brostcancer Medical Centre, en undersokning med en kombination av TK 210 ELISA och CA 15-3
Slovenien testerna okar den kliniska kansligheten. Resultaten typer pa att TK

210 ELISA kan ge oberoende och kompletterande information for

< patienter med brostcancer®.
2 Studien med titeln “The combination of AroCell TK 210 ELISA with
: Prostate Health Index (PHI) or PSA density can improve the ability to
8 Liubli Universi differentiate prostate cancer frpm non-cancerous conditions”. Syftet
Jubyand niversity var att undersoka det diagnostiska vardet av AroCell TK 210 ELISA
= Prostatacancer MEd'Ca[ Centre, tillsammans med fri-PSA, Pro PSA och PHI for att differentiera pro-
®) Slovenien statacancer fran godartade urologiska sjukdomar. Resultat antyder
z att TK1 halt kan vara ett vardefullt komplement till PHI eller PSAD
L for diagnostisering av prostatacancer?©.
O
PROMIX projekt; Patienter behandlade med Epirubicin och Docetaxel fore operatio-
Department of Onco- nen foljdes med deras Tymidinkinas TK1 nivaer i blodet for att direkt
Bréstcancer logy-Pathology, pa Ka-  observera behandlingssvaret. Resultaten visar att en TK1-baserat
rolinska Institutet och cell-forlustvarde efter tva cykler av terapi kunde forutsaga status vid
Universitetssjukhuset operationen efter sex cykler av kemoterapi. Vardet kunde forutsaga
Solna, Stockholm. tidigt om kemoterapin fungerar eller inte.
9 Kumar JK, Aronsson AC, Pilko G, et al. A clinical evaluation of the TK 210 ELISA in sera from breast cancer patients demonstrates high sensitivity
and specificity in all stages of disease. Tumour Biol. 2016;37(9):11937-11945.
10 Jagarlamudi, KK Zupan, M Kumer, K, et al. The combination of AroCell TK 210 ELISA with Prostate Health Index or prostate-specific antigen

density can improve the ability to differentiate prostate cancer from noncancerous conditions. The Prostate. 2019; 79: 856-863.
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Prostata

Sodersjukhuset,

Inkluderar upp till 300 patienter med misstdnkt prostatacancer.
Studien syftar till att utvdrdera biomarkorer for tidig upptackt av
respons pa behandling. Samt att validera AroCell TK 210 ELISA i

Stockholm kombination med PSA for dvervakning av man med bekraftad
metastaserad prostatacancer i sen fas under hormonbehandling.
AroCell TK 210 ELISA anvands for att undersoka TK1 nivaer hos

Hodgkin"s Akademiska patienter med Hodgkins lymfom. TK1 halten vid diagnos jamfors
Lymfom Sjukhuset, Uppsala med andra metoder fér bestamning av stadier i lymfom. | studien
inkluderas serumprover fran UCAN-biobanken.
AroCell TK 210 ELISA anvands for att 6vervaka effekten av rituximab
(Rituxan®) + CHOP kemoterapi pa patienter som lider av DLBCL
DLBCL Akademiska (Diffuse Large B-Cell Lymfom), en aggressiv form av icke-Hodgkins

Sjukhuset, Uppsala lymfom. Studien ar retrospektiv och inkluderar serumprover fran
190 patienter fran UCAN-biobanken. Serumprover samlas in fore
behandling, under behandling och vid uppféljning eller aterfall.
Denna studie inkluderar 60 patienter som lider av olika former av
mjuk och hard vavnadssarkom. TK1-halter i serumprover fran patien-

Sarkom Helsinki Hospital, ter som samlats in fore, under och efter behandling kommer att

Finland matas med AroCell TK 210 ELISA. For att utvardera om TK1 fungerar
som en prognostisk biomarkor och for att upptacka sjukdomens
aterfall.

CDK4/6- Dana-Farber Cancer Utvérd?ra AroCell TK 210 ELISA pé p?tienter beha"ndla”de med CD
inhibitorer Institute. USA K4/6-hdmmare. Syftet med stud.|e.n ar att undersoka Qverensstam—
' melse av TK 1 halt i serum och kliniskt svar pa behandling.
Syftet med studien &r att faststélla det prognostiska vardet av TK],
analyserat med AroCell TK 210 ELISA, vid diagnos av patienter med

Tammerfors i )

o : prostatacancer. | studien kommer halten av TK1i serumprover
Prostata Universitetssjukhus, . )

Finland att anatyserai fra? patienter mgd prostatacancer. Halten av'TK1
kommer att jamforas med stadium av cancern och progressionen av
sjukdomsforloppet.

Studie 1
Studie 2
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ORGANISATIONS- OCH KONCERNSTRUKTUR

AroCell har sitt huvudkontor i Uppsala. AroCell har féljande heldgda dotterbolag: AroCell Incentive AB, 559106-4711. Bola-
get har fyra anstallda; verkstallande direktéren Michael Brobjer, finansdirektéren Anders Hultman, marknadsforingsdirek-
toren Alona Nyberg samt forskningsdirektoren Kiran Jagarlamudi.

Adress: Uppsala Business Park, Virdings Allé 32 B, Foretagsnamn och handelsbeteckning: AroCell AB, AROC
SE-754 50, Uppsala Legal struktur: Ett publikt aktiebolag bildat den 23
Telefonnummer: +46 (0)18 50 30 20 augusti 2003 i Sverige. Associationsformen regleras av
Hemsida: (www).AroCell.com aktiebolagslagen (2005:551)

LEI-kod: 549300RF3VQBLCO)7J46 Sate: Uppsala ldn, Uppsala Kommun

OVRIG INFORMATION

Investeringar och finansiering

Fran och med den 1januari 2019 fram till Prospektets datering har AroCell inte gjort nagra vasentliga investeringar. Utdver
vad som beskrivs under rubriken "Bakgrund och motiv" i Prospektet finns inga vasentliga pagaende investeringar eller inves-
teringar som ledningsorganen i AroCell har gjort klara dtaganden om.

AroCells rorelsekapital och investeringar dr avsett att finansieras genom nu férestaende Foretrddesemission samt genom
forsaljningsintakter. Skulle Foretrddesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om
kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens bedomningar, kan AroCell komma att 6vervaga ytterligare kapitalan-
skaffningar. Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller [an eller annat tillskott fran Bolagets dgare.
Anvandningen av kapitalet fran Foretrddesemissionen och AroCells framtida kapitalbehov kan bland annat komma att
paverkas av Bolagets utvecklings- och produktionsplaner samt den faktiska forsaljningsutvecklingen, vilket kan medfora
saval merkostnader som forseningar. Kapitalbehovet kan dven paverkas av eventuella framtida strategiska beslut.

Utvecklingstrender

Fran och med 1januari 2019 fram till dagen for Prospektet bedémer AroCell att det inte finns nagra betydande kénda ut-
vecklingstrender i fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser, utover vad som anges i avsnit-
tet "Finansiell information och nyckeltal”.

Vasentliga forandringar

Styrelsen beslutade den 22 oktober 2019 att genomféra en Foretradesemission i enlighet med beskrivningen i detta pro-
spekt samt en riktad emission till utvalda investerare. Nyemissionerna genomfors dels for att starka dgarbasen genom den
Riktade emissionen samt tillfora Bolaget kapital att tdcka beskrivet rorelsekapitalbehov.

ORDLISTA, DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

Biomarkor En matbar indikator av ett biologiskt tillstand eller en substans som indikerar narvaro av en
organism.
CE-markning CE-markning &r en produktmarkning inom framst EU men dven inom EES. Mdrkningen inne-

bar att produkten uppfyller de sakerhetskrav som stélls i EU fér den typen av produkt, och att
produkten fritt far saljas inom detta omrade.

Dot-blot-teknik En immunologisk analysmetod med en antikropp

ELISA ELISA star for enzymkopplad immunadsorberande analys (eng. Enzyme-Linked ImmunoSor-
bent Assay). Det dr en analys som anvands for att kvantifiera och detektera en antikropp
eller ett antigen. Metoden anvands pa kliniska laboratorier for att bestdamma antikroppar
som produceras som svar pa en virusinfektion eller en autoimmun sjukdom (det vill sdga en
sjukdom som kan uppsta da kroppens immunférsvar reagerar mot kroppsegna strukturer)
eller for att bestdmma andra sjukdomsrelaterade eller fysiologisk aktiva &mnen, exempelvis
cancermarkorer.
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Epitoper En epitop dr den del av en antigen som en specifik antikropp (eller T-cellsreceptor) binder till,
vanligtvis en kort aminosyrasekvens (cirka 6 aminosyror) eller en kolhydratkedja.
FDA U.S. Food & Drug Administration, det amerikanska ldkemedelsverket.

Hematologisk

Samlingsnamn for vissa blodsjukdomar. Hematologi ar laran om blodet och dess sjukdomar.

malignitet Malignitet ar ett medicinskt begrepp for tillstand dar celler delar sig okontrollerat och pa
ett for varden (patienten) destruktivt satt. For tumaorer som alltid bildar knolar brukar ordet
cancer anvandas, nar blodceller delar sig okontrollerat anvands istallet ordet malignitet.

Icke-invasiv Exempel pa en icke-invasiv medicinsk undersékning ar rontgen, patienten undersoks utifran.

Immunoassay samlingsbegrepp for flera olika laboratorietekniker for att mata eller pavisa ett dmne med
hjalp avimmunologiska (se nedan) metoder.

Immunologi Laran om immunsystemet.

Invasiv Exempel pa invasiva undersokningar ar coloskopi, da en kamera infors i tarmen via andtarm-
soppningen och biopsier av en knol da vavnad tas exempelvis med en nal.

In vitro Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment eller iakttagelser ar gjorda i till
exempel provror, det vill sdga i en konstgjord miljo och inte i en levande organism.

IVD-bolag Bolag som arbetar med in-vitro-diagnostik.

Monoklonala

antikroppar

Identiska antikroppar.

Onkologi

Laran om tumorsjukdomar

Polyklonala
antikroppar

Ej identiska antikroppar.

PROMIX-studien

En klinisk ldkemedelsstudie av cytostatikabehandling vid nyupptackt brostcancer.

Specificitet

Sannolikheten att korrekt bestdamma avsaknaden av ett tillstand. Mater tillforlitligheten hos
klassifikationstest och ger svaret "positivt” eller "negativt” pa fragan om férekomsten av en
viss sjukdom.

TK1och TK2

TK &r en forkortning for Thymidine kinase, ett protein som ¢kar i koncentration inne i cellen
vid celldelning. Tk1finns i cellens vatska, cytoplasman. TK2 finns i cellens mitokondrier och
kan vara oberoende av celldelning. Mitokondrier &r cellens kraftstationer, de forser cellen
med energi.

Tumormarkor

Tumadrmarkdrer dr signaler som kan matas i kroppsvatskor och produceras antingen av sjélva
tumaoren eller som ett svar pa tumoren. De flesta tumormarkorer som anvands kliniskt

idag ar relaterade till en viss typ av tumor och halten av markdren speglar tumadrmassan.
Tumormarkarer kan grovt indelas i tre typer. 1) De som fére behandling ger information om
patientens prognos om denne ar obehandlad. 2) De som fore en behandling ger en sannolig-
het for en viss behandlingseffekt. 3). De som tidigt under en behandling ger information om
terapisvar; denna information forutsager (predicerar) om behandlingen kommer vara effektiv
eller inte om den fortsatter.

UCAN

Uppsala-Umea Comprehensive Cancer Consortium

TK

Tymidinkinas 2, &r lokaliserat i cellens mitokondrier och medverkar till syntes av mitokond-
riellt DNA.

Mitokondrie

Aren typ av organell i celler, har en viktig roll i att tillverka adenosintrifosfat (ATP), cellernas
energikalla.

Antigen

En sekvens av ett protein som en antikropp kanner ingen och binder till.

Antikropp

Ett protein som anvadnds av bla immunsystemet for att upptdcka och identifiera ett dmne.

Histopatologi

Mikroskopisk diagnostik av ett véavnadsprov, biopsi.

PET/CT

Positronemissionstomografi (PET) kombinerad med datortomografi (CT) - bilddiagnostik
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RISKFAKTORER 27

En investering i AroCells aktier innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan dr begréinsade till sadana risker som
AroCell bedémer dr visentliga och specifika for Bolaget och dess virdepapper och som AroCell bedémer dr visentliga for att
fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Bedémningen av visentligheten hos de riskfaktorer som anges i Prospektet har gra-
derats pd en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medel eller h6g och har baserats pd Bolagets bedémning av sannolik-
heten for deras férekomst och omfattningen av deras konsekvenser om de skulle materialiseras. Riskfaktorerna presenteras i
ett begrdnsat antal kategorier, i vilka de mest vésentliga riskfaktorerna, enligt Bolagets bedémning, anges forst.

Om ndgon av nedan beskrivna risker faktiskt intréffar kan Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat pdverkas
pd ett vdsentligt negativt sétt. Sddana risker kan ocksd leda till att priset pd Bolagets aktier faller avsevdirt och en investerare
riskerar att forlora delar av eller hela sin investering.

RISKFAKTORER

Regulatorisk risk

Bolagets verksamhet ar beroende av regulatoriska godkdnnanden fran exempelvis EMA i Europa och FDA i USA for att
kunna marknadsféra och salja medicinsk utrustning, tillstand maste erhallas och registrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad. Till exempel paverkas AroCells verksamhet av EU:s férordning om medicintekniska produkter for
in vitro-diagnostik (férordning 2017/746 IVDR). Nu gallande regler och tolkningar kan komma att andras, vilket negativt
kan komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk att AroCell, direkt eller
via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter.

Sannolikheten for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Forsenade eller uteblivna godkdnnanden kan komma att fordréja marknadslanseringen pa olika geografiska
marknader och saledes paverka Bolagets framtida intjaningsformaga. Om detta skulle intréffa kommer det att paverka
Bolagets forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Affars- och verksamhetsrisker
AroCell ar ett utvecklingsbolag

Bolaget dr ett utvecklingsbolag. Det gar dnnu inte att dra nagra langtgdende slutsatser om marknadens acceptans av
Bolagets produkt eller se nagra varaktiga tendenser for forsaljnings- och resultatutvecklingen. Det finns en risk for att
Bolaget aldrig kommer att uppna tillrackligt hoga eller bestdende omsattningssiffror for att uppna langsiktig ldnsamhet
eller dverlevnad.

Sannolikheten for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Innan Bolagets intdkter 6kat i en sddan man att Bolaget har mojlighet att finansiera driften med egna medel
ar Bolaget beroende av externt tillfort medel. Det kan inte sakerstallas i vilken man externt medel kan tillféras vilket kan
leda till att Bolaget inte kan drivas i samma utvecklingstakt som vid upprattandet av detta Prospekt.

Kunder

Vard- och omsorgsgivare och sjukvardsorganisationer arbetar inte sallan med sndva budgetramar och begransade
utrymmen for investeringar. Detta kan hindra eller fordroja beslutsprocesserna hos de aktérer inom sjukvarden som vill
kopa Bolagets produkt. Det finns darmed en risk for att forsaljningsutvecklingen pa dessa marknader blir svarférutsagbar,
vilket medfor okad risk for felaktiga prioriteringar och ineffektiva forséljningsanstrangningar, med negativ resultatpaver-
kan som en tankbar konsekvens.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: En negativ fordndring av vardgivares och sjukvardsorganisationers mojlighet att investera i nya

produkter kommer att leda till lagre intakter och ha en negativ resultatpaverkan.

Nyckelpersoner

Bolaget har en relativt begrdansad organisation och ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Bolagets framtida utveckling
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beror delvis pa férmagan att attrahera och behalla kvalificerad ledning samt personal for produktutveckling och
marknadsforing. Det finns en risk for att Bolaget inte kan finna, rekrytera eller behalla personer med nédvandig kompe-
tens for Bolagets befintliga eller framtida verksamhet. | denna riskfaktor kan dven inga det beroende av nyckelpersoner
som gdller for Bolagets underleverantérer. Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera
personer med nodvandig kompetens, kan medfora negativ paverkan pa Bolagets omsattning, intjaningsférmaga och
resultat. Styrelsen bedémer mot bakgrund dérav att denna risk ar framtradande for Bolaget.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog,

Omfattning: Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer med nédvandig kom-
petens kan medfora negativ paverkan pa Bolagets omsattning, intjaningsférmaga och resultat. Pa grund av storleken
pa organisationen och att know-how kring produkten ar knuten till ett fatal personer bedémer styrelsen att forlust av
nyckelpersoner kan komma att vasentligt férdroja fortsatt marknadsintroduktion.

Beroende av underleverantorer

AroCell planerar inte i nulaget att bedriva egen tillverkning av produkter utan kommer att vara beroende av underleve-
rantorer. Det finns en risk att AroCell inte formar finna palitliga underleverantérer som kan leverera till konkurrenskrafti-
ga priser. Detsamma galler om en kontrakterad underleverantor inte formar att leverera tillracklig méngd av ratt kvalitet
iratt tid.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om AroCells underleverantorer inte formar att leverera tillrdcklig mangd av rdtt kvalitet i ratt tid, kan det
fordroja Bolagets studier och paverka AroCells verksamhet negativt.

Immaterialrattsliga fragor

Véardet i Bolaget ar till stor del beroende av formagan att erhalla och forsvara patent samt av formagan att skydda speci-
fik kunskap. Risken finns att patent inte beviljas for alla uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt skydd eller
att beviljade patent kringgas eller upphavs. Det finns vidare en risk att Bolaget, utan Bolagetsvetskap, gor intrang i nagon
annans immateriella rattigheter. Det finns darvid en risk att ersattningsansprak riktas mot Bolaget samt att Bolaget vid
vite forbjuds att anvanda sadana rattigheter. Det kan dven finnas risk for att konkurrenter gér patentintrang samt att
konkurrenterna har betydligt storre resurser an Bolaget, vilket kan forsvara Bolagets mojligheter att vinna framgang i
rattsliga processer.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog,

Omfattning: Om Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patent for sina uppfinningar kan konkurrenter ges majlighet att
fritt anvanda Bolagets produkter, vilket i sa fall paverkar Bolagets formaga att kommersialisera sin verksamhet negativt.

| det varsta scenariot kan det leda till att Bolaget inte alls skulle kunna kommersialiseras sin produkt. | det fall Bolaget
utan vetskap om det gor intrang i andras immateriella rattigheter kan Bolagets resultat paverkas negativt som en konse-
kvens av legala kostnader och skadestand. Bolaget anser att den negativa finansiella effekten av en sadan situation skulle
bli lag, medel eller hog beroende pa omfattningen eventuella ersattningskrav.

Tidsatgang

Tidsatgangen for studier dar Bolagets produkt anvands kan vara svar att pa forhand faststélla med exakthet. Bolagets
framgang ar avhangigt de resultat som studierna visar. Om tidsatgangen for studierna Gverstiger Bolagets estimeringar
kan Bolagets forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning paverkas negativt. Bland annat pagar studie avseende
prostatacancer pa Sodersjukhuset och under 2019 har AroCell tecknat ett avtal for att paborja en studie i USA i samarbe-
te med Dana Farber Cancer Institute avseende patienter behandlade med CDK4/6-hdmmare, och det gar annu inte att
sdga helt sdkert nar studierna ar klara.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om studierna krdver mer tid kan Bolagets forsdljning, resultat och dérmed finansiella stallning paverkas
negativt. Da den amerikanska marknaden och andra marknader dér Bolaget avser verka kraver vidare studier, ar omfatt-
ningen av denna risk beaktansvard.

RISKFAKTORER PROSPEKT 2019



Konkurrens 29

Branschen for utveckling av diagnostikmetoder dr hart konkurrensutsatt. AroCell &r beroende av att dess produkt ar
kvalitets- och prismassigt konkurrenskraftig och av formagan att fa potentiella kunder att ersatta kdnda produkter eller
metoder med AroCells. De framsta konkurrenterna idag ar bolagen Biovica och DiaSorin, som ocksa erbjuder analys ba-
serat pa TK1, dock med en annan teknologi. Det finns dock en risk att konkurrensen okar fran befintliga och/eller framtida
konkurrenter, till exempel genom att nya alternativa teknologier utvecklas inom Bolagets verksamhetsomrade. Framtida
konkurrens kan komma fran valetablerade globala aktorer med betydligt storre forskningsresurser och storre formaga att
snabbt nd marknaden.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Omfattning: Om Bolaget inte férmar méta konkurrensen férsvaras Bolagets mojligheter att sdlja sina produkter, vilket
kan paverka Bolagets marknadsvéarde och verksamhet negativt.

Produktrisk

AroCells produkt kan komma att anvandas pa manga olika sjukhuslaboratorier och kontraktslaboratorier. Det finns en
risk for att ett felaktigt handhavande leder till felaktig diagnos vilket kan fa betydelse for behandling av patienter. Fel i
Arocells produkt kan leda till felaktig diagnostisering. Badda dessa fall kan leda till att rattsliga processer inleds mot Aro-
Cell.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Omfattning: Bolagets resultat kan paverkas negativt som en konsekvens av legala kostnader och skadestand. Bolaget
anser att den negativa finansiella effekten av en sadan situation skulle bli lag, medel eller hdg beroende pa omfattningen
eventuella ersattningskrav.

Finansiella risker
Finansieringsbehov

Verksamheten i Bolaget &r beroende av externt tillfort kapital och att Bolagets forséljning skalas upp och dérmed ger
Opande intdkter for att kunna hantera behovet av medel till utveckling, tillverkning och férsaljning av produkten. Det
finns en risk att Bolagets intakter uteblir och Bolaget blir da beroende av tillskott fran aktiedgare eller andra intressenter
genom emissioner. AroCell har sedan 2015 genomfort tva nyemissioner till foljd av att Bolaget behovt kapitaltillskott. Det
finns en risk att kapital inte kan tillféras i potentiella framtida situationer.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhdg.

Omfattning: Om Bolaget inte moter sitt finansieringsbehov och inte far tillgang till erforderligt kapital for att kunna driva
vidare verksamheten kan det fa negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och resultat, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets marknadsvarde. | varsta fall kan det leda till féretagsrekonstruktion alternativt konkurs eller avveckling
av Bolaget.

Valutarisk

Bolagets kostnader &r delvis i euro och det finns darfor en risk att en férsvagning av den svenska kronan gentemot euron
leder till 6kade kostnader for Bolaget. En del av forsaljningsintdkterna kan vidare komma att inflyta i utlandska valutor.

Sannolikhet for att risken infaller: medelhdg.

Omfattning: En forstarkning av den svenska kronan gentemot andra valutor skulle leda till minskade intékter for Bolaget
uttryckt i SEK.

Risker som ar specifika for vardepappren

Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. Bolaget har ingen utdelningspo-
licy. Bolaget har hittills inte betalt ndgon utdelning till sina aktiedgare. | dvervdgandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att vaga in flera faktorer, bland annat verksamhetens utveckling, rorelseresultat och finansiell stallning, aktuellt
och forvantat likviditetsbehov och expansionsplaner. Framtida utdelningar kan saledes helt utebli.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.
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Omfattning: Om utdelning inte betalas finns en risk for att aktien blir oattraktiv for investerare vilket kan leda till sémre
mojlighet for att tillféra medel till Bolaget.

Risk for att handeln i Bolagets aktier inte blir likvid

Per dagen for Prospektet finns det totalt 39 427 445 aktier i AroCell. Sedan den 2 januari 2019 fram till den 30 september
2019 har den genomsnittliga dagliga omsattningen i AroCell-aktien pa Nasdag First North Growth Market uppgatt till
cirka 65 000 aktier till ett genomsnittligt pris om cirka 2,9 SEK per aktie. Den genomsnittliga omsattningen i AroCell aktie
har under denna period saledes varit, och kan komma att fortsatta vara, lag. Detta innebdr ocksa en risk for att avstandet
mellan koép- och saljkurser fran tid till annan kan vara stort. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte forblir
hallbar, kan detta komma att medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra aktierna, eller att detta endast kan goras till
forlust for aktiedgaren.

Sannolikhet for att risken infaller: medel till hog.

Omfattning: Om handeln i aktien inte blir likvid finns det en risk for att aktien blir oattraktiv for investerare vilket kan leda
till forsamrade mojligheter att handla aktien samt till sémre mojlighet att tillfora medel till Bolaget.

Aktiens utveckling

Aktien i AroCell har handlats pa Nasdaq First North Growth Market sedan juni 2016 och dessférinnan pa Aktietorget. |
samband med noteringen erbjods aktien till en teckningskurs om 3,20 SEK per aktie. Teckningskursen i Foretrddesemis-
sionen har faststallts till 1,50 SEK, vilket motsvarar en minskning om cirka 1,70 SEK och cirka 53 procent i forhallande till
teckningskursen i noteringen och cirka 1,40 SEK och cirka 48 procent i forhallande till stdngningskursen den 21 oktober
2019. Handeln i AroCells aktier har saledes historiskt uppvisat en hog grad av volatilitet, och en investerare i Féretrddes-
missionen kan riskera att inte fa tillbaka sitt investerade kapital. Investeringar i Bolaget bor darfor foregas av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld samt generell information om branschen. Vidare har aktiemarknaden

i allméanhet, och marknaden for mindre bolag i synnerhet, upplevt betydande kurs- och volymsvangningar som manga
ganger har saknat samband med, eller varit oproportionerliga i forhallande till, bolagens utveckling och redovisade resul-
tat. Bolaget ar i en kommersialiseringsfas och en kortsiktig investering i aktierna kan darfor vara olamplig.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om aktiens utveckling inte fortloper pa ett tillfredsstéllande satt finns en risk for att aktien blir oattraktiv
for investerare vilket kan leda till sémre mojlighet for att tillféra medel till Bolaget.

Tecknings- och garantidtaganden

Vissa befintliga aktiedgare i Bolaget har forbundit sig att teckna sammanlagt 4 procent, motsvarande 1,5 MSEK, av
Foretradesemissionen. Vidare har ett konsortium av investerare [dmnat garantidtaganden om 96 procent, motsvarande
37,9 MSEK, av Foretradesemissionen. Dessa tecknings- och garantiataganden dr ej sékerstdllda, innebarande att det inte
finns sakerstallt kapital for att fullfélja gjorda dtaganden. Foljaktligen finns det en risk att de som ingatt tecknings- och
garantidtaganden inte kommer att kunna uppfylla dessa. Uppfylls inte ovan ndmnda dtagande kan det inverka vasentligt
negativt pa AroCell mgjligheter att med framgang genomfora Foretrddesemissionen.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Omfattning: Om garantiatagandena och teckningsforbindelserna inte fullfoljs skulle den direkta effekten bli att de 39,4
MSEK som pa forhand ar sakerstallda genom teckningsforbindelser och garantidtaganden helt eller delvis skulle utebli.
En sddan situation skulle potentiellt kunna innebéra att Bolaget inte reser tillrackligt kapital och att tillskottet blir O SEK,
vilken innebdr att Bolaget kan tvingas till foretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

RISKFAKTORER PROSPEKT 2019



VARDEPAPPERNAS RATTIGHETER 31

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Vardepapper som erbjuds

Prospektet avser teckning av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i AroCell. De erbjudna aktierna (ISIN-kod:
SE0003883990) ar av samma slag, ar fritt overlatbara och emitteras i enlighet med svensk lagstiftning. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de for-
faranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Valutan fér emissionen dr svenska kronor (SEK). Den planerade dagen
for registrering av Foretrddesemissionen hos Bolagsverket ar tidigast den 13 december 2019 och senast den 19 december
2019.

Styrelsen beslutade den 22 oktober 2019, under forutsattning av efterfoljande godkdnnande av den extra bolagsstdamman
hallen den 8 november 2019, att genomfora Foretrddesemissionen. Den extra bolagsstdmman beslutade den 8 november
2019 att godkdnna styrelsens beslut.

Rostratt

Varje aktie berdttigar till en rost pa bolagsstammor och varje aktiedgare ar berattigad till ett antal roster motsvarande
innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesrétt att teckna sadana vardepapper i forhallan-
de till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i handelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som
pa av bolagsstamman beslutad avstdmningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden,
men betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om
tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte
har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

Tillampliga regler vid uppképserbjudanden m.m.

Om att ett offentligt uppkopserbjudande lamnas avseende aktierna i AroCell tillampas, per dagen for Prospektet, Takeo-
verregler for vissa handelsplattformar ("Takeoverreglerna”).

Om styrelsen eller vd i AroCell, pa grund av information som harrér fran den som avser att lamna ett offentligt uppkop-
serbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar ndra forestaende,
eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far AroCell enligt Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstamman
vidta atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande. AroCell
far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden. Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att
bestdmma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbju-
dande kan den som ldmnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad att l6sa in resterande aktiedgare i
enlighet med reglerna om tvangsinlosen i aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i AroCell dr inte foremal for nagot erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyl-

dighet. Inga offentliga uppkopsbuderbjudanden har heller ldamnats avseende aktierna under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.
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Central vardepappersforvaring

Aktierna i AroCell &r registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga
aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. Kontoférande institut ar Euroclear Sweden.

Bemyndigande

Arsstdmman som hélls den 16 maj 2019 har bemyndigat styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fore ndsta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier eller emission av konvertibler
eller teckningsoptioner. Emission ska kunna ske mot kontant betalning, apport eller kvittning eller i dvrigt pa marknads-
massiga villkor som styrelsen bestammer. Antalet aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som ska kunna ges ut med
stod av bemyndigande ska vara begransat pa sa satt att antalet aktier efter fulltecknad nyemission, fullt utnyttjande av
teckningsoptioner eller full konvertering, inte 6kar med mer dn 10 procent av vid tidpunkten for kallelsen utestdende
aktier.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emit-
tentens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera
dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med Foretradesemissionen.
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Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 15 november 2019 ar registrerad som aktiedgare i Arocell dger foretradesratt att
teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Tre (3) innehavda aktier berédttigar till teckning av tva (2)
nyemitterade aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen dr den 15 november 2019. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrddesemissionen ar den 13 november 2019. Forsta dag for handel
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen dr den 14 november 2019.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie per avstamningsdagen. Det krévs tre (3) teck-
ningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 26 284 963 nyemitterade aktier, motsvarande totalt 39 427 445 SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske fran och med den 20 november 2019 till och med den 4 december 2019. Styrelsen har ratt att
forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiea-
garnas VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaqg First North Growth Market fran och med den 20 november 2019
till och med den 2 december 2019. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfora kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan ndmnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 2 december 2019 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 4 december 2019,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar for teckning med stod av teckningsratter
Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 15 november 2019 dr registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalnings-
avi, teaser samt anmadlningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida www.arocell.com samt Aqurats hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning dver panthavare med flera, erhaller inte nagon infor-
mation utan underrdttas separat. Registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto sker utan sarskild avisering
fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
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sionsredovisning fran Euroclear, dock utsandes informationsbroschyr innehallande en sammanfattning av villkor for
Foretradesemissionen och hanvisning till Prospekt. Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller forvaltare.

Teckning och betalning av aktier med primar foretradesratt, direktregistrerade aktiedgare

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom kontant betalning under perioden fran och med den 20
november 2019 till och med den 4 december 2019. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi frdn Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta in-
betalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmal-
ningssedeln ska ddrmed inte anvdndas. Inga tilldgg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmdilan dr bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmaélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruk-
tioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 4 december 2019. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende.

Anmdilan dr bindande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller Iimnas till:
Agurat Fondkommission AB

Arende: Arocell

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Arocell i enlighet med villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med hemvist
i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot an-
nat land dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Detta Prospekt, anmalningssedlar och andra till Foretradesemissionen horande handlingar far féljaktligen inte distribue-
ras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dar sddan distribution eller deltagande i Foretradesemissionen
skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Arocell har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i nagon delstat i USA eller enligt nagon provinslag
i Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Arocell dverlatas eller erbjudas till for-
saljning i USA eller Kanada annat dn i sddana undantagsfall som inte kréver registrering. Anmélan om teckning av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i
USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrerings eller andra myndighetstillstand inte att erhalla
nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiea-
gare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.
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Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien,
Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka dger ratt att teckna aktier i Féretrade-
semissionen och som inte har tillgang till en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt, direktregistrerade aktiedgare
Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under perioden 13 november 2019 till och med den 27 november 2019.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmdla teckning utan féretrdde till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. (Detta for att sékerstdlla att teckning kan ske om depdn dr kopplad till en kapitalférsdkring eller
ett investeringssparkonto (ISK) samt f6r att kunna aberopa subsididr foretrédesrdtt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretradesratt goras genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i
samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmadlningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 27 november 2019.

Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler 4n en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer saledes att [dmnas utan hanse-
ende. Anmdilan dr bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrdde samt vid andra foretagshandelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har

ett eget val om deltagande, maste Aqurat hdmta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifika-
tionskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/
EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap &n svenskt
eller ytterligare medborgarskap utéver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en
nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer).
Aqurat kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom underteck-
nande av anmalningssedel i Foretrddesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet, samt forstatt
riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:

a. iforstahand till dem som &ven tecknat aktier med stdd av teckningsratt (oavsett om dessa var aktiedgare pa av-
stamningsdagen eller gj), pro rata i férhallande till hur manga aktier som tecknats med stéd av teckningsrétter,
dock att tecknare som med tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 100 aktier efter
lottning ska tilldelas antingen 100 aktier eller inga aktier,

b. iandrahand till andra som tecknat aktier utan foretradesratt, pro rata i forhallande till hur manga aktier som
tecknats, dock att tecknare som med tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre an 100
aktier efter lottning ska tilldelas antingen 100 aktier eller inga aktier, och

C. itredje hand till emissionsgaranter i enlighet med respektive garants garantiatagande, dock att tecknare som
med tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre &n 100 aktier efter lottning ska tilldelas
antingen 100 aktier eller inga aktier.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt [Amnas genom dversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrékningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avrak-
ningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden.
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Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Depakunder erhaller BTA och information fran respektive bank eller férvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 13 november 2019 fram till
dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 20 december 2079.

Leverans av tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling
sker utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer infor-
mation fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Arocell har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Arocell i
enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i Arocell ger ratt att en eller flera ganger férlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggors genom pressmed-
delande.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggorande kommer att ske genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring 9 december 2019.

Utspadning
Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital, genom nyemission av 26 284 963 aktier att oka
med 2 628 496,30 SEK till totalt 6 571 240,80 SEK och antalet aktier kommer att oka fran 39 427 445 till totalt 65 712 408.

For aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Féretrddesemissionen uppstar en utspadningseffekt om cirka 40 pro-
cent av rosterna. Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen har mojlighet att sélja sina teckningsratter for att,
helt eller delvis, kompensera for utspadningen.

Upptagande till handel

Aktierna i AroCell &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet
AROC och har ISIN-kod SE0003883990. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till
aktier sker, vilket berdknas ske omkring vecka 50 2019.

Ovrig information

I hdndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja att
Overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bank-
konto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning
av nya aktier, med eller utan stod av teckningsratter, dr odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en
teckning av nya aktier.

Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbe-
talas for sent, dr oftillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
Aktier som ej betalats i tid kan komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan dverlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Teckningsforbindelser och garantiataganden
Teckningsforbindelser

AroCell har erhallit teckningsforbindelser i Féretradesemissionen om cirka 1,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 4 procent av
Foretradesemissionen. Nedan foljer en forteckning éver samtliga aktiedgare som lamnat teckningsforbindelser vilket
bland annat inkluderar personer ur styrelsen och koncernledningen. Nagon ersattning till de som lamnat teckningsfor-
bindelser utgar ej. Nedan listade teckningsforbindelser ar inte sakerstallda. Foljaktligen finns en risk att dessa ataganden
inte kommer att fullfoljas, se vidare under avsnittet "Riskfaktorer - Tecknings- och garantidtagande avseende Foretrdidese-
missionen dr ej sakerstdllda”.

Tecknare Totalt atagande i Foretradesemissionen, % Totalt belopp, SEK
Jon Eiken 3,33 1314 000
Anders Hultman (CFO) 0,15 60000
Fitip Fpgdegtam (Supply & 012 47953
Logistics Director )

Michael Brobjer (CEO) oM 42818
Totalt 3,72 1464776

Garantiataganden

AroCell har erhallit garantidtaganden fran ett konsortium av investerare om cirka 37,9 MSEK vilket, forutsatt att teckning
sker minst motsvarande teckningsatagandena, motsvarar 100 procent av Foretraddesemissionen. Garantierna bestar dels
i form av en sa kallad bottengaranti om cirka 30,1 MSEK, motsvarande cirka 76% av emissionslikviden, samt en sa kallad
toppgaranti om 7,9 MSEK, motsvarande cirka 20% av emissionslikviden. Genom bottengarantin sakerstélls, forutsatt att
teckning sker minst motsvarande teckningsatagandena, att cirka 80% av Foretradesemissionen tecknas och betalas. Ge-
nom toppgarantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsatagandena och bottengarantin,
att 100% av Foretradesemissionen tecknas och betalas.

Garantidtagandena innehaller sedvanliga villkor avseende till exempel skyldighet for respektive garant att teckna sig
for de nya aktierna i enlighet med respektive garantiatagande till den i Féretradesemissionen gallande teckningskursen.
Samtliga garantiavtal ingicks den 21 oktober 2019.

For garantiatagandet erhdller varje garant en ersattning motsvarande 10 procent av det belopp som har garanterats i bot-
tengarantin, och 12 procent av det belopp som har garanterats i toppgarantin. Den totala garantiersattningen uppgar till
cirka 4 MSEK. Ldmnade garantidtaganden dr inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sakerstdlla att emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att tillforas Bolaget. Féljaktligen
finns en risk att garantidtagandena inte kommer att uppfyllas. Se vidare "Riskfaktorer - Tecknings- och garantidtagande
avseende Féretrddesemissionen dr ej sdkerstdllda”. Nedan foljer en forteckning Gver garanterna i Féretradesemissionen. De
privatpersoner som ldmnat garantiataganden kan nas genom AroCell pa foljande adress: Uppsala Business Park, Virdings
alle 32 B, SE-754 50 Uppsala.

Totalt dtagandei
Garant Foretradesemissionen, % Totalt belop, SEK Adress
Wilhelm Risberg AroCell AB, Uppsala Business Park,
2,25 888590 \irdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Fredrik Lundgren AroCell AB, Uppsala Business Park,
2,25 888590 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Modelio Equity AB 16,49 6500 000 Eriksbergsgatan 1B, 114 30
(publ) Stockholm
Oliver Molse 1015 4000 000 AroCell AB, Uppsala Business Park,

Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
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Oscar Molse

AroCell AB, Uppsala Business Park,

761 3000000 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Formue Nord A/S 634 5500 000 Ostre Alle 102, 4. Sal, 9000
Aalborg, Danmark
Dariush Hosseinian AroCell AB, Uppsala Business Park,
>07 2000000 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Gerhard Dal AroCell AB, Uppsala Business Park,
>07 2000000 i dings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Gunnar Bergstedt AroCell AB, Uppsala Business Park,
406 1600000 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
E%Eige;tme”t 254 1000 000 Stora Aviigen 21, 436 43 Askim
Consentia Group AB 254 1000 000 Birger Jarlsgatan 18, 114 354
Stockholm
Birger Jarl 2 AB 254 1000 000 C/O Alted, Birger Jarlsgatan 2, 114 34
Stockholm
Patrick Bergstrom AroCell AB, Uppsala Business Park,
2.4 1000000 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Stefan Hansson AroCell AB, Uppsala Business Park,
2,54 1000000 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Thomas Gidlund AroCell AB, Uppsala Business Park,
152 600 000 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Niclas Lovgren AroCell AB, Uppsala Business Park,
152 600 000 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Christian Mansson AroCell AB, Uppsala Business Park,
127 ~00 000 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala

Totalt, Bottengaranti 76,28 30 077 180
Mikael Lonn AroCell AB, Uppsala Business Park,
14,20 > 600000 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Wilhelm Risberg AroCell AB, Uppsala Business Park,
290 1142745 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala
Fredrik Lundgren AroCell AB, Uppsala Business Park,
290 1142745 Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala

Totalt, Toppgaranti 20,00 7 885 490
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STYRELSE

Enligt AroCells bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledamaoter, vilka ska valjas arligen pa ars-
stamman for tiden intill dess ndsta arsstamma hallits. Per dagen for Prospektet bestar Bolagets styrelse av fem stam-
movalda ledaméter, inklusive ordforanden.

Styrelseledaméterna, deras befattning, nar de valdes forsta gangen och om de anses vara oberoende i forhallande till
Bolaget och ledande befattningshavare samt i forhallande till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Styrelsens ledamoter och de ledande befattningshavarna fér AroCell kan nas genom adressen till Bolaget som framgar i
avsnittet "Strategi, resultat och foretagsklimat” ovan.

Oberoende i forhallande till:

Namn Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Claes Post Ordforande 2017 Ja Ja
Staffan Eriksson Ledamot 2003 Nej Nej
Agneta Franksson Ledamot 2017 Ja Ja
\Eiigglilj:sson_ Ledamot 2019 Ja Ja
Gunnar Steineck Ledamot 2017 Ja Ja

CLAES POST (1950) Styrelseordférande sedan 2017

Utbildning och erfarenhet: Claes Post har en apotekarexamen fran Uppsala
universitet och farmacie doktorsexamen fran Linkdpings universitet. Han dr
docent i neurofarmakologi och anestesiologi vid Uppsala universitet och &r
adjungerad professor i neurofarmakologi vid Linkdpings universitet. Claes Post
var Vice President inom preklinik pa Astra Pain Control och Astra Draco mellan
1981 0ch 1994. Mellan 1994 och 1997 var han Senior Vice President inom prekli-
nisk och klinisk CNS ldkemedelsforskning och utveckling, samt medicinsk chef
for CNS pa Pharmacia i Milano, Italien. Han har dven varit VD for flera nystar-
tade foretag inom ldkemedelsbranschen, varit engagerad i universitetsbaserad
teknikoverforing, samt Investment Manager pa Almi Invest AB. Han dr styrel-
seledamot i fyra life science-foretag och har publicerat mer &n 140 artiklar i
kvalitetsgranskade vetenskapliga tidskrifter, samt varit mentor och handledare
for lakarstudenter och doktorander.

Innehav: 6 807 aktier och 100 000 teckningsoptioner.

STAFFAN ERIKSSON (1949) Styrelseledamot och CSO sedan 2003

Utbildning och erfarenhet: Staffan Eriksson har mer dn 35 ars erfarenhet som
forskare inom medicinsk biokemi och cellbiologi. Han disputerade pa Karo-
linska Institutet och dr sedan 1992 professor i medicinsk och fysiologisk kemi
vid Sveriges Lantbruksuniversitet i Uppsala. Staffan Eriksson har mer dan 200
vetenskapliga publikationer. Han har varit handledare till mer dn 15 forskar-
studenter. Han &r en ledande och valkand forskare inom sitt omrade och har
producerat mer an 100 publikationer om struktur och funktion for Tymidinki-
nas 1. Staffan Eriksson dr en av grundarna av AroCell AB och har varit CSO och
styrelseledamot i beroendestéllning sedan 2003.

Innehav: 1108 630 aktier, 100 000 teckningsoptioner.
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AGNETA FRANKSSON (1962) Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning och erfarenhet: Agneta Franksson har en MBA fran Uppsa-

la universitet och en magisterexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm. Agneta Franksson har varit VD for Vita Nova Ventures AB (publ)
och Falck Ambulans AB. Hon har mer &n 25 drs erfarenhet fran forskning,
kliniska prévningar, produkt- och serviceutveckling, internationell férsaljning
och marknadsforing. Sedan 2006 har hon drivit sitt eget managementkon-
sultféretag med inriktning pa strategisk utveckling, planering, projektledning,
varumadrkesarbete, vardegrundsutveckling och genomforande av strategier for
marknadslanseringar. Agneta Franksson har varit med i flera styrelser under
de senaste 12 aren. Agneta Franksson ar styrelseledamot i Blekinge Tekniska
Hogskola och &r styrelseordférande i Specialplast Wensbo AB och HoofStep
AB. Hon har fatt det nationella priset "Supergasell 2016” (Dagens Industri).

Innehav: O aktier, O teckningsoptioner.

KARIN ERIKSSON-WIDBLOM (1956) Styrelseledamot sedan 2019

Utbildning och erfarenhet: Karin Eriksson-Widblom har arbetat som "Director
Sales and Marketing” pa Fujirebio Diagnostics AB under flera ar och har tidiga-
re haft olika befattningar pa bland annat EniChem och Nolato Medical. Karin
har darfor omfattande erfarenhet av marknadsféring och forsaljning av tester
som mater biomarkérer inriktade pa onkologi.

Innehav: 100 000 teckningsoptioner.

GUNNAR STEINECK (1952) Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning och erfarenhet: Gunnar Steineck har mer dn 30 ars erfarenhet

av forskning inom medicin. Efter studier i matematik, statistik och medicin

vid Uppsala universitet utbildades han inom onkologi och stralbehandling vid
Karolinska Universitetssjukhuset och blev specialist 1990. Efter doktorsexamen
1990 blev Gunnar docent 1992 och genomforde darefter Post-doktorstudier vid
Memorial Sloan-Kettering Cancer Center i New York. 2002 utsags han till pro-
fessor vid Karolinska Institutet och 2004 accepterade han en professorstjanst

i klinisk cancerepidemiologi vid Goteborgs universitet. Nuvarande forsknings-
program dr inriktat pa botemedel mot cancer med aterstalld halsa. Gunnar
Steineck har publicerat mer an 300 artiklar i kvalitetsgranskade vetenskapliga
tidskrifter vilka tacker studier av markorer, randomiserade undersokningar och
storskaliga insamlingar av observationsdata. Han har en bred dversikt dver det
medicinska faltet samt grundliga metodologiska insikter om klinisk forskning.
Han har givit kurser inom klinisk epidemiologi och biostatistik i 25 &r och ar for
narvarande chef for kliniskt forskarkollegium vid Sahlgrenska akademin.

Innehav: 100 000 teckningsoptioner.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

MICHAEL BROBJER , ANDERS HULTMAN, STAFFAN ERIKSSON och PETER LOWENDAHL ar ledande
befattningshavare i Bolaget. Avseende Staffan Eriksson hanvisas till text ovan under Styrelse.

MICHAEL BROBJER (1960) VVd sedan 2018

Utbildning och erfarenhet: Michael Brobjer har stor erfarenhet fran life
science och ldkemedelsindustrin. Michael Brobjer har arbetat med utveckling
av lakemedel pa olika ledningsnivaer pa KabiGen, Pharmacia och Pharmacia &
UpJohn. Han har ocksa arbetat med affarsutveckling, férsaljning och mark-
nadsféring pa Biovitrum (idag Sobi) och som marknadschef pa APL (Apotek
Produktion & Laboratorier). Michael Brobjer var tidigare VD for Karessa Phar-
ma, ett utvecklingsbolag i klinisk fas listat pa First North.

Innehav: 42 818 aktier och 400 000 teckningsoptioner.

ANDERS HULTMAN (1974) CFO sedan 2018

Utbildning och erfarenhet: Anders Hultman har mer &n 15 ars erfarenhet fran
ledande och exekutiva positioner inom finans, forsaljning och marknadsforing.
Vidare har han omfattande internationell erfarenhet fran ett antal ledande be-
fattningar sdsom finansdirektor, forsaljningsdirektor, marknadsforingsdirektor
och vd inom lakemedels, IT-, telekom och e-handelsbolag. Han har ocksa ar-
betat som journalist hos Reuters och har grundat flera bolag. Anders Hultman
har en ekonomie kandidatexamen fran Uppsala universitet.

Innehav: 60 000 aktier och 300 000 teckningsoptioner.

PETER LOWENDAHL (1969) Regulatory affairs director sedan 2019

Utbildning och erfarenhet: Peter Lowendahl har 30 ars erfarenhet av arbete
inom regulatoriska fragor. Han har tidigare varit koncernansvarig for kvalitet
och regulatoriska fragor pa Elekta AB samt globalt ansvarig for regulatoriska
fragor inom GE Healthcares avdelning for life science. Peter Lowendahl arbetar
sedan 2016 som senior konsult och radgivare for Hoff & Lowendahl AB.

Innehav: O aktier, O teckningsoptioner.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Inga styrelseledamoter eller medlemmar av koncernledningen har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledamoter
eller medlemmar av koncernledningen.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i) domtsi
bedrégerirelaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid,
eller varit foremal for pafoljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utova ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.
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Ersattning till styrelsen, vd och 6vriga ledande befattningshavare
Ersattning till styrelsen

Arsstdmman 2019 beslutade att arvodet till styrelseordférande ska uppga till 250 000 kronor och 150 000 kronor vardera
till 6vriga ledamoter.
Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare utgors av grundlon, pensionsformaner och évrig ersattning.

Ersattningar under 2018

Nedanstdende tabell visar ersattning som har utbetalats till styrelseledamdter och ledande befattningshavare under
rakenskapsaret 2018. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelse-
ledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ovriga
Grundlon/  Ersattning utover _Rorlig  Pensions- sociala

Styrelsen styrelsearvode l6n/arvode  ersattning  kostnader  kostnader Totalt
Claes Post 208 333 18 765 0 0 34 083 261181
Gunnar Steineck 112 500 56789 0 0 18 405 187 694
Johan von Heijne 112 500 10 447 0 0 35347 158 294
Staffan Eriksson 112 500 499 410 0 0 18 405 630 315
Agneta Franksson 112 500 144 473 0 0 27 493 284 466
Carl Blomaqvist
(tidigare ledamot) 25000 2762 0 0 4090 31852
Christine Tadgell
(tidigare ledamot) 25000 0 0 0 7 855 32855
Totalt styrelsen 708 333 732 646 0 0 145678 1586 657
Ledande
befattningshavare
Michael Brobjer

94 685 0 0 18 582 29750 143 017
(VD fran 181208)
Johan von Heijne
(VD fran 180607) 1182730 0 0 1182730
Jan Stalemark 1735916 7100 266 224 545425 2554 665
(tidigare VD)
CFO* 989 910 0 0 325988 3M030 1626928
Totalt ledande 4003 241 7100 0 60794 886205 5507340
befattningshavare
Totalt styrelse
och ledande 4711574 739 746 0 610 794 1031883 7093996

befattningshavare

* Anders Hultman ersatte Ann Hammarstrand den 1 november 2018.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Informationen ska l&sas tillsammans med AroCells reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018,
inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser, samt den oreviderade deldrsrapporten for tredje kvartalet 2019 vilka
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet
reviderats eller granskats av AroCells revisor. Rakenskaperna for dessa perioder har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Rakenskapsaret stracker sig fran och med den
1januari till och med den 31 december.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt féljande;

®  Arsredovisningen 2017: Koncernens resultatrakning (sida 13), Koncernens balansrakning (sidorna 14-15), Koncer-
nens forandring i eget kapital (sidan 11), Koncernens kassaflodesanalys (sidan 16), forvaltningsberéttelse (sidorna
2-3), noter (sidorna 17-26), redovisningsprinciper (sidorna 17-19) och revisionsberattelse (sidorna 29-30).

®  Arsredovisningen 2018: Koncernens resultatrakning (sida 19), Koncernens balansrakning (sidorna 20-21), Koncer-
nens forandring i eget kapital (sidan 18), Koncernens kassaflodesanalys (sidan 22), forvaltningsberattelse (sidor-
na 10-12), noter (sidorna 23-33), redovisningsprinciper (sidorna 23-25) och revisionsberattelse (sidorna 36-38).

®  Delarsrapport for perioden januari - september 2019: Koncernens resultatrakning (sida 11), Koncernens balans-
rakning (sida 11), Koncernens férandring i eget kapital (sidan 13) och Koncernens kassaflodesanalys (sidan 12).

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt AroCells tilldmpade redovisningsregler for finan-
siell rapportering. AroCell bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen,
sasom AroCell har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da defini-
tionerna kan skilja sig at.

2018 2017 2019 2018

Jan - Dec Jan - Dec Jan - Sep Jan - Sep

12 man. 12 man. 9 man. 9 man.

Nettoomsattning (KSEK) 782 502 323 782
Rérelseresultat (KSEK) -20757 17 271 14702 15294
Kassaflode for perioden (KSEK) 12485 -15 603 11105 17 338
Likvida medel vid periodens slut (KSEK) 29734 17 249 18 629 34587
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Soliditet (%) 95 94 92 96

Definitioner av nyckeltal
Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av eget kapital. AroCell anvéander sig av det alternativa nyckeltalet avkastning
pa eget kapital eftersom det illustrerar Bolagets avkastning pa dgarnas investeringar.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. AroCell anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom det
visar hur stor del av tillgdngarna som finansierats via eget kapital och darmed tydliggor Bolagets finansiella styrka.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som om-
fattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet och utdelning bedéms ej vara aktuell de ndrmaste aren.
Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstammor och kommer bland annat vara baserat pa
Bolagets lénsamhet, utveckling, forvarvsmaojligheter och/eller finansiella stallning.

Betydande forandringar

Det har inte intréffat nagra betydande forandringar avseende Koncernens finansiella stallning efter den 30 september
2019 fram till dagen for Prospektet.
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Agarstruktur

Agarstrukturen ar angiven per Prospektets datum.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Avanza Pension 4 253781 10,79
Nordnet Pensionsforsakring 1970 399 5,00
Ovriga 33203 265 84,21
Totalt 39 427 445 100,00

Savitt styrelsen kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal eller andra Gverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller ndgra ytterligare dverenskom-
melser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras eller forhindras.

Allman information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 3 000 000 SEK och inte dverstiga 12 000 000 SEK, och
antalet aktier far inte understiga 30 000 000 och inte Gverstiga 120 000 000. Bolaget har endast ett aktieslag. Per den
30 september uppgick Bolagets aktiekapital till 3 942 744,500 000 SEK férdelat pa 39 427 445 aktier. Aktierna i Bolaget
ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Varje aktie i Bolaget har ett kvotvarde om 0,1 SEK.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Antalet aktier uppgick till 34 213 899 den 1januari 2018. Den 31 december 2018 uppgick antalet aktier till 39 427 445.

Personaloptionsprogram 2017/2020

Arsstdmman den 18 maj 2017 beslutade om utgivande av 575 000 personaloptioner till ett antal av Bolagets anstéllda. Av
dessa utgavs 30 procent till VD, 15 procent till CFO, 15 procent till 6vrig personal och 40 procent ska kunna ges ut till nya
medarbetare. Ratten att delta i Personaloptionsprogram 2017/2020 ar villkorad av att deltagaren ingar ett optionsavtal
med Bolaget och personaloptionerna ar knutna till deltagarens anstallning i Bolaget. Under 2018 avslutade tidigare VD
samt dven tidigare CFO sina anstallningar och ddrmed har de forverkat sin ratt till personaloptioner.

Tilldelning sker vid tre olika tillfallen (i anslutning till arsstamman 2017, efter styrelsens utvardering av verksamhetsaret
2018 och efter styrelsens utvardering av verksamhetsaret 2019) och med en tredjedel av maximal tilldelning per gang.
Tilldelningen &r vederlagsfri. Personaloptionerna kan utévas for att teckna aktier i Bolaget under perioden 1januari

2018 till 31 december 2020. Den nyemission som genomférdes under 2018 har medfort en omrakning, innebdrande att
lGsenpriset dr 6,6 kronor och varje option ger ratt att férvarva 1,02 aktier. Férestaende Foretradesemission kan komma att
féranleda ytterligare omrakning.

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2017/2020 beslutades dven om en riktad
emission av 575 000 teckningsoptioner till dotterbolaget AroCell Incentive AB. Vidare beslutades att godkanna att dot-
terbolaget far dverlata teckningsoptioner eller aktier i Bolaget till anstallda i Bolaget i enlighet med villkoren for Persona-
loptionsprogram 2017/2020. Om samtliga 575 000 personaloptioner utnyttjas for teckning av aktier kan 586 500 aktier
tillkomma efter omrakning till foljd av nyemission 2018. Det innebdr att utspadningen pa grund av Personaloptions-
programmet kan bli maximalt 1,5 procent. om samtliga teckningsoptioner utnyttjas. Med utspadning avses har antalet
tillkommande aktier vid fullt utnyttjande i férhallande till summan av nuvarande antal aktier och antalet tillkommande
aktier vid fullt utnyttjande. Det har per datumet fér Prospektet inte forekommit teckning av aktier med teckningsoptio-
nerna utgivna i Personaloptionsprogrammet

Mer information om Personaloptionsprogrammet finns i not 6 i arsredovisningen for 2018.
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Arsstdmman beslutade den 16 maj 2019 om emission av hogst 900 000 teckningsoptioner till Bolagets anstéllda, pa
forslag av styrelsen, samt om emission av hogst 500 000 teckningsoptioner till Bolagets styrelseledamoter, pa forslag
av aktiedgaren Jon Eiken. Varje teckningsoption ska medfora en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en l6senkurs om
5,90 kronor fran och med den 16 maj 2020 till och med den 16 maj 2021. Omrakning kan dock komma att ske enligt vissa
villkor.

Totalt antal aktier som kan emitteras uppgar till 1400 000, vilket motsvarar en utspadningseffekt om maximalt 3,4 pro-
cent av kapitalet och rosterna om samtliga teckningsoptioner utnyttjas. Med utspadning avses har antalet tillkommande
aktier vid fullt utnyttjande i forhallande till summan av nuvarande antal aktier och antalet tillkommande aktier vid fullt
utnyttjande.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget dr inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden, skiljeforfaranden eller
forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stall-

ning eller ldGnsamhet.

Transaktioner med nirstaende

Narstaende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen samt ledande befattningshavare i Koncernen, det vill séga
styrelsen och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Transaktioner med narstaende avser dessa personers
transaktioner med Koncernen. De styrande principerna for vad som anses vara narstaendetransaktioner framgar av regel-
verket |AS 24.

For fullstandig information avseende Bolagets narstaendetransaktioner for 2017 och 2018 hanvisas till Bolagets arsredo-
visningar for namnda ar, vilka ar inforlivade i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hdnvisning".

Narstaendetransaktionerna under 2017 motsvarar totalt cirka 114 procent av Bolagets nettoomséttning for det reviderade
rakenskapsaret 2017 som uppgick till 502 033 SEK.

Narstaendetransaktionerna under 2018 motsvarar totalt cirka 241 procent av Bolagets nettoomsattning for det revidera-
de rakenskapsaret 2018 som uppgick till 781 841 SEK.

For fullstandig information avseende Bolagets narstaendetransaktioner for perioden 1januari - 30 september 2019 hén-
visas till Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1januari - 30 september 2019, vilken ar inférlivad i Prospektet
genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”. Fér perioden efter den 30 september 2019
fram till dagen for Prospektet har en narstaendetransaktion dgt rum i form av att Staffan Eriksson har utfort forsknings-
uppdrag at AroCell mot en ersattning om 40 000 SEK. Darutdver har inte ndgra andra nadrstaendetransaktioner &gt rum
for perioden efter den 30 september 2019 fram till dagen foér Prospektet.

Inga ytterligare narstaendetransaktioner forekommit.

Narstaendetransaktionerna for perioden 1januari 2019 fram till dagen for Prospektet motsvarar totalt cirka 50 procent av
Bolagets nettoomsdttning for det reviderade rékenskapsaret 2018 som uppgick till 781841 SEK.

Utover ovan samt de ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare beskrivna i avsnittet "Féretagsstyrning”,
samt den fullstdndiga informationen om transaktioner med narstaende avseende perioden Tjanuari - 30 september 2019,
i Bolagets delarsrapport fér samma period, vilken ar inforlivad i Prospektet genom hanvisning, har inga andra transaktio-
ner mellan styrelseledamaoter eller andra nérstadendepersoner och dotterbolagen dgt rum under perioden 1januari - 30
september 2019 samt for perioden déarefter fram till dagen for Prospektet. Se avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hdnvisning".

Det ar Bolagets bedomning att samtliga transaktioner har skett pd marknadsmassiga villkor.
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Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdternas och ledande befatt-
ningshavares ataganden gentemot AroCell och deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock har flera styrel-
seledamoter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i AroCell till foljd av deras direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd
av en sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Vasentliga kontrakt

AroCell har inte under de senaste tolv manaderna ingatt nagot avtal som ligger utanfor Bolagets ordinarie verksamhet
och som &r av vasentlig betydelse for AroCell eller som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av vésentlig bety-
delse for AroCell.

TILLGANGLIGA DOKUMENT

AroCells bolagsordning finns tillgénglig i elektronisk form pa AroCells hemsida (www).AroCell.com. Kopia halls tillgang-
lig pa AroCells huvudkontor, Uppsala Business Park, Virdings allé 32 B, SE-754 50 Uppsala, under Prospektets giltighetstid
(ordinarie kontorstid).

AroCells bolagsordning och aktuellt registreringsbevis (vilket utgdr en uppdaterad stiftelseurkund) finns tillgangliga

i elektronisk form pa AroCells hemsida (https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/nyemissioner/nyemis-
sion-2019/).

INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE PROSPEKT 2019



AROCELL AB (publ)

AroCell AB (publ)
Virdings allé 32B

754 50 UPPSALA

SVERIGE

Email
info@arocell.com
Telefon
018-5030 20
Websida
www.arocell.com



