Emission av aktier i AroCell AB (publ) inom ramen for
ett erbjudande till aktiedgarna i IDL Biotech AB

ar(xeill

AroCell AB (publ) &r ett svenskt bolag som utvecklar standardiserade moderna blodtest for att stodja behandling, prognos
och uppféljning av cancerpatienter. AroCells teknik ar baserad pa patenterade metoder for att mata proteinkoncentrationen
av TK1 i blodprov. TK 210 ELISA-testet ger vardefull information som kommer att kunna hjalpa kliniker att optimera
behandlingsstrategier och prognostisera risken fér aterkommande tumorsjukdom vid monitorering och uppféljning av
patienten.

Nasdaq First North Growth Market dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag-
koncernen. Bolag pd Nasdagq First North Growth Market ér inte foremal fér samma regler som stdlls pa bolag som ér noterade
pd den reglerade huvudmarknaden. De dr i stéllet féremal f6r mindre omfattande regler och regleringar som dr anpassade
fér mindre tillvixtbolag. En investering i ett bolag som handlas pG Nasdaq First North Growth Market kan ddrfér vara mer
riskfylld én en investering i ett bolag som dr noterat pd en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier dr upptagna till
handel pé Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs. Det ér bérsen
(Nasdaq Stockholm AB) som godkénner ansékan om upptagande till handel.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 8 juni 2021. | enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 I6per giltighetsperioden for detta EU-tillvaxtprospekt under 12 manader, forutsatt att prospektet
kompletteras med vederborliga tilligg enligt artikel 23 i ndmnda forordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar
prospektet inte langre ar giltigt.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet") har upprattats med anledning av den féreslagna nyemission som avses genomforas for att mojliggora leverans av
aktievederlaget i AroCells offentliga erbjudande till aktiedgarna i IDL om att 6verlata samtliga aktier i IDL till AroCell ("Emissionen"), varvid en aktie i IDL berattigar
till 0,63 aktier i AroCell ("Uppképserbjudandet”). Se avsnittet "Ordlista, definitioner och férkortningar" for definitionerna av dessa och andra termer i Prospektet.
Med "AroCell" eller "Bolaget" avses AroCell AB (publ), org.nr. 556596-6107, ett svenskt publikt aktiebolag. Med "IDL" avses IDL Biotech AB, org.nr. 556339-4203,
ett svenskt publikt aktiebolag.

Styrelsen i AroCell avser med stdd av ett bemyndigande fran den extra bolagsstimman den 3 juni 2021, besluta att emittera upp till 39 728 226 aktier i
Bolaget. De nya aktierna som erbjuds i Emissionen benamns harefter "Nya Aktier". Vid hanvisningar till "Nasdaq First North Growth Market" avses den
multilaterala handelsplattformen som har SME-status och som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB och vid hanvisning till "Euroclear" asyftas Euroclear Sweden AB.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet, i enlighet med bestdmmelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU)
2019/980 och artikel 20 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen"). Finansinspektionen godkénner detta Prospekt
endast i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bér inte
betraktas som nagon slags stod for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Emissionen och ddarmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande till allménheten av Nya Aktier i andra medlemsstater &n Sverige. |
andra medlemslander i den Europeiska unionen ("EU") kan ett sddant erbjudande endast Idmnas i enlighet med undantag i férordning (EU) 2017/1129 och/eller
i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | 6vriga lander i EES som inte har implementerat férordning (EU) 2017/1129 i nationell lagstiftning kan ett
sadant erbjudande endast lamnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

AroCell har inte vidtagit och kommer inte att vidta, nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i nagon annan jurisdiktion &n Sverige. Inga
Nya Aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Storbritannien, Sydafrika
eller USA, eller i ndgot annat land dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder d@n de som foljer av svensk ratt. Teckning och
forvarv av vardepapper i strid med ovanstdaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar investera i AroCell,
maste informera sig om och folja namnda begransningar. Atgarder i strid med begrinsningarna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. AroCell
forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigférklara aktieteckning/anmalan om aktieteckning som AroCell eller dess radgivare anser kan inbegripa
en Overtradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i nagon jurisdiktion.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser
och sadana uttalanden och &sikter som rér framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som "antar", "anser", "avser", "bedémer", "bersknar",
"borde", "bor", "enligt uppskattningar", "forutser", "forutsager"”, "foérvantar", "har asikten", "kan", "kommer att", "planerar", "planldgger", "potentiell",
"prognostiserar", "skulle kunna", "savitt kant", "tror" eller liknande uttryck, dar avsikten &r att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framfor
allt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar fér Bolagets verksamhet och styrning,
framtida tillvaxt och I6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestallningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berédkningar och antaganden som gérs pa grundval av vad Bolaget kdnner till. Sadana framatriktade utta-
landen paverkas av risker, osdkerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och
rorelseresultat, kommer att skilja sig fran resultaten, eller inte uppfylla de foérvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande sétt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att Idsa Prospektet,
inklusive féljande avsnitt: "Sammanfattning", "Riskfaktorer", "Strategi, resultat och féretagsklimat" och "Finansiell information", som innehaller mer detaljerade
beskrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och marknaden dar det r verksamt. Bolaget kan inte Idmna garantier for den framtida riktigheten
hos de presenterade asikterna, eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, dr det mojligt att de i Prospektet namnda
framtida héndelserna inte kommer att intréffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberdkningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas
till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller hdandelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana utta-
landen till f6ljd av, utan begransning: dandringar av allmanna ekonomiska férhallanden, framfér allt ekonomiska forhallanden pa marknader dér Bolaget verkar,
dndrade rantenivaer, andrade valutakurser, dndrade konkurrensnivaer, dndringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor eller skador.

Efter Prospektets offentliggorande atar sig inte Bolaget, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets regler for emittenter, att
uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

won
’

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till AroCells verksamhet och den marknad som AroCell &r verksam pa. Om inte annat anges
ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som aterges dari har erhallits fran kallor som beddms vara tillforlitliga, men riktigheten
och fullstandigheten i sadan information kan inte garanteras. AroCell har inte verifierat informationen, och kan darfér inte garantera korrektheten, i den bransch-
och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harrér fran branschpublikationer eller -rapporter. Sddan information ar baserad
pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur dr baserade pa urval och subjektiva bedémningar, déribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersdkningar och de som tillfragats. Savitt Bolaget kanner till och enligt
de slutsatser Bolaget kan dra fran annan information som publicerats av dessa tredje parter har inga omstandigheter utelamnats som skulle leda till att den
atergivna informationen ar oriktig eller missvisande.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran, och som inte kan inhamtas fran publikationer av marknads-
undersdkningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kéllor. Sddan information har tagits fram av AroCell baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna
interna uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik tillganglig information och sadana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer,
myndigheter eller andra organisationer och institutioner. AroCell anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd dérifran ar anvdandbara
for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som AroCells stallning inom branschen. Information som har anskaffats fran
en tredje part har atergetts korrekt och, savitt emittenten kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part, inga sakforhallanden
har uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

AroCells reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 samt den oreviderade delarsrapporten for perioden 1 januari-31 mars 2021, vilka
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsndamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3),
inforlivas genom hanvisning och utgér en del av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller har granskats av
Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen mer |attillganglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK"), om inte annat anges. "KSEK" star fér tusental kronor och "MSEK" star for miljontals kronor.




INNEHALLSFORTECKNING

=

o 0 N o U kW N

N
°©

11.
12.
13.
14.

Handlingar inforlivade geN0om NENVISNING........ccouiiiiiiiiiciecce ettt et e e e sta e e s b e e s bae e s sateeeebbeeesabeeessaeasnns 4
RELalaaF: 1) £ 1 a1 a1 oV ST 5
Ansvariga personer, information fran tredje part och godkannande av behérig myndighet........cccccveeeevievcivecnnnnee. 10
1Y o AV oY = o T =T o Yo =] PSS 11
Strategi, resultat 0Ch fOretagsklimat.........ccvieiiecie e s e et e et e e s e e eeesseessseesneeeneeenneeas 12
RedOgOrelse fOr rOrelSEKAPITAL......ccuviiiiiieieiiie ettt ettt e e et e e s bt e e e s ataeesbbeeesabaeesssseeessbeeessbeeanssneeans 23
RISKFAKEOT@I 1.ttt bbb bbbt s ab e b sat e bt sas et e s bt e b e ebe e b e sa e e b e s be s s e et 24
VardepapPereNns FATEIGNETEN ......cocii e e et e et e st e et e e s s e e ease e s eesaeeeseeense e seeenseeneenneeenseens 28
RV Lo Tl {o Y =T 4 o [8 e =T a o 1= S 30
[Rel g1 1= AV 5 oY1= SO PT U PPPUPTPPPPON 32
FINanSiell INFOrmMation ......coeiiiiiiiiii bbb s 36
Information om aktiedgare och vardepappersinNENAVare. ..........cvvvieeieceerie et te e e e e reennes 44
I F=Ta Y= 1= I [ U V=T o 46

Ao [T T o] o= i Y U S 47



1. HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet") genom hanvisning och
informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foéljande
dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats
genom hanvisning kan erhallas fran AroCell AB (publ) ("AroCell" eller "Bolaget") elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.arocell.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Uppsala Business Park,
Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala. De delar av dokumenten som inte inforlivas ar antingen inte relevanta for investerarna
eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd AroCells webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet
savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Informationen pd AroCells webbplats, eller
webbplatser till vilka hédnvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

AroCells arsredovisning for rakenskapsaret 2020

Sidhdnvisning

Nyckeltal

Resultatrakning

Balansradkning

Rapport 6ver forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys

Noter

Revisionsberdttelse

AroCells arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa féljande lank:
https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/finansiella-rapporter/#.

AroCells arsredovisning for rikenskapsaret 2019

28
30
31-32
28
33
34-38
40-41

Sidhdnvisning

Nyckeltal

Resultatrakning

Balansradkning

Rapport 6ver forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys

Noter

Revisionsberdttelse

AroCells arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa féljande lank:
https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/finansiella-rapporter/#.

AroCells delarsrapport for perioden 1 januari 2021-31 mars 2021

24
26
27-28
24
29
30-34
36-37

Sidhdnvisning

Resultatrakning i sammandrag
Balansrdkning i sammandrag

Rapport 6ver forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys

12
12
14
13

AroCells delarsrapport for perioden 1 januari 2021-31 mars 2021 finns pa féljande lank:

https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/finansiella-rapporter/#.

Delarsrapporten innehaller ocksa jamférelsesiffror for perioden 1 januari 2020-31 mars 2020.
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2. SAMMANFATTNING

2.1 Inledning och varningar

Vardepapperen

Identitet och kontakt-

uppgifter fér emittenten

Behdrig myndighet

Datum for godkdnnande av
Prospektet

Varningar

Erbjudandet avser Nya Aktier (definierat nedan) i AroCell AB (publ), org.nr. 556596-6107, med ISIN-kod:
SE0003883990.

Aktiens kortnamn (ticker) ar AROC.

Registrerad firma: AroCell AB (publ)

Organisationsnummer: 556596-6107

LEI-kod: 549300RF3VQBLGOJ7J46

Adress: Uppsala Business Park, Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala
Telefonnummer: +46 (0)18 50 30 20

Webbplats: www.arocell.com

Finansinspektionen

Adress: Box 7821, 103 97 Stockholm

Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se

Webbplats: www.fi.se

8 juni 2021

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som
ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
oversatta Prospektet innan de réattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversdttningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delar av EU-tillvaxtprospektet eller om den, tillsammans med andra delar av EU-
tillvaxtprospektet, inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de
ska investera i de berérda vardepapperen.

2.2 Nyckelinformation om emittenten

Information om AroCell

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

AroCell AB (publ) ("AroCell" eller "Bolaget") ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med séte i Uppsala
kommun, Sverige. Bolaget bedriver verksamhet enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL"). Verkstéllande direktor i Bolaget &r Anders Hultman.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

AroCell utvecklar standardiserade moderna blodtester for att stédja behandling, prognos och
uppfoljning av cancerpatienter. AroCells teknik baseras pa patenterade metoder for att méata proteinet
TK1 i blodprov. AroCell &r till stor del beroende av formagan att erhalla och forsvara patent samt av
formagan att skydda specifik kunskap. Produkten AroCell TK 210 ELISA &r baserad pa en patenterad
teknologi som &r resultatet av manga ars forskning vid bland annat Karolinska Institutet och SLU, Sveriges
lantbruksuniversitet. AroCell TK 210 ELISA ger vardefull information till onkologer for att bedéma
terapisvar, optimera behandlingsstrategier och prognostisera risken for aterkommande tumarsjukdom
vid monitorering och uppféljning av patienten.

Emittentens storre aktiedgare
Nedan listas aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent
av rosterna for samtliga aktier per dagen for Prospektet.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Avanza Pension 4252916 5,62
Ovriga 71 459 492 94,38
Totalt 75712 408 100,00

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt
agande som leder till kontroll av Bolaget.
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Finansiell nyckelinformation | Finansiell nyckelinformation

for AroCell Nedan presenteras finansiell nyckelinformation hamtad fran AroCells reviderade arsredovisningar for
2020 och 2019 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for forsta kvartalet 2021 innehallandes
jamforelsesiffror for 2020. Bolagets rakenskaper uppréattas i enlighet med K3.

KSEK (om ej annat anges) 2021-01-01-  2020-01-01-  2020-01-01-  2019-01-01-
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Delar Delar Helar Helar
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Intdkter och I6nsamhet
Nettoomsattning 43 64 84 443
Rorelseresultat -6 078 -5474 -24 052 -20736
Periodens resultat -6 079 -5474 -24 052 -20736

Tillgangar och kapitalstruktur
Totala tillgangar 53903 78 152 60476 91374
Totalt eget kapital 50 180 74 837 56 259 80 405

Kassafloden

Nettokassafloden fran den -6 235 -5068 -18 902 -15 055
I6pande verksamheten

Nettokassafléden fran 0 -53 -53 -245
investeringsverksamheten

Nettokassafléden fran 0 47 338 47 338 -803

finansieringsverksamheten

Proformaredovisning for rakenskapsaret 2020 i sammandrag

AroCell har for avsikt att forvarva IDL Biotech AB ("IDL") genom ett uppkdpserbjudande
("Uppkopserbjudandet") offentliggjort den 10 maj 2021. Da forvarvet vid dess genomférande medfor
en betydande bruttoférandring aktualiseras skyldighet att upprétta proformaredovisning.

Uppréattandet av proformaredovisningen syftar till att illustrera den hypotetiska effekt som forvarvet
och emissionen ("Emissionen") hade haft pa AroCells konsoliderade resultatrakning avseende perioden
1 januari-31 december 2020 om transaktionen genomférts den 1 januari 2020 och pa den
konsoliderade balansrékningen per den 31 december 2020 om transaktionen genomférts pa denna
dag.

Proformaredovisningen har uppréttats i 6verensstimmelse med BFNAR 2012:1 (K3), vilket &r samma
redovisningsprinciper som emittenten anvander i sitt senaste arsbokslut. | tabellen nedan framgar ett
sammandrag av proformaredovisningen for 2020.

KK oncern oL koncern  TETE ot

Ej reviderad Ej reviderad
Utvalda resultatrdkningsposter
Nettoomsattning 84 21748 - 21 832
Kostnader for salda varor -21 -13 630 -21145 -34796
Rorelseresultat -24 051 -12 152 -42 351 -78 556
Utvalda balansrakningsposter
Summa tillgangar 60476 37850 203628 301954
Summa eget kapital 56 259 25328 209576 291164

Foljande vasentliga proformajusteringar har gjorts i ovanstaende poster:

- Kostnader for salda varor har justerats for avskrivning av goodwill med -21 145 KSEK.

- Rorelseresultat har justerats for avskrivning av goodwill med -42 291 KSEK.

- Summa tillgangar och summa eget kapital har med anledning av férvéarvet och den apportemission
som avser att finansiera férvarvet i proformaredovisningen 6kat tillgangarna (framst goodwill) med
211 453 KSEK och eget kapital, med motsvarande belopp.
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Specifika nyckelrisker fér
AroCell

Regulatorisk risk

Regulatoriska godkénnanden

Bolagets verksamhet &r beroende av regulatoriska godkannanden fran exempelvis EMA i Europa och FDA
i USA for att kunna marknadsfora och sélja medicinsk utrustning. Tillstand maste erhallas och registrering
ske hos berord myndighet pa respektive marknad. Det finns risk att AroCell, direkt eller via
samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter.

Affdrs- och verksamhetsrisker

AroCell dr ett utvecklingsbolag

Bolaget ar ett utvecklingsbolag. Det gar dnnu inte att dra nagra langtgaende slutsatser om marknadens
acceptans av Bolagets produkt eller se nagra varaktiga tendenser for forséljnings- och
resultatutvecklingen. Det finns en risk for att Bolaget aldrig kommer att uppna tillrdckligt hoga eller
bestaende omsattningssiffror for att uppna langsiktig Ionsamhet eller 6verlevnad.

Kunder

Vard- och omsorgsgivare och sjukvardsorganisationer arbetar inte sdllan med snava budgetramar och
begransade utrymmen for investeringar. Detta kan hindra eller férdroja beslutsprocesserna hos de
aktorer inom sjukvarden som vill képa Bolagets produkt. Det finns diarmed en risk for att
forsaljningsutvecklingen pa dessa marknader blir svarférutsagbar, vilket medfor ckad risk for felaktiga
prioriteringar och ineffektiva forséljningsanstrangningar, med negativ resultatpaverkan som en tankbar
konsekvens.

Nyckelpersoner

Bolaget har en relativt begransad organisation och ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Det finns en
risk for att Bolaget inte kan finna, rekrytera eller behalla personer med nddvandig kompetens for
Bolagets befintliga eller framtida verksamhet. Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida
misslyckanden att rekrytera personer med noédvandig kompetens, kan medféra negativ paverkan pa
Bolagets omsattning, intjaningsformaga och resultat.

Integration av och synergier fran det planerade férvdérvet av IDL

Emissionen gors som ett led i forvarvet av IDL. Det finns en risk for att IDL inte helt kan integreras i
AroCells verksamhet. Vidare har AroCell bedomt att forvarvet kan leda till synergier, inklusive
kostnadssynergier. Det kan visa sig att sddana synergier dr svara att uppna eller tar langre tid an vantat
att uppna.

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Verksamheten i Bolaget ar beroende av externt tillfért kapital och att Bolagets forséaljning skalas upp och
dérmed ger I6pande intdkter for att kunna hantera behovet av medel till utveckling, tillverkning och
forsaljning av produkten. Det finns en risk att kapital inte kan tillféras i potentiella framtida situationer.

Valutarisk

Bolagets kostnader &r delvis i euro och det finns darfor en risk att en férsvagning av den svenska kronan
gentemot euron leder till 6kade kostnader fér Bolaget. En del av forsdljningsintdkterna kan vidare
komma att inflyta i utlandska valutor.

2.3 Nyckelinformation om véardepapperen

Vardepapperens viktigaste
egenskaper

Samtliga aktier i AroCell &r av samma slag och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for
Prospektet finns 75 712 408 aktier utestdende i Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK.

Varje aktie beréattigar till en (1) rost pa bolagsstimmor och varje aktiedgare ar berattigad till ett antal
roster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedagarna
som huvudregel enligt ABL foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier
som innehades fére Emissionen. Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar
och eventuella dverskott i handelse av likvidation.
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Plats for handel

Specifika nyckelrisker fér
virdepapperen

Emissionen som avses i detta Prospekt omfattar aktier i AroCell. Samtliga aktier i Bolaget ar stamaktier
och i hdandelse av Bolagets insolvens galler att samtliga aktier saledes har samma prioritet. Aktiedgares
fordran pa ett aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt
overskott i likvidationen finns, har aktiedgarna ratt till betalning ur 6verskottet i forhallande till antalet
aktier som aktiedgaren innehar.

AroCell befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt
att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig framtid. Ingen
utdelning ldmnades for rakenskapsaren 2020 och 2019.

AroCells aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna ar inte forenade med nagon
garanti. De aktier som emitteras kommer att tas upp till handel pa samma handelsplats men
upptagandet till handel omfattas inte av Prospektet.

Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. Bolaget har ingen
utdelningspolicy. Bolaget har hittills inte betalt nagon utdelning till sina aktiedgare. Om utdelning inte
betalas finns en risk for att aktien blir oattraktiv for investerare, vilket kan leda till simre mojlighet for
att tillféra medel till Bolaget.

Aktiens utveckling

Handeln i AroCells aktier har historiskt uppvisat en hog grad av volatilitet, och en investerare i Emissionen
kan riskera att inte fa tillbaka sitt investerade kapital. Investeringar i Bolaget bor darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld samt generell information om branschen.
Bolaget ar i en kommersialiseringsfas och en langsiktig investering i aktierna kan darfor vara lamplig.

2.4 Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper

Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperet

Emissionen

Apportemission av hogst 39 728 226 aktier i AroCell ("Nya Aktier") som genomférs for att mojliggora
leverans av aktievederlaget i Uppkopserbjudandet. Apportegendomen bestar av aktier i IDL
("Apportaktier"). Det slutliga antalet aktier i Emissionen ar saledes beroende av antalet Apportaktier
som lamnas in i Uppkdpserbjudandet.

Viardet pa aktierna

Vardet pa aktierna i Emissionen ar 5,96 SEK per Ny Aktie i AroCell, motsvarande stangningskursen for
AroCell-aktien pa Nasdaq First North Growth Market den 7 maj 2021 (vilket var den sista handelsdagen
fore offentliggérandet av Uppkopserbjudandet).

Betalning

Vederlaget ska erldggas i form av Apportaktier, varvid vardet per varje Apportaktie ar cirka 3,75 SEK. For
varje Apportaktie erhalls darmed 0,63 aktier i AroCell. Om IDL skulle lamna utdelning eller genomféra
annan vardeodverforing innan Emissionen kommer varderingen av Apportaktierna att reduceras i
motsvarande man. Courtage kommer inte utga i samband med Emissionen.

Tilldelning

De Nya Aktierna kommer, enligt ovan, att tilldelas de aktiedgare i IDL som accepterar
Uppkoépserbjudandet i forhallande till det antal Apportaktier accepten avser. Det antal Nya Aktier som
tilldelas kommer att avrundas nedat till ndrmsta heltal AroCell-aktier eftersom AroCell endast kan
emittera hela (och inga fraktioner av) Nya Aktier. AroCell kommer endast att leverera ut hela antal aktier.
Om antalet Apportaktier som aktiedgare i IDL viéljer att acceptera Uppkopserbjudandet for inte uppgar
till jamnt antal Nya Aktier kommer vederlaget for 6verskottsfraktioner att utga kontant.

Besked om tilldelning
Besked om tilldelning berdknas sandas ut genom Euroclear Sweden AB ("Euroclear") omkring den 1 juli
2021, alternativt vid sadant senare tillfalle da acceptfristen i Uppkopserbjudandet I6pt ut.

Utspadning till foljd av Emissionen
Emissionen innebar en utspadningseffekt om cirka 34,4 procent av aktierna och résterna berdknat som
antalet Nya Aktier dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter Emissionen.
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Motiv till Emissionen och
anvandning av
emissionslikvid

Forvantad tidplan

Utbetalning av vederlaget i Uppkopserbjudandet, och saledes dven leverans av aktierna i emissionen,
berdknas ske omkring den 9 juli 2021. Vederlag av 6verskottsfraktioner kommer att betalas ut kontant,
inom 20 bakdagar fran forsaljning av sadana 6verskottsfraktioner.

Villkor

Emissionen ér villkorad av att Uppkopserbjudandets fullfoljs och att en extra bolagsstamma beslutar om
att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av det antal aktier i AroCell som AroCell ska erlagga
som vederlag till de aktiedgare i IDL som accepterar Uppkopserbjudandet. Extra bolagsstimma fattade
sadant beslut den 3 juni 2021. Emissionen kan inte aterkallas nér dessa villkor uppfyllts och kan saledes
inte aterkallas efter att handeln i de Nya Aktierna inletts.

Erbjudandet kan aterkallas fram till datumet for nar utbetalning av vederlag sker i Uppkdpserbjudandet,
vilket enligt den preliminéra tidplanen berdknas ske omkring den 9 juli 2021. AroCell har dock férbehallit
sig ratten att forlanga acceptperioden i Uppkdpserbjudandet och senareldgga tidpunkten for redovisning
av likvid. En férlangning av sadan acceptperiod kan maximalt goras sa att acceptperioden totalt omfattar
tio veckor, innebarande att tidpunkten enligt foregdende mening kan skjutas med upp till ytterligare sju
veckor som yttersta grans.

Kostnader
Emissionskostnader berdknas uppga till cirka 2—3 MSEK. Inga kostnader for investerare foreligger.

Emissionen foresldas genomforas for att kunna erldgga aktievederlaget i Uppkopserbjudandet.
Emissionen sker med betalning i aktievederlag och omfattar upp till 39 728 226 aktier i AroCell vid full
anslutning till Uppkopserbjudandet. Emissionen kradver att ett prospekt upprattas. Ingen emissionslikvid
kommer att erhallas.

AroCell ser majligheter i ett potentiellt samgaende med IDL da det inte minst finns flera likheter mellan
verksamheterna.

Bada bolagen ar verksamma inom cancerdiagnostik med sarskild fokus pa uro-onkologi, vilket ger
uppenbara fordelar inom produktutveckling, marknadsféring och forsaljning. Affarslogiskt och
strategiskt blir den nya koncernen en aktér med stérre majlighet att marknadsfora sina produkter och
na beslutsfattare och potentiella anvandare av produkterna.

Ett sammanslaget bolag har fordelen att ha flera projekt och produkter, vilket innebar stérre mojligheter
for den sammanslagna koncernen att utvecklas positivt an vad de bada bolagen hade haft pa egen hand.
Bolagens risker diversifieras dven genom ett samgaende. Med en st6rre organisation breddas
kompetensen samt ges 6kade mojligheter att attrahera och utveckla personal och ddarmed 6kad formaga
att konkurrera pa den vdaxande marknaden for in vitro-diagnostik. Samtidigt kan kostnaderna for bland
annat logistik, lokaler och administration minskas relativt intdkterna. Synergibesparingarna beraknas
totalt uppga till 811 MSEK per ar initialt. Pa langre sikt ser AroCell mojligheter till effektiviseringar av
tillverkningen med vasentligt sankta tillverkningskostnader som far fullt genomslag i resultatrakningen
pa tre till fem ars sikt. Det finns darutdver besparingar genom att ha endast en borsplats och darigenom
lagre darmed associerade kostnader.

Genom samgadendet kan den sammanslagna koncernen utnyttja bada bolagens styrkor och
kompetensomraden for att utveckla och effektivisera verksamheten.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas
och ledande befattningshavares ataganden gentemot AroCell och deras privata intressen och/eller andra
ataganden (dock har flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i
AroCell till foljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget).

Wigge & Partners Advokat KB ar legal radgivare at Bolaget i samband med Emissionen. Bolaget bedomer
att det inte foreligger nagra intressekonflikter for radgivare.
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3. ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet, i enlighet med bestammelserna i Kommissionens
delegerade foérordning (EU) 2019/980 och artikel 20 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen"). Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt endast i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkdannande bor inte betraktas som
nagon slags stod for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen
bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Styrelsen fér AroCell ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen for AroCell kdnner till 6verensstammer den
information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord
har utelamnats. Styrelsen i AroCell bestar per dagen for Prospektet av ordférande Claes Post samt ledaméterna Eva
Nordstrom, Agneta Franksson, Charlotta Ljungqvist och Karin Eriksson-Widblom, vilka presenteras ndarmare i avsnittet
"Féretagsstyrning".

Uppsala, den 8 juni 2021
AroCell AB
Styrelsen
3.1 Referenser
Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning om inga andra grunder anges. Styrelsen
bekraftar att information som har anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt och, savitt emittenten kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part inga sakférhallanden har utelamnats som skulle géra den

atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Nedanstaende kallor anvinds genomgéaende i Prospektet.

The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition,
Kalorama Information 2008 The World Wide Market for Cancer

Jagarlamudi, KK Zupan, M Kumer, K, et al. The combination of
AroCell TK 210 ELISA with Prostate Health Index or prostate-

Diagnostics, 3rd Edition, Kalorama Information, 2008.

Bernhard Tribukait, Early prediction of pathologic response to
neoadjuvant treatment of breast cancer: use of a cell-loss metric
based on serum thymidine kinase 1 and tumour volume, 17
September 2019.

National Cancer Institute at the National Institutes of Health, 2021.
(https://www.cancer.gov/about-
cancer/coping/survivorship/follow-up-care)

FDA, PMA Review Process, 2021. (https://www.fda.gov/medical-
devices/premarket-approval-pma/pma-review-process)

Precedence research, 2021,
https://www.globenewswire.com/news-
release/2021/02/03/2169123/0/en/Cancer-Diagnostics-Market-
Size-to-Hit-USD-261-34-Bn-by-2027.html

specific antigen density can improve the ability to differentiate
prostate cancer from noncancerous conditions. The Prostate.
2019; 79: 856-863.

Markets and markets, 2021,
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/cancer-
diagnostics-market-186559121.html.

Kumar JK, Aronsson AC, Pilko G, et al. A clinical evaluation of the TK
210 ELISA in sera from breast cancer patients demonstrates high
sensitivity and specificity in all stages of disease. Tumour Biol.
2016;37(9):11937-11945.

WHO, Cancer 2021. (https://www.who.int/news-room/fact-

sheets/detail/cancer)

Allied Market Research, Cancer Biomarkers Market by Profiling
Technology, 2016.
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4. MOTIV FOR ERBJUDANDET

Ett offentligt uppkopserbjudande ("Uppkoépserbjudandet") Iamnades till aktiedgarna i IDL Biotech AB ("IDL") den 10 maj 2021.
Den foreslagna emissionen ("Emissionen") genomférs for att kunna erldgga aktievederlaget i Uppkopserbjudandet.
Emissionen gbrs mot betalning i form av aktier i IDL och omfattar upp till 39 728 226 aktier i AroCell ("Nya Aktier") vid full
anslutning till Uppkopserbjudandet. Emissionen kommer endast att genomféras forutsatt att Erbjudandet fullfoljs.
Emissionen kraver att prospekt upprattas.

AroCell ser mojligheter i ett potentiellt samgaende med IDL da det inte minst finns flera likheter mellan verksamheterna. Ett
sammanslaget bolag har férdelen att ha flera projekt och produkter, vilket innebar stérre mojligheter for den sammanslagna
koncernen att utvecklas positivt 4n vad de bada bolagen hade haft pa egen hand. AroCells och IDLs risker diversifieras dven
genom ett samgdende. Med en storre organisation breddas kompetensen samt ges 6kade maojligheter att attrahera och
utveckla personal och diarmed okad formaga att konkurrera pa den viaxande marknaden fér in vitro-diagnostik ("IVD").
Samtidigt kan kostnaderna for bland annat logistik, lokaler och administration minskas relativt intdkterna.
Synergibesparingarna berdknas totalt uppga till 8-11 MSEK per ar initialt. Pa langre sikt ser AroCell mojligheter till
effektiviseringar av tillverkningen med vasentligt sdnkta tillverkningskostnader som far fullt genomslag i resultatrakningen pa
tre till fem ars sikt. Det finns darutéver besparingar genom att ha endast en borsplats och darigenom lagre associerade
kostnader.

Bada bolagen ar verksamma inom cancerdiagnostik med sarskild fokus kring uro-onkologi, vilket ger uppenbara férdelarinom
produktutveckling, marknadsforing och forsaljning. Affarslogiskt och strategiskt blir den nya koncernen en aktér med stérre
mojlighet att marknadsfora sina produkter och na beslutsfattare och potentiella anvandare av produkterna.

IDL har etablerade produkter baserade pa flera olika metodformat som séljs pa marknaden.

De baseras pa detektion av valkdnda cancermarkorer (cytokeratiner) av relevans for epitelcellscancer, t.ex. blas- och
brostcancer, i urin och serum. Produkterna har under manga ar anvants inom cancerdiagnostik. AroCell utvecklar metoder
for att mata proteinet Tymidinkinas 1 ("TK1") i serum och anvdanda detta som en markor inom cancerbehandling. TK1 ar en
kdand biomarkodr som AroCell, med stoéd i forskning, anser kan anvandas for att prognostisera, prediktera och monitorera
cancer och cancerbehandling. IDL har ocksa en etablerad produkt fér diagnos av tyfoidfeber, med en stor marknad i
Indonesien och pagaende lansering i Afrika, dar mojligheterna bedéms vara goda. Pa langre sikt finns ytterligare potential
aven i Asien.

Genom samgaendet kan den sammanslagna koncernen utnyttja bada bolagens styrkor och kompetensomraden for att
utveckla och effektivisera verksamheten.

Som en konsekvens av sammanslagningen kommer sannolikt vissa organisatoriska och operationella forandringar att
genomforas pa sikt. De atgarder som kommer att vidtas i samband med sammanslagningen kommer att beslutas om efter
Uppkopserbjudandets genomforande. Inga beslut ar for narvarande fattade om nagra fordndringar avseende bolagens
anstallda eller ledning.

AroCell bedomer att dess externa kostnader for samgdendet och Emissionen kommer att uppga till cirka 2—3 MSEK. Ut6ver
detta innebadr samgdendet interna kostnader i form av arbete som utfors av AroCells ledning och personal.

4.1 Intressekonflikter i Emissionen

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot AroCell och deras privata intressen och/eller andra dtaganden (dock har flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i AroCell till foljd av deras direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av
en sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

4.1.1 Rddgivares intressen

Wigge & Partners Advokat KB ar legal radgivare at Bolaget i samband med Emissionen.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.
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5. STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

Observera att informationen pa AroCell webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet
s@vida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pd AroCells webbplats, eller
webbplatser till vilka hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkédnts av Finansinspektionen.

5.1 En introduktion till AroCell

AroCell ar ett svenskt IVD foretag som utvecklar standardiserade moderna blodtester for att stédja behandling, prognos och
uppféljning av cancerpatienter. AroCells teknik baseras pa patenterade metoder for att mata proteinet TK1 i blodprov. AroCell
TK 210 ELISA ger vardefull information till onkologer for att bedéma terapisvar, optimera behandlingsstrategier och
prognostisera risken for aterkommande tumdrsjukdom vid monitorering och uppféljning av patienten.

AroCells matmetod AroCell TK 210 ELISA ar CE-markt i Europa och i maj 2020 lamnade AroCell in en 510(k) ansékan for att fa
ett godkdnnande fran US Food and Drug Administration (FDA). Malet &r att ha ett 510(k) clearance innan utgangen av 2021.
Parallellt med registreringsprocessen pagar forberedelser for kommersialisering i USA.

AroCell ar till stor del beroende av férmagan att erhalla och forsvara patent samt av férmagan att skydda specifik kunskap.
Produkten AroCell TK 210 ELISA &r baserad pa en patenterad teknologi som &r resultatet av manga ars forskning vid bland
annat Karolinska Institutet och SLU, Sveriges lantbruksuniversitet. Den grundlaggande uppfinningen var att ta fram
antikroppar mot de exponerade ytorna pa TK1-molekylen.

5.2 Vision, mission och afféarsidé

5.2.1 Vision

Skraddarsydd cancervard dar TK1 ar en sjalvklar del.

5.2.2 Mission

Oka nyttan och anvdndningen av TK1.

523 Affdrsidé

AroCell utvecklar, producerar, marknadsfor och séljer en patenterad metodik for att fa ett matt pa biomarkéren TK1 i blod.
5.3 Malsattning

AroCells malsattning ar att TK1 blir en standardbiomarkor inom cancervarden, i férsta hand for att tidigt visa om en
behandling ar effektiv eller inte och for att félja utvecklingen av en cancersjukdom. | andra hand dr malsattningen att matning
av TK1 i blod skall bli standard for att tidigt upptéacka aterfall eller att en patient drabbats av en aggressiv form av spridd
cancer.

Bolagets mal ar att:

e FaAroCell TK 210 ELISA godkand och registrerad i USA f6r en viss anvandning inom cancerbehandling.

e  Starta tva nya studier per ar som pavisar att AroCell TK 210 ELISA ger klinisk nytta i behandlingen av cancerpatienter
med solida tumorer eller hematologiska maligniteter.

e  Fordjupa och intensifiera arbetet med att skapa medvetenhet om AroCell TK 210 ELISA.

e  Forbereda for en lyckad marknadsintroduktion av AroCell TK 210 ELISA till den kliniska marknaden efter ett FDA
godkannande.

e Oka fokuset p3 forsaljning pa den kliniska marknaden i Europa och utéka det regulatoriska godkdnnandet i Europa
med ytterligare indikationer i takt med att ny evidens tas fram.

5.4 AroCells Teknologi och Produkt

Biomarkdorer far en allt stérre uppmarksamhet inom cancervarden, for screening och diagnostisering av cancer men dven for
att monitorera behandling och for att upptacka aterfall av sjukdomen. Betydelsen av att anvanda biomarkorer har 6kat i takt
med att allt fler nya och effektiva lakemedel mot cancer blir tillgéngliga. Nya lakemedel ar ofta kostsamma, vilket understryker
att det ar viktigt att sakerstalla att ratt lakemedel anvands till ratt patient. | manga fall behandlas patienter utan att 6nskat
resultat uppnas och lakemedlet orsakar da endast lidande hos patienten och kostnader for vardgivaren. Om vardgivare och
patienter redan i ett tidigt skede far reda pa om ett lakemedel &r effektivt eller inte, ger det den behandlande ldkaren
mojlighet att justera eller anpassa varden.
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Med lanseringen av AroCell TK 210 ELISA tillkom en effektiv och prisvdard metod for att tidigt utvardera om ett lakemedel ar
effektivt eller inte mot cancer. Det tar tid innan en tumor minskar sa mycket i storlek att minskningen kan ses pa rontgen.
Inte sdllan maste patient och vardgivare vanta i manader innan de kan fa besked om patienten svarar pa behandlingen eller
inte. Denna problematik undviks med en valfungerande biomarkér som i ett tidigt skede maojliggdr en utvardering av
behandlingen. Genom att mata TK1-halten i blodet fore och efter att en behandling startats erhalls ett tidigt svar till en rimlig
kostnad pa fragan om lakemedlet ar effektivt mot patientens cancer.

54.1 TK1

Den markér som AroCells analysmetod bygger pa, TK1, ar ett enzym som sedan lange varit kant for sin koppling till celldelning,
men det har inte tidigare pa ett enkelt satt varit mojligt att direkt méata dess halt i blodprov. AroCells innovation bestar av en
metod for att mata forekomsten och halten av enzymet. AroCells matmetod baseras pa specifika antikroppar mot TK1 och
darmed kan tillvaxten och cellsonderfallet av cancerceller i kroppen utvarderas.

TK1 &r ett intracelluldrt enzym involverat i DNA-replikeringen som foregar celldelning (mitos). TK1 har enzymaktivitet
intracellulart (reducerande milj6) och uppregleras under den delen av cell-cykeln dar DNA-replikering sker (S-fas). Under
mitos ar behovet av TK1 marginellt i cellen darfor att nivderna ar nedreglerade.

TK1 frisatts ut i blodbanan nar celler delar sig oreglerat och i snabb takt. Det slapps ut i cirkulationen och kan matas i ett
vanligt blodprov med hjalp av AroCell TK 210 ELISA. Normal celldelning ger upphov till obetydliga mangder av TK1 i blodet.
Cancer ar synonymt med okontrollerad celldelning och de flesta cancerformer har visat sig utséndra onormalt héga nivaer av
TK1, sarskilt ndr dessa celler omsatts, dvs. dér och gar sénder. Halten av TK1 i blodet ar darfor en indikation pa
cellomsattningen och kan ge information om spridning och tillvaxt av en tumér. TK1 kan visa hur aggressiv cancertumaéren ar,
vilket ar en viktig parameter for att fa en prognos av sjukdomens utveckling och darmed bidra till beslut om vilken behandling
som ar lamplig. TK1 ar med andra ord en kanslig markor fér 6vervakning av cancertumorens tillvaxttakt eftersom den, till
skillnad fran traditionella tumoérmarkorer, mater cellomsattningen och inte tumérens storlek. TK1 kan darfoér potentiellt
anvandas som en tidig markor for 6vervakning av patienterna under behandlingen och for langsiktig uppféljning efter det att
behandlingen avslutats for att tidigt upptacka eventuella aterfall.

5.4.2 AroCell TK 210 ELISA

Den av AroCell utvecklade AroCell TK 210 ELISA &r en metod for att mata tumérmarkoren, TK1, vilket ar den enda markor for
celldelning och cellsénderfall som kan matas direkt i ett blodprov. Andra metoder for bestdmning av celldelning ar baserade
pa vavnadsprover och beroende av mikroskopi. Det finns ytterligare metoder som anvands kliniskt for att mata TK1 i blod,
men de ar baserade pa enzymets aktivitet och fangar darmed inte det inaktiva TK1 som ocksa finns i blodet och man far darfor
inte en bild av den totala mangden TK1 som finns i blodet. Dessa metoder ar dessutom antingen tidskravande och tekniskt
komplicerade eller behover specifika dyra instrument. Med traditionella tumérmarkarer, liksom de som finns pa marknaden
idag, kan resultatet av behandlingen inte ses forran tumormassan vdsentligen har férdandrats. Eftersom TK1 bildas vid
celldelning utgor det en kompletterande markoér till andra traditionella tumérmarkorer. TK1 gor det maojligt att i ett tidigt
skede upptédcka tumortillvaxt och att, efter det att behandling paborjats, genom ett enkelt blodprov faststdlla om tumaéren
fortfarande vaxer eller inte och darmed visa om behandlingen ar effektiv.

AroCell och oberoende forskare har bekréftat att blodprover fran patienter med tumérer innehaller hogre halt av TK1 dn hos
friska personer. Bolagets metod mater saval aktivt som inaktivt TK1 i blod och studier har visat att TK1-halter vid diagnos kan
signalera om tumoren ar lokal eller spridd och dven hur aggressiv sjukdomen ar. Bolagets produkt AroCell TK 210 ELISA, som
registrerades for CE-markning 2015, ar baserad pa tva monoklonala antikroppar som anvénds i ett ELISA-format och som latt
kan anpassas till automatiserade analysinstrument. Produkten kan komma att anvdndas som ett test fér prognos och
monitorering av patienter i syfte att hjalpa kliniker att optimera behandling, 6vervakning och uppféljning.

Produkten &r baserad pa en patenterad teknologi som &r resultatet av manga ars forskning vid Karolinska Institutet och
Sveriges Lantbruksuniversitet. Den grundlaggande patenterade teknologin baseras pa antikroppar mot de exponerade ytorna
pa TK1. Utmaningen var att erhalla antikroppar med hog kanslighet for att anvdndas i ett immunoassay-format. Forskning
som bedrivits i AroCells regi har 16st detta.

5.4.3 ELISA

ELISA star for enzymkopplad immunadsorberande analys (eng. Enzyme-Linked ImmunoSorbent Assay). Det &r en analysteknik
som med hjalp av antikroppar anvands for att kvantifiera och detektera ett antigen.

Tekniken ar mycket vanlig och anvands pa forsknings- och kliniska laboratorier for att bestamma férekomsten av @mnen

(antigen) i mycket laga halter i komplexa l6sningar. Ett vanligt anvandningsomrade ar att bestimma sjukdomsrelaterade eller
fysiologiskt aktiva @mnen, exempelvis cancermarkérer som finns i blodet.
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5.4.4 Médtning av TK1 i serum

Det finns i princip tva satt att mata laga halter av enzym i komplexa I6sningar. Antingen anvander man sig av enzymets
egenskaper (aktivitet) eller sa mater man koncentrationen direkt genom att binda in enzymmolekylerna med hjilp av
antikroppar. Nar man anvander enzymets egenskaper sa mater man hur manga molekyler som katalyseras av enzymet och
ddarmed kan man rdkna fram en enzymaktivitet i I6sningen (t.ex. serum). Aktiviteten kan sedan rdaknas om till hur mycket
enzym som borde finns i I6sningen och darmed far man nagot som motsvarar en koncentration. Da man inte med sikerhet
vet att aktiviteten motsvarar koncentrationen brukar man anvanda enheten units (IE eller 1U) for att referera till I6sningens
aktivitet vilket &r ett matt pa koncentrationen av aktivt enzym i [6sningen.

N&r man mater koncentrationen med hjalp av immunoassay som AroCell gér far man en tydligare och rakare matning av
halten TK1 i I6sningen. Man behdver inte rdkna om fran aktivitet till antagen halt och man mater koncentrationen pa bade
aktivt och inaktivt enzym. Nackdelen med att mata med immunoassay ar att risken att epitopen ar steriskt dolda (dvs. doljs
av andra amnen) och att antikropparna inte kommer at att binda till epitopen. Det har AroCell mitigerat genom att ha en
effektiv reducerande buffert som bryter upp aggregat och exponerar epitopen. Dessutom &r epitopen valda med omsorg sa
att de inte ligger i "active site" utan i svansen (c-terminalen) av enzymet.

Fordelen med att bestimma halten med immunoassay jamfért med aktivitetsbestamning ar:

e  Enklare matmetod i mer standardiserat format.

e  Enklare berdkningsmodell (algoritm) for att omvandla radata till koncentration.

e Mater bade aktivt och inaktivt TK1.

o  Korsreagerar inte med TK2 (ett annat, liknande, enzym som inte ar en biomarkor for cancer).
o  Korsreagerar inte med icke humant TK1 (férenklar vid Xenograft-studier).

5.4.5 TK1 som biomarkér i cancer

Det finns flera olika anvandningsomraden av TK1 vid behandling av cancer. AroCell har under senaste aren utvarderat flera
av dessa anvandningsomraden med mycket goda resultat. Matning av TK1-nivaer i blodet med AroCell TK 210 ELISA kan ge
information till onkologen vid féljande tillfallen:

e | samband med diagnos kan TK1-halten ge prognostisk/prediktiv information om sjukdomen &r lokal eller
metastaserande. Det kan ocksa hjdlpa onkologen att selektera patienter for olika typer av behandling.

e Vid neoadjuvant behandling av cancer kan TK1 ge information om patienten svarar pa behandlingen eller inte.

e  Efter genomgangen behandling kan matningar av TK1 mojliggora tidig upptackt av aterfall.

e  Vid langvarig behandling av cancer kan TK1-nivaerna i serum indikera god behandlingsrespons men dven signalera
nar patienten inte langre svarar pa behandlingen.

Det dr inom dessa fyra omraden som AroCell marknadsfor och saljer AroCell TK 210 ELISA. Kliniska studier har genomférts
och nya har paborjats i AroCells regi for att visa pa medicinsk nytta inom dessa omraden. Pa nasta sida foljer en mer detaljerad
beskrivning av respektive omrade.

5.4.5.1 Prognostisk/prediktiv markér

TK1 kan anvdndas som prognostisk markor vid diagnos. Det innebdr att TK1-nivder i serum kan ge information om forvantad
overlevnad hos patienten och huruvida cancern &r lokal eller spridd. Kliniska studier har visat att hoga halter TK1 indikerar
att cancern ar spridd. Teorin ar att en aggressiv och metastaserande tumor ger upphov till mer okontrollerad celldelning och
darmed hogre halter av TK1 i blodet.

5.4.5.2 Tidigt terapisvar

TK1 kan anvdndas for att mata terapisvar hos patienter som behandlas neoadjuvant med kemoterapi. Vid kemoterapi med
cytostatika skadas cellerna i den omfattningen att de lacker TK1 via lysis eller nekros. Om det ar tumorceller som ar i
okontrollerad celldelning kommer da TK1 att ldcka ut och man far ett matt pa hur stor andel av tuméren som blivit angripen
av cytostatikan. Man behéver har mata skillnaden av TK1-halten efter kemoterapi med TK1-halten hos patienten fore
behandling och relatera den till tumoérvolymen. Ju stérre skillnaden ar, desto storre andel av tuméren har blivit angripen av
cytostatikan och ju battre svarar patienten pa behandlingen.

AroCell har kliniska data pa anvandning av TK1 vid brostcancer (stage Il och 1ll) fér neoadjuvant kurativ behandling, dvs. en

behandling som syftar till att krympa en tumor for att géra det lattare att operera bort den. Ytterligare brostcancerstudier
for att bekrifta dessa data planeras. Aven studier fér bl&scancer och prostatacancer &r i planeringsstadiet med samma syfte.
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5.4.5.3  Aterfall

Aterfall av cancer sker framst genom att patienten far metastaser. Patienten har blivit behandlad fér sin priméra tumor men
risk foreligger att aterfall i form av metastaser kan uppkomma. Genom att félja TK1-nivaer i blodet hos patienten efter den
kurativa behandlingen med jamna mellanrum kan man erhalla en baslinje for varje enskild patient. Avviker sedan nivan vid
en matning kan det foreligga anledning att underséka om metastaser foreligger. Malet ar att minska behovet av mer invasiva
teknologier for att tidigt upptacka aterfall.

5.4.5.4 Monitorering

Monitorering av behandling vid palliativ behandling av t.ex. metastaserad brostcancer eller lungcancer. Dessa patienter har
blivit behandlade mot sin primartumor med kirurgi eller stralbehandling men har sedan fatt metastaser. Dessa patienter
behandlas i stor utstrackning med CDK 4/6 hammare vilka forhindrar cellerna att dela sig. Det innebar att mindre méangder
TK1 lacker ut, vilket gbr att man kan folja behandlingen med hjalp av att méata TK1-halten i blodet. Sa lange som TK1-nivderna
ar laga har CDK 4/6 hammande medicinen effekt och patienter har inte etablerat en resistens.

54.6 Hdllbarhet

AroCell arbetar aktivt for att ha en hallbar affairsmodell ur ekonomiska, sociala, klimat och miljomassiga perspektiv. Malet ar
att utvecklas som ett hallbart bolag och samtidigt minska Bolagets eventuella negativa paverkan inom dessa omraden. AroCell
har som strategi att inte ha egen tillverkning utan har valt att lagga tillverkningen pa externa underleverantorer. AroCell har
ett ndra samarbete med sina underleverantérer och arbetar kontinuerligt for att minimera eventuell negativ paverkan.
AroCells direkta miljopaverkan, utover tillverkningen, ligger inom omradena inkép av varor och tjanster, energianvandning
och transporter. AroCells malsattning ar att bidra till en hallbar utveckling och har darfor ett kontinuerligt forbattringsarbete
gentemot foretagets olika intressenter. AroCell arbetar kontinuerligt med att minska miljépaverkan vid transporter. AroCell
har bland annat arbetat for att utveckla AroCell TK 210 ELISA med langre hallbarhet i rumstemperatur. Pa sa satt minskas
bade vikt och emballagestorlek vid transport, vilket innebar mindre klimatpaverkan.

5.4.7 Patent

AroCell ar till stor del beroende av férmagan att erhalla och forsvara patent samt av férmagan att skydda specifik kunskap.
Produkten AroCell TK 210 ELISA &r baserad pa en patenterad teknologi som &r resultatet av manga ars forskning vid Karolinska
Institutet och Sveriges Lantbruksuniversitet. Den grundldggande uppfinningen dr en metod att producera antikroppar mot
de exponerade ytorna pa TK-molekylen.

Bolagets befintliga patentfamiljer framgar av féljande forteckning. Samtliga patent avser AroCell TK 210 ELISA eller TK 210.

Patentnummer Skydd Geografisk omfattning Giltighetstid Status

1627230 Metod for anvandning av antikroppstest for  Sverige, Tyskland, Italien, 2024 Beviljat
bedémning av aterfall av cancer Storbritannien, Frankrike,

Spanien

4668180 Metod foér anvandning av antikroppstest for Japan 2024 Beviljat
bedémning av aterfall av cancer

10551385 Metod foér anvandning av antikroppstest for  USA 2024 Beviljat
bedémning av aterfall av cancer

2020/0124608 Metod for anvandning av antikroppstest for  USA 2024 Ansokan
bedémning av aterfall av cancer inlamnad

8501419 Unik peptidsekvens och motsvarande antikroppar ~ USA 2028 Beviljat

och deras anvandning, epitop motsvarande
aminosyror 161-203

2164954 Unik peptidsekvens och motsvarande antikroppar  Tyskland, Frankrike, 2028 Beviljat
och deras anvandning, epitop motsvarande Storbritannien, Italien,
aminosyror 161-203 Sverige
10100128 Monoklonala antikroppar och deras USA 2034 Beviljat
anvandningar; Ar-1, Ar-2 och Ar-3
2019/0002587 Monoklonala antikroppar och deras USA 2034 Ansokan
anvandningar; Ar-1, Ar-2 och Ar-3 inlamnad
3083698 Monoklonala antikroppar och deras Sverige, Tyskland, Italien, 2034 Beviljat
anvindningar; Ar-1 Storbritannien, Frankrike,
Spanien
Monoklonala antikroppar och deras Sverige, Tyskland, Italien, 2034 Beviljat
3536713 anvandningar; Ar-2 Storbritannien, Frankrike,
Spanien
3770178 Monoklonala antikroppar och deras Europa 2034 Ansdkan
anvandningar; Ar-3 inlamnad
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Patentnummer Skydd Geografisk omfattning Giltighetstid Status

105980407 Monoklonala antikroppar och deras Kina 2034 Beviljat
anvdandningar; Ar-1
6715770 Monoklonala antikroppar Ar-1, Ar-2 och Ar-3 och  Japan 2034 Ansdkan
tillhérande anvandningsmetod inlamnad
Prognostisera dverlevnad for prostatacancer Internationell (PCT) 2041 Ansdkan
inlamnad
2020/226553 Detektering och klassificering av Internationell (PCT) 2040 Ansokan
luftvagsinfektion med TK1 inlamnad
5.5 Marknadséversikt

Nedan foljer en oversiktlig beskrivning av AroCells marknader. Marknadsdata i avsnittet ar hdmtad fran exempelvis
branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. AroCell anser att dess uppskattningar av
marknadsdata och information harledd darifran ar anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen
i vilken Bolaget verkar som AroCells stallning inom branschen.

Cancer ar ett stort hadlsoproblem véarlden 6ver och ar en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden idag. Omkring tio miljoner
dodsfall var orsakade av cancer ar 2020.1 Antalet diagnosticerade cancerfall vantas 6ka till f6ljd av den 6kande population
och allt hogre medellivslangd i varlden. AroCell bedomer att detta medfor att forsaljning av lakemedel inom det onkologiska
omradet férvdntas 6ka mer an forsaljning inom de flesta andra terapeutiska omraden och med detta foljer ett allt stérre
behov av battre metoder for att utvardera behandlingars effektivitet. Eftersom sjukdomsforloppet radikalt skiljer sig at fran
en individ till en annan, ar prognos och uppféljning en stor utmaning inom cancerbehandling. Korrekt information om
forloppet gor stor skillnad och behovet av sddan information utgor en betydande affarsmojlighet for AroCell.

Med 6kad kunskap och fler godkdnda behandlingsmetoder blir det allt svarare att vélja ratt behandling for varje enskild
patient. Nar en behandling viljs ar det ocksa viktigt att pa ett tidigt stadium kunna avgéra om behandlingen har effekt. Det
ar da maojligt att avbryta en behandlingsmetod som inte visar sig fungera och ersatta den med en annan, varigenom det gar
att undvika en lang period med odnskade biverkningar for patienten. Darfor har tester for undersdkning av cancerns
utveckling och effekten av behandlingen blivit allt viktigare.

Bolaget arbetar aktivt med marknadsforing och forsaljning av AroCell TK 210 ELISA samt med fortsatt klinisk validering.
Ytterligare kliniska studier ar nédvéandiga for att kunna beskriva den kliniska nyttan fér anvandare inom saval forskning och
utveckling av nya cancerterapier som for Key Opinion Leaders (KOL) och kliniker vid behandling av patienter.

Produkten AroCell TK 210 ELISA dr CE-markt och i produktion vilket minskar den tekniska osdkerheten kring teknologin.
Baserat pa senaste tidens resultat i studier har underlagen och den kliniska evidensen starkts. Bland annat har resultaten i
PROMIX-studien (en multicenterstudie som genomforts av Karolinska sjukhuset och flera andra kliniker i Sverige pa patienter
med brostcancer) presenterats i september 2019.2 Resultaten visar att ldkaren kan fa ett tidigt svar pa behandlingens
effektivitet genom att anvanda AroCell TK 210 ELISA som en prediktiv markor. Resultat fran UCAN-studien pa Akademiska
Sjukhuset i Uppsala visar att det gar att félja hur patienter med Hodgkins lymfom far forandrade halter av TK1 under
behandling, vilket i sin tur visar att det gar att folja hur patienter svarar pa behandlingen for sin sjukdom. Parallellt med detta
har resultat i experimentmodeller visat att AroCell TK 210 ELISA kan anvdndas i bade cellkultur och djurférséksmodeller.

551 Marknadsinformation

Antalet personer som drabbas av cancer 6kar for varje ar och de som behandlas mot cancer blir allt fler. Med 6kad kunskap
och fler godkdnda behandlingsmetoder blir det samtidigt allt svarare att valja ratt behandling for varje enskild patient. Nar
en behandling viljs ar det ocksa viktigt att pa ett tidigt stadium kunna avgéra om behandlingen har effekt. Det ar da mojligt
att avbryta en behandlingsmetod som inte visar sig fungera och ersitta den med en annan, varigenom det gar att radda
patienten fran en lang period med odnskade biverkningar. Darfor har tester for undersékning av cancerns utveckling blivit
allt viktigare. For saval den enskilda cancerpatienten som for sjukvarden ar alltsa Bolagets bedomning att det finns ett tydligt
behov av den typ av produkt som AroCell utvecklar.

Aven de féretag som utvecklar, tillverkar och tillhandah3ller cancerbehandling behéver enligt AroCells uppfattning béttre
metoder for att bestamma behandlingens effekt redan pa utvecklingsstadiet. Brist pa relevanta biomarkérer bedoms av
styrelsen i AroCell vara en orsak till att vissa nya behandlingsformer inte nar marknaden.

1WHO, Cancer 2021, (https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cancer).
2 Bernhard Tribukait, et al. Early prediction of pathologic response to neoadjuvant treatment of breast cancer: use of a cell-loss metric based
on serum thymidine kinase 1 and tumour volume, 17 September 2019.
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552 Marknadens storlek och tillvaxt inom cancerdiagnostik

Den globala marknadens storlek och tillvéaxt inom cancerdiagnostik uppgick 2020 till 115,6 miljarder USD och véntas oka till
261,3 miljarder USD 2027.3 IVD-tester ar idag det stbérsta segmentet inom t.ex. bréstcancer.* Enligt Kalorama ar det
forvantningarna pa biomarkoérer och ny teknik som kommer att ligga bakom den kraftiga 6kningen inom IVD pa cancer.>

Segmentet for laboratoriediagnostik inom cancerdiagnostik domineras av ett fatal stora féretag. Alla dessa foretag har sina
egna helt automatiserade analysinstrument.

5.5.3 Laboratorieberoende cancerdiagnostik®

Immunologiska tester har spelat en stor roll i cancervarden sedan 1960-talet med upptackten av tumormarkérerna alfa-
fetoprotein (AFP) och carcinoembryonalt antigen (CEA). Dessa tva tester anvédnds fortfarande for prognos och uppféljning av
cancer. En generell begransning vid anvandningen av manga tumormarkérer ar dock en hog grad av falska testresultat, bade
negativa och positiva varden. Foljaktligen ar den kliniska efterfragan fortsatt stor for tester som kan 6ka den kliniska
kansligheten och minska antalet falska resultat.

Kliniska studier visar att cancer i de flesta fall maste vara i ett framskridet stadium for att ha pavisbara mangder av
tumormarkorer i blodet. Darfor ar det allmant vedertaget att manga konventionella tumérmarkaérer inte &r anvandbara for
diagnostik av cancer utan snarare for 6vervakning av sjukdomsutvecklingen och upptackt av aterfall.

Nagra av de konventionella tumdrmarkérerna ar AFP, beta-HCG, CA 15-3, CA 19-9, CA 125, CEA, PSA och fPSA.
Serumtumormarkorer ar enkla att utféra och relativt billiga jamfort med avbildningstekniker och de snabbt framvaxande
molekyldra testerna. Darfor kommer immunanalys under 6verskadlig framtid att forbli en viktig parameter fér uppfoljning
och 6vervakning av cancerpatienter, framfor allt eftersom onkologer forstar vardet av dessa analyser. Ett argument for en
fortsatt utveckling av immunologiska tumormarkérer ar att de ger snabb tillgang till testresultaten. Sedan mitten av 1990-
talet har forbattringar i den automatiserade tekniken gjort det mojligt att anvdnda samma system for alla immunanalyser
oavsett om det galler tumérmarkorer, skéldkortelhormoner, fertilitet, tester av @mnesomsattningen med mera. Instrument
sasom Abbott Architect, Siemens Bayer ADVIA, Roche Cobas Modular Analyzer, Siemens Dade Dimension, Ortho Vitros med
flera finns tillgangliga pa de flesta sjukhus. Nastan alla konventionella tumoérmarkérer ar darfér enkla att utvardera pa de
flesta sjukhuslaboratorier.

554 Konkurrens

AroCells bransch dr konkurrensutsatt och dess produkter ar foremal for bade hoga kvalitetskrav och hog prispress. De framsta
konkurrenterna idag ar, enligt Bolaget, bolagen Biovica International AB och DiaSorin AB, som baserat pa en annan teknologi
erbjuder analys baserat pa TK1, dock med en annan teknologi. Valetablerade globala aktérer med betydligt storre
forskningsresurser och stérre férmaga att snabbt na marknaden kan ocksa etablera sig pa AroCells marknad. Vidare kan
alternativa teknologier utvecklas som ger mer tillforlitliga resultat eller som majliggor billigare eller effektivare tester. For att
mota konkurrensen maste AroCell fa potentiella kunder att ersatta kdnda produkter eller metoder med AroCells.”

5.6 Strategi och affarsplan

AroCells strategi ar att utveckla, tillverka och leverera palitliga, enkla, robusta och skalbara verktyg for évervakning av
cancerpatienter. Detta hjalper onkologer att fatta ratt och snabba beslut som forbattrar effektiviteten av pagaende
behandling och dven gor det mojligt att tidigt upptacka sjukdomsaterfall.

AroCells strategi bygger i huvudsak pa aktiviteter inom fem omraden:

e  Pavisa klinisk nytta via kliniska studier.

e  Erhalla FDA-godkdnnande av AroCell TK 210 ELISA for USA marknaden och identifiera ersattningsstruktur.
e  Utokat regulatoriskt godkdannande i Europa.

o  Kommersialisering.

3 https://www.globenewswire.com/news-release/2021/02/03/2169123/0/en/Cancer-Diagnostics-Market-Size-to-Hit-USD-261-34-Bn-by-
2027.html.

4 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/cancer-diagnostics-market-186559121.html.

5 The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008 The World Wide Market for Cancer
Diagnostics, 3rd Edition, Kalorama Information, 2008.

6 The World Wide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition, Kalorama Information 2008 The World Wide Market for Cancer
Diagnostics, 3rd Edition, Kalorama Information, 2008.

7 Bolagets bedémning.
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e Licensiering och partnerskap.
5.6.1 Pavisa klinisk nytta via kliniska studier

Klinisk validering utgér grunden for AroCells framgang och skapar férutsattningarna for de tva andra delarna. AroCells kliniska
program ligger till grund for att f& AroCell TK 210 ELISA godkand for klinisk anvdandning i USA, vilket &r en forutsattning for att
uppna framgang pa denna marknad. Pa kort sikt kan studieresultaten dven stimulera nya kunder att kopa AroCell TK 210
ELISA-testet, till exempel lakemedelsbolag for lakemedelsutveckling och kliniska studier. Pa medelldang och lang sikt ger
resultaten fran AroCells studier bevis for nya tillampningar av biomarkdren TK1. Det &r viktigt att beskriva hur resultaten av
AroCells test ska tolkas och anvdndas i olika sammanhang. AroCell fortsatter investera i pagaende studier och startar I6pande
nya studier. Vetenskapliga studier och publicerade resultat fran den kliniska valideringen starker budskapet och ligger som
grund for AroCells regulatoriska strategi.

5.6.2 FDA-godkénnande av AroCell TK 210 ELISA fér USA marknaden och identifiera ersdittningsstruktur

AroCell har valt att erhalla godkdnnande i enlighet med 510(k) processen. For att utvdrdera om de utfoérda studierna
inkluderar ett tillrackligt underlag for ett FDA godkdnnande genomférde AroCell ett "pre-submission" mote i december 2019
for att kunna identifiera eventuella omraden dar FDA kraver mer underlag/dokumentation. Detta resulterade i att AroCell
ldmnade in en 510(k) ansdkan i maj 2020 och kompletterade den senare i oktober 2020. Bolaget invantar nu svar fran FDA.
Behandlingen av FDA-anstkan har tagit langre tid dn berdknat pa grund av den pagaende covid-19 pandemin.
Granskningstiderna pa FDA for denna typ av produkter i en ansdkan ar cirka 200 dagar inklusive stopp for att begdra mer
data. Tiden varierar kraftigt mellan olika typer av produkter. Genomsnittet for alla typer av produkter ar for narvarande cirka
180 dagar.?

AroCell planerar dven att ytterligare utforska de amerikanska ersattningskoderna for att aterspegla den starka kliniska nytta
som Bolaget bedomer att dess produkter ger.

5.6.3 Utékade regulatoriska godkdnnanden i Europa

| Europa, inklusive Sverige, finns ett stort behov av att férbattra behandlingen av cancerpatienter genom att fa snabbt besked
pa terapisvar, det vill siga om behandlingen fungerar eller inte. Inom EU/ESS &r produkten, AroCell TK 210 ELISA, CE-markt
vilket innebar att den kan anvandas for analys av TK1 i blod. Under 2020 har Bolaget utdkat CE-markningen och kan nu
marknadsfora och sélja AroCells produkt for anvandning for tidig bedomning av terapisvar vid neoadjuvant kemoterapi av
brostcancerpatienter. AroCell har som mal att utvidga CE-mérkningen for AroCell TK 210 ELISA i Europa med klinisk
anvandning i ytterligare indikationer i takt med att Bolaget tar fram ny evidens genom att genomfora kliniska studier. Under
2022 kommer nya direktiv genom EU:s férordning om medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik (férordning 2017/746
IVDR), som innebar en mer omfattande reglering av IVD-produkter pa marknaden. AroCell forbereder sig for ett godkdnnande
av AroCell TK 210 ELISA enligt den nya regleringen.

5.6.4 Kommersialisering

AroCell bedémer att den amerikanska marknaden ar mycket viktig for att na kommersiell framgang med AroCell TK 210 ELISA.
Av den anledningen fokuserar AroCell huvuddelen av sina resurser pa att sdkerstilla ett FDA godkdnnande och en
framgangsrik lansering av produkten pa den amerikanska marknaden. Lanseringen i USA kommer framst innebara kontakter
med Key Opinion Leaders (KOL), ldkare och kliniker fér att pavisa nyttan av att mata TK1 i samband med behandling av
cancerpatienter. Dessutom kommer etablering av samarbeten med kontraktsanalys-laboratorier och kliniska
rutinlaboratorier att goéras for teknisk 6verforing, validering och genomférande av analyserna.

For att gora AroCells biomarkor tillgdnglig i stor skala behéver AroCell etablera samarbeten med IVD-bolag. Genom att
utlicensiera de antikroppar och teknologi som AroCell har patent pa till ett IVD-bolag far AroCell tillgang till en stérre marknad.
De stora IVD-bolagen har ett stort antal automatiserade analysinstrument pa sjukhuslaboratorier och ddarmed en bred
kundbas. Detta medfor att analys av TK1 blir kostnadseffektivare och logistiskt enklare, vilket kommer att stimulera
anvandningen kliniskt.

AroCells teknologi har vackt intresse hos flera IVD-bolag och ett icke exklusivt licensavtal slots med F. Hoffmann-La Roche Ltd
i april 2018. En forutsattning for att erhalla IVD-bolagens intresse ar att AroCells biomarkor uppfyller vissa grundlaggande
krav; sa som att ge svar pa en klinisk fragestallning, garna inom ett indikationsomrade med stor efterfragan fran patienter
och betalande sjukvardssystem. Genomférandet av AroCells kliniska studier och marknadsféringsinsatser tillsammans med
investeringar i etablerade samarbeten med partners inom lakemedelsutveckling och IVD ligger som grund for detta.

8 FDA, PMA Review Process, 2021 (https://www.fda.gov/medical-devices/premarket-approval-pma/pma-review-process).
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5.6.5 Regulatorisk strategi

AroCells regulatoriska strategi bygger pa att erhalla regulatoriskt godkdnnande pa marknader dar Bolaget bedémer att klinisk
anvandning av AroCell TK 210 ELISA kan foreligga. Pa 6vriga marknader och till dess att ett regulatoriskt godkdnnande har
erhallits marknadsfors och séljs produkten for forskningsandamal, sa kallat Research Use Only (RUO). AroCell prioriterar att
erhalla ett regulatoriskt godkdnnande i USA. Darefter ligger fokus pa att erhalla utékade regulatoriska godkannanden i Europa
och som tredje prioritet arbetar AroCell med att erhalla regulatoriskt godkdnnande i Sydkorea.

En viktig aktivitet for AroCell ar att sakerstalla ett foérutsdgbart och langsiktigt hallbart marknadstilltrdde for den nuvarande
och framtida produktportféljen. Detta inkluderar den regulatoriska strategin saval som anpassningen av produkten till
befintlig ersattningsstruktur. AroCells regulatoriska strategi i USA gar ut pa att erhalla ett FDA-godkdnnande av AroCell TK
210 ELISA.

AroCell har valt att erhalla godkdnnande i enlighet med 510(k) processen. Typiska fragor som uppkommer i denna process
for denna typ av produkter ar patientpopulation och om de utférda studierna inkluderar en tillracklig representation av dessa,
till exempel om antalet inkluderade patienter ar tillrackligt manga. For att utvardera om de utforda studierna inkluderar ett
tillrackligt underlag for ett FDA godkannande genomférde AroCell ett "pre-submission" mote i december 2019 for att kunna
identifiera eventuella omraden dar FDA kréaver mer underlag/dokumentation.

Detta utmynnade i att AroCell lamnade in en 510(k) ansdkan i maj och kompletterade den i oktober 2020. Bolaget invantar
nu svar fran FDA. Behandlingen av FDA-ansOkan har tagit langre tid an berdknat pa grund av den pagaende covid-19
pandemin. Granskningstiderna pa FDA for denna typ av produkter i en ansékan ar cirka 200 dagar inklusive stopp for att
begdra mer data. Parallellt med det regulatoriska arbetet underséker AroCell ocksa majligheterna till ersattning genom att
ytterligare utforska de amerikanska ersattningskoderna for att aterspegla den kliniska nytta AroCell anser att dess produkter
ger.

AroCell har sedan 2015 en CE-mérkning f6r matning av TK1 i serum med AroCell TK 210 ELISA i Europa. Under aret 2020 har
Bolaget utokat CE-markningen och kan nu marknadsfora och sélja AroCells produkt for anvandning for tidig bedomning av
terapisvar vid neoadjuvant kemoterapi av brostcancerpatienter. | strategin for Europa galler dven att erhalla ISO 13485
certifiering under 2021 f6r att sedan fa produkten godkénd i enlighet med IVDR, som bedéms trada i kraft under maj 2022.

5.7 Klinisk forskning

AroCell &r for narvarande involverad i atta pagaende kliniska studier dar den senaste startades under 2020. Studierna ligger
till grund for AroCells regulatoriska strategi samt for att pavisa den kliniska nyttan med AroCell TK 210 ELISA. Tidigare
studieresultat har rapporterats som pavisar nyttan av att mata TK1. Nedan illustreras AroCells alla studier, pagaende och
avslutade, samt i vilket skede de befinner sig i. Fargerna representerar olika cancerformer.

AROC 2014:1 Ljubljana University — Brostcancer

AROC 2015:1 PROMIX - KI — Bréstcancer

AROC 2016:2 SOS — Prostatacancer

AROC 2016:3 Ljubljana University — Prostatacancer

AROC 2019:2 Tampere University — Prostatacancer

AROC 2020:2 University of Rome — Prostatacancer

AROC 2015:4 Akademiska Sjukhuset — Hodgkins Lymfom

AROC 2015:5 Akademiska Sjukhuset — Diffust storcellig B-cell Lymfom

AROC 2016:4 Helsinki University — Sarkom

AROC 2019:1 Dana Farber — Lungcancer (CDK 4/6 inhibitors)

AROC 2020:1 University of Pisa — Levercancer

| Start Sista patient/prov | Analys | Manuskript | Publicerat |
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PAGAENDE

Studie Samarbete Beskrivning

Brostcancer Ljubljana University Studien inkluderade 124 brostcancerpatienter med kdnd TNM klassificering
Medical Centre, samt med kidnda varden fran den etablerade bréstcancermarkdren CA 15-3,
Slovenien plus 53 friska individer. Studien faststaller att en undersdékning med en

kombination av AroCell TK 210 ELISA och CA 15-3 testerna 6kar den kliniska
kansligheten. Resultaten tyder pa att AroCell TK 210 ELISA kan ge oberoende
och kompletterande information for patienter med brostcancer.

Not: Kumar JK, Aronsson AC, Pilko G, et al. A clinical evaluation of the TK 210
ELISA in sera from breast cancer patients demonstrates high sensitivity and
specificity in all stages of disease. Tumour Biol. 2016;37(9):11937-11945.

Prostatacancer Ljubljana University Studien med titeln "The combination of AroCell TK 210 ELISA with Prostate
Medical Centre, Health Index (PHI) or PSA density can improve the ability to differentiate
Slovenien prostate cancer from non-cancerous conditions". Syftet var att undersoka

det diagnostiska vardet av AroCell TK 210 ELISA tillsammans med fri-PSA,
Pro PSA och PHI for att differentiera prostatacancer fran godartade
urologiska sjukdomar. Resultat antyder att TK1 halt kan vara ett vardefullt
komplement till PHI eller PSAD for diagnostisering av prostatacancer.

Not: Jagarlamudi, KK Zupan, M Kumer, K, et al. The combination of AroCell
TK 210 ELISA with Prostate Health Index or prostate-specific antigen density
can improve the ability to differentiate prostate cancer from noncancerous
conditions. The Prostate. 2019; 79: 856—-863.

Brostcancer PROMIX projekt; pa TK1 nivaer i blodet pa patienter behandlade med Epirubicin och Docetaxel
Karolinska Institutet och fore en operation féljdes for att direkt observera behandlingssvaret.
Universitets-sjukhuset Resultaten visar att ett TK1-baserat cell-férlustvarde efter tva cykler av
Solna, Stockholm terapi kunde forutsaga status vid operationen efter sex cykler av
kemoterapi. Vardet kunde forutsaga tidigt om kemoterapin fungerar eller
inte.
AROC 2015:4 Akademiska Sjukhuset, AroCell TK 210 ELISA anvénds for att undersoka TK1 nivaer hos patienter
Uppsala med Hodgkins lymfom. TK1 halten vid diagnos jamférs med andra metoder

for bestamning av stadier i lymfom. I studien inkluderas serumprover fran
UCAN-biobanken.

AROC 2015:5 Akademiska Sjukhuset, AroCell TK 210 ELISA anvénds for att 6vervaka effekten av rituximab
Uppsala (Rituxan®) + CHOP kemoterapi pa patienter som lider av DLBCL (Diffuse
Large B-Cell Lymfom), en aggressiv form av icke-Hodgkins lymfom. Studien
ar retrospektiv och inkluderar serumprover fran 190 patienter franUCAN-
biobanken. Serumprover samlas in fére behandling, under behandling och
vid uppféljning eller aterfall.

AROC 2016:2 Sodersjukhuset, Inkluderar upp till 300 patienter med misstankt prostatacancer. Studien
Stockholm syftar till att utvardera biomarkoérer for tidig upptackt av respons pa
behandling. Samt att validera AroCell TK 210 ELISA i kombination med PSA
for overvakning av man med bekrédftad metastaserad prostatacancer i sen
fas under hormonbehandling.

AROC 2016:4 Helsinki Hospital, Finland Denna studie inkluderar 60 patienter som lider av olika former av mjukt och
hart vavnadssarkom. TK1-halter i serumprover fran patienter som samlats in
fore, under och efter behandling kommer att méatas med AroCell TK 210
ELISA. For att utvardera om TK1 fungerar som en prognostisk biomarkér och
for att upptacka sjukdomens aterfall.

AROC 2019:1 Dana-Farber Cancer Utvérdera AroCell TK 210 ELISA pa patienter behandlade med CDK4/6-
Institute, USA hammare. Syftet med studien &r att undersoka éverensstammelse av TK1-
halt i serum och kliniskt svar pa behandling.

AROC 2019:2 Tammerfors Syftet med studien ar att faststalla det prognostiska vardet av TK1,
Universitetssjukhus, analyserat med AroCell TK 210 ELISA, vid diagnos av patienter med
Finland prostatacancer. | studien kommer halten av TK1 i serumprover att

analyseras fran patienter med prostatacancer. Halten av TK1 kommer att
jamfdéras med stadium av cancern och progressionen av sjukdomsférloppet.
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Studie Samarbete Beskrivning

AROC 2020:1 University Hospitalof Pisa, | studien kommer TK1 proteinnivaer att analyseras i serumprov som har
Italien samlats in fran patienter med levercancer, Hepatocelluldrt carcinom, fére
och under behandling och jamféras med omfattningen och hastigheten av
sjukdomsprogression baserat pa digital avbildning. Hepatocellulart
carcinom ar den 5:e vanligaste formen av cancer, med cirka 800 000 fall
diagnostiserade 2012, och incidensen okar.

AROC 2020:2 University of Rome, I studien kommer TK1 koncentrationen att analyseras i serumprover med
Italien AroCell TK 210 ELISA. Serumprover samlas in fran 50 patienter med en

avancerad metastaserande prostatacancerdiagnos och 40 friska kontroller.
TK1 och PSA méts vid diagnostillfdllet och en, tre och sex manader efter
behandlingsstart. Malet &r att hjalpa lakare att fa battre
behandlingsunderlag genom att mata TK1 som en responsbiomarkor hos
kastrationsresistenta metastatiska prostatacancer patienter som har
behandlats med hormonterapi.

5.8 Organisations- och koncernstruktur
AroCell, org.nr. 556596-6107, har sitt huvudkontor i Uppsala. Bolaget har sex anstallda.

Adress: Uppsala Business Park, Virdings Allé 32 B, 754 50, Legal struktur: Ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 23 augusti

Uppsala 2000 i Sverige och registrerat i enlighet med svensk ratt, den 29
Telefonnummer: +46 (0)18 50 30 20 augusti 2000 i Sverige. Bolagets associationsform regleras av
Webbplats: www.arocell.com aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL")

LEI-kod: 549300RF3VQBLGOJ7J46 Organisationsstruktur: AroCell har féljande heldgda dotterbolag:

Féretagsnamn och handelsheteckning: AroCell AB (publ), AROC AroCell Incentive AB, org.nr. 559106-4711. For mer information, se
vidare i not 15 och 16 i AroCells arsredovisning for 2020.

Sate: Uppsala lan, Uppsala Kommun
5.9 Ovrig information
5.9.1 Finansiering och investeringar
Bolaget finansierar och planerar dven fortsatt att finansiera sin verksamhet via rorelsekapital.
Sedan den 31 mars 2021fram till dagen fér Prospektet har AroCell inte gjort nagra vasentliga investeringar. Utover vad som
beskrivs under avsnittet "Motiv fér erbjudandet" i Prospektet finns inga vdsentliga pagaende investeringar eller investeringar
som ledningsorganen i AroCell har gjort klara ataganden om.
AroCells investeringar avses finansieras genom tillgdngliga likvida medel (inklusive kortfristiga fordringar) och genom
forsaljningsintakter. Skulle kassaflédet inte utvecklas i enlighet med styrelsens bedomningar, kan AroCell komma att 6vervaga
ytterligare kapitalanskaffningar, exempelvis genom nyemission eller banklan. AroCells framtida kapitalbehov kan bland annat
komma att paverkas av Bolagets utvecklings- och produktionsplaner samt den faktiska forsaljningsutvecklingen, vilka kan
medfdra saval merkostnader som forseningar. Kapitalbehovet kan dven paverkas av eventuella framtida strategiska beslut.
5.9.2 Visentliga férdndringar i Bolagets Idne- och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2021
Inga vdsentliga forandringar har skett i Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2021.
5.9.3 Utvecklingstrender
Fran och med den 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet bedomer AroCell att det inte finns nagra betydande kdnda

utvecklingstrender i fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser, utéver vad som anges i avsnittet
"Finansiell information".
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5.10 Ordlista, definitioner och férkortningar

Antigen
Antikropp

Biomarkor

CE-markning

ELISA

Epitoper

FDA

Hematologisk
malignitet

Immunoassay

Immunologi

Invasiv

In vitro

IVD
Mitokondrie

Monoklonala
antikroppar

Onkologi

PROMIX-
studien

TK1 och TK2

Tumormarkor

UCAN

TK2

En sekvens av ett protein som en antikropp kdnner ingen och binder till.
Ett protein som anvands av bland annat immunsystemet for att upptdcka och identifiera ett amne.

En matbar indikator av ett biologiskt tillstand eller en substans som indikerar narvaro av en organism.

CE-markning ar en produktmarkning inom framst EU men dven inom EES. Markningen innebar att produkten uppfyller
de sakerhetskrav som stélls i EU for den typen av produkt, och att produkten fritt far séljas inom detta omrade.

ELISA star for enzymkopplad immunadsorberande analys (eng. Enzyme-Linked ImmunoSorbent Assay). Det ar en
analys som anvands for att kvantifiera och detektera en antikropp eller ett antigen. Metoden anvands pa kliniska
laboratorier for att bestimma antikroppar som produceras som svar pa en virusinfektion eller en autoimmun sjukdom
(det vill sdga en sjukdom som kan uppstad da kroppens immunférsvar reagerar mot kroppsegna strukturer) eller for
att bestamma andra sjukdomsrelaterade eller fysiologisk aktiva @mnen, exempelvis cancermarkorer.

En epitop ar den del av en antigen som en specifik antikropp (eller T-cellsreceptor) binder till, vanligtvis en kort
aminosyrasekvens (cirka 6 aminosyror) eller en kolhydratkedja.

U.S. Food & Drug Administration, det amerikanska ldkemedelsverket.

Samlingsnamn for vissa blodsjukdomar. Hematologi ar laran om blodet och dess sjukdomar. Malignitet ar ett
medicinskt begrepp for tillstand dar celler delar sig okontrollerat och pa ett for varden (patienten) destruktivt satt.
For tumorer som alltid bildar knolar brukar ordet cancer anvandas, nar blodceller delar sig okontrollerat anvands i
stdllet ordet malignitet.

Samlingsbegrepp for flera olika laboratorietekniker for att mata eller pavisa ett &mne med hjalp av immunologiska
(se nedan) metoder.

Ldaran om immunsystemet.

Exempel pa invasiva undersokningar ar coloskopi, da en kamera infors i tarmen via dandtarmsoppningen och biopsier
av en kndl da vavnad tas exempelvis med en nal.

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment eller iakttagelser &r gjorda i till exempel provrér, det
vill sdga i en konstgjord miljé och inte i en levande organism.

In vitro-diagnostik.
Ar en typ av organell i celler, har en viktig roll i att tillverka adenosintrifosfat (ATP), cellernas energikilla.

Identiska antikroppar.

Laran om tumorsjukdomar.

En klinisk Iakemedelsstudie av cytostatikabehandling vid nyupptackt brostcancer.

TK ar en forkortning for Thymidine kinase, ett protein som 6kar i koncentration inne i cellen vid celldelning. TK1 finns
i cellens vatska, cytoplasman. TK2 finns i cellens mitokondrier och kan vara oberoende av celldelning. Mitokondrier
ar cellens kraftstationer, de forser cellen med energi.

Tumaormarkorer ar signaler som kan matas i kroppsvatskor och produceras antingen av sjalva tumoren eller som ett
svar pa tumoéren. De flesta tumoérmarkérer som anvénds kliniskt idag &r relaterade till en viss typ av tumar och halten
av markdren speglar tumormassan. Tumoérmarkoérer kan grovt indelas i tre typer: 1) De som fore behandling ger
information om patientens prognos om denne ar obehandlad, 2) de som fére en behandling ger en sannolikhet for
en viss behandlingseffekt, och 3) de som tidigt under en behandling ger information om terapisvar; denna information
forutsager (predicerar) om behandlingen kommer vara effektiv eller inte om den fortsatter.

Uppsala-Umea Comprehensive Cancer Consortium.

Tymidinkinas 2, ar lokaliserat i cellens mitokondrier och medverkar till syntes av mitokondriellt DNA.
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6. REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

AroCells styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att finansiera AroCells rorelsekapitalbehov och
bedriva verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden riaknat fran dateringen av Prospektet. AroCell tillfors
inte nagra medel genom Emissionen.
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7. RISKFAKTORER

En investering i AroCells aktier innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan &r begransade till sadana risker som
AroCell bedomer ar vasentliga och specifika for Bolaget och dess vardepapper och som AroCell bedémer ar vasentliga for att
fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Bedémningen av vdsentligheten hos de riskfaktorer som anges i Prospektet har
graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna 13g, medel eller hog och har baserats pa Bolagets bedomning av
sannolikheten for deras forekomst och omfattningen av deras konsekvenser om de skulle materialiseras. Riskfaktorerna
presenteras i ett begrdnsat antal kategorier, i vilka de mest vasentliga riskfaktorerna, enligt Bolagets bedomning, anges forst.

Om nagon av nedan beskrivna risker faktiskt intraffar kan Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat paverkas pa
ett vdsentligt negativt satt. Sadana risker kan ocksa leda till att priset pa Bolagets aktier faller avsevart och en investerare
riskerar att forlora delar av eller hela sin investering.

7.1 Regulatorisk risk
7.1.1 Regulatoriska godkédnnanden

Bolagets verksamhet &dr beroende av regulatoriska godkdnnanden fran exempelvis EMA i Europa och FDA i USA for att kunna
marknadsfora och sdlja medicinsk utrustning. Tillstand maste erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad. Till exempel paverkas AroCells verksamhet av EU:s férordning om medicintekniska produkter fér in vitro-
diagnostik (férordning 2017/746 IVDR). Nu géllande regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket negativt kan komma
att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk att AroCell, direkt eller via
samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter.

Sannolikheten for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Forsenade eller uteblivha godkdnnanden kan komma att fordréja marknadslanseringen pa olika geografiska
marknader och saledes paverka Bolagets framtida intjaningsférmaga. Om detta skulle intrdffa kommer det att paverka
Bolagets forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

7.2 Affars- och verksamhetsrisker
7.2.1 AroCell dr ett utvecklingsbolag

Bolaget ar ett utvecklingsbolag. Det gar annu inte att dra nagra langtgaende slutsatser om marknadens acceptans av Bolagets
produkt eller se nagra varaktiga tendenser for forsaljnings- och resultatutvecklingen. Det finns en risk for att Bolaget aldrig
kommer att uppna tillrackligt hoga eller bestaende omsattningssiffror for att uppna langsiktig Ionsamhet eller 6verlevnad.

Sannolikheten for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Innan Bolagets intdkter 6kat i en sddan man att Bolaget har mojlighet att finansiera driften med egna medel ar
Bolaget beroende av externt tillfort medel. Det kan inte sdkerstéllas i vilken man externt medel kan tillféras vilket kan leda
till att Bolaget inte kan drivas i samma utvecklingstakt som vid upprattandet av detta Prospekt.

7.2.2 Kunder

Vard- och omsorgsgivare och sjukvardsorganisationer arbetar inte sillan med sndva budgetramar och begransade utrymmen
for investeringar. Detta kan hindra eller fordroja beslutsprocesserna hos de aktorer inom sjukvarden som vill kopa Bolagets
produkt. Det finns darmed en risk for att forsaljningsutvecklingen pa dessa marknader blir svarférutsagbar, vilket medfor
okad risk for felaktiga prioriteringar och ineffektiva forsaljningsanstrangningar, med negativ resultatpaverkan som en tankbar
konsekvens.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: En negativ forandring av vardgivares och sjukvardsorganisationers mojlighet att investera i nya produkter
kommer att leda till ldgre intdkter och ha en negativ resultatpaverkan.
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7.2.3 Nyckelpersoner

Bolaget har en relativt begransad organisation och ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Bolagets framtida utveckling
beror delvis pa formagan att attrahera och behalla kvalificerad ledning samt personal for produktutveckling och
marknadsforing. Det finns en risk for att Bolaget inte kan finna, rekrytera eller behalla personer med nédvandig kompetens
for Bolagets befintliga eller framtida verksamhet. | denna riskfaktor kan dven inga det beroende av nyckelpersoner som géller
for Bolagets underleverantorer. Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer med
nédvandig kompetens, kan medféra negativ paverkan pa Bolagets omsattning, intjaningsférmaga och resultat. Styrelsen
bedomer mot bakgrund darav att denna risk ar framtradande for Bolaget.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer med nédvandig kompetens
kan medféra negativ paverkan pa Bolagets omséttning, intjaningsférmaga och resultat. P& grund av storleken pa
organisationen och att know-how kring produkten &r knuten till ett fatal personer bedémer styrelsen att forlust av
nyckelpersoner kan komma att vasentligt fordroja fortsatt marknadsintroduktion.

7.2.4 Beroende av underleverantérer

Bolaget planerar inte i nuldget att bedriva egen tillverkning av produkter utan kommer att vara beroende av
underleverantorer. Det finns en risk att Bolaget inte formar finna palitliga underleverantérer som kan leverera till
konkurrenskraftiga priser. Detsamma géller om en kontrakterad underleverantor inte formar att leverera tillracklig mangd av
ratt kvalitet i ratt tid.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om Bolagets underleverantorer inte formar att leverera tillracklig mangd av ratt kvalitet i ratt tid, kan det
fordroja Bolagets studier och paverka Bolagets verksamhet negativt.

7.2.5 Immaterialrdéttsliga fragor

Vardet i Bolaget ar till stor del beroende av férmagan att erhalla och férsvara patent samt av férmagan att skydda specifik
kunskap. Risken finns att patent inte beviljas for alla uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrdckligt skydd eller att
beviljade patent kringgas eller upphévs. Det finns vidare en risk att Bolaget, utan Bolagets vetskap, gor intrang i nagon annans
immateriella rattigheter. Det finns darvid en risk att ersattningsansprak riktas mot Bolaget samt att Bolaget vid vite férbjuds
att anvdnda sadana rattigheter. Det kan aven finnas risk for att konkurrenter gor patentintrang samt att konkurrenterna har
betydligt storre resurser an Bolaget, vilket kan forsvara Bolagets mojligheter att vinna framgang i rattsliga processer.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patent for sina uppfinningar kan konkurrenter ges mojlighet att fritt
anvanda Bolagets produkter, vilket i sa fall paverkar Bolagets férmaga att kommersialisera sin verksamhet negativt. | det
varsta scenariot kan det leda till att Bolaget inte alls skulle kunna kommersialisera sin produkt. | det fall Bolaget utan vetskap
om det goér intrang i andras immateriella rattigheter kan Bolagets resultat paverkas negativt som en konsekvens av legala
kostnader och skadestand. Bolaget anser att den negativa finansiella effekten av en sadan situation skulle bli Idg, medel eller
hog beroende pa omfattningen eventuella ersattningskrav.

7.2.6 Tidsatgdng

Tidsatgangen for studier dar Bolagets produkt anvands kan vara svar att pa forhand faststdlla med exakthet. Bolagets
framgang ar avhangigt de resultat som studierna visar. Om tidsatgangen for studierna 6verstiger Bolagets estimeringar kan
Bolagets forsadljning, resultat och darmed finansiella stallning paverkas negativt. Bland annat pagar studie avseende
prostatacancer pa Sodersjukhuset och under 2019 har AroCell tecknat ett avtal fér att pabérja en studie i USA i samarbete
med Dana Farber Cancer Institute avseende patienter behandlade med CDK4/6-hdmmare, och det gar dnnu inte att sdga helt
sakert nar studierna ar klara.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.
Omfattning: Om studierna kraver mer tid kan Bolagets forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning paverkas negativt.

Da den amerikanska marknaden och andra marknader dar Bolaget avser verka kraver vidare studier, ar omfattningen av
denna risk beaktansvard.
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7.2.7 Konkurrens

AroCells bransch dr konkurrensutsatt och dess produkter ar foremal for bade hoga kvalitetskrav och hog prispress. De framsta
konkurrenterna idag ar, enligt Bolaget, bolagen Biovica International AB och DiaSorin AB, som erbjuder analys av TK1, dock
med en annan teknologi. Valetablerade globala aktérer med betydligt storre forskningsresurser och stérre formaga att snabbt
na marknaden kan ocksa etablera sig pa AroCells marknad. Vidare kan alternativa teknologier utvecklas som ger mer
tillforlitliga resultat eller som mojliggor billigare eller effektivare tester. For att mota konkurrensen maste AroCell fa
potentiella kunder att ersatta kanda produkter eller metoder med AroCells.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Omfattning: Om Bolaget inte formar mota konkurrensen forsvaras Bolagets mojligheter att sdlja sina produkter, vilket kan
paverka Bolagets marknadsvarde och verksamhet negativt.

7.2.8 Produktrisk

AroCells produkt kan komma att anvandas pa manga olika sjukhuslaboratorier och kontraktslaboratorier. Det finns en risk for
att ett felaktigt handhavande leder till felaktig diagnos vilket kan fa betydelse for behandling av patienter. Fel i AroCells
produkt kan leda till felaktig diagnostisering. Bada dessa fall kan leda till att rattsliga processer inleds mot AroCell.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Omfattning: Bolagets resultat kan paverkas negativt som en konsekvens av legala kostnader och skadestand. Bolaget anser
att den negativa finansiella effekten av en sadan situation skulle bli 13g, medel eller hog beroende pa omfattningen av
eventuella ersattningskrav.

7.2.9 Integration av och synergier frdn det planerade férvérvet av IDL

Emissionen gors som ett led i forvarvet av IDL. Det finns en risk for att IDL inte helt kan integreras i AroCells verksamhet.
Exempelvis kan effektivitets- eller samarbetsproblem uppsta om IDLs och AroCells foretagskulturer skulle visa sig vara alltfor
olika. Vidare har AroCell bedomt att forvarvet kan leda till synergier, inklusive kostnadssynergier. Det kan visa sig att sadana
synergier dr svara att uppna eller tar langre tid dn vantat att uppna. Exempelvis kan det visa sig vara svarare an forvantat att
implementera ett gemensamt affarssystem eller att inféra enhetliga kontrollsystem for hela verksamheten.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Bolagets resultat kan paverkas negativt som en konsekvens av svarigheter med att integrera AroCells och IDLs
verksamheter och av svarigheter att uppna férvantade synergier. Bolaget anser att den negativa finansiella effekten av en
sadan situation skulle bli lag, medel eller hog beroende pa vilken typ av svarigheter i integrationen av verksamheterna som
uppstar och vilka synergier som visar sig vara svara att uppna pa férvantad tid.

7.3 Finansiella risker

7.3.1 Finansieringsbehov

Verksamheten i Bolaget ar beroende av externt tillfért kapital och att Bolagets forsaljning skalas upp och darmed ger I6pande
intakter for att kunna hantera behovet av medel till utveckling, tillverkning och férséljning av produkten. Det finns en risk att
Bolagets intdkter uteblir och Bolaget blir da beroende av tillskott fran aktiedgare eller andra intressenter genom exempelvis

emissioner. AroCell har sedan 2015 genomfért tva nyemissioner till f6ljd av att Bolaget behovt kapitaltillskott. Det finns en
risk att kapital inte kan tillféras i potentiella framtida situationer.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om Bolaget inte moter sitt finansieringsbehov och inte far tillgang till erforderligt kapital fér att kunna driva
vidare verksamheten kan det fa negativa konsekvenser fér Bolagets finansiella stéllning och resultat, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets marknadsvarde. | vérsta fall kan det leda till foretagsrekonstruktion alternativt konkurs eller avveckling av
Bolaget.

7.3.2 Valutarisk

Bolagets kostnader ar delvis i euro och det finns darfor en risk att en forsvagning av den svenska kronan gentemot euron
leder till 6kade kostnader for Bolaget. En del av forsaljningsintdakterna kan vidare komma att inflyta i utlandska valutor.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.
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Omfattning: En forstarkning av den svenska kronan gentemot andra valutor skulle leda till minskade intakter for Bolaget
uttryckt i SEK.

7.4 Risker som &r specifika for vardepapperen
7.4.1 Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdelningar féreslas av styrelsen. Bolaget har ingen utdelningspolicy.
Bolaget har hittills inte betalt nagon utdelning till sina aktiedgare. | 6vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen
att vaga in flera faktorer, bland annat verksamhetens utveckling, rorelseresultat och finansiell stallning, aktuellt och forvantat
likviditetsbehov och expansionsplaner. Framtida utdelningar kan saledes helt utebli.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.

Omfattning: Om utdelning inte betalas finns en risk for att aktien blir oattraktiv fér investerare vilket kan leda till samre
mojlighet for att tillfora medel till Bolaget.

7.4.2 Risk for att handeln i Bolagets aktier inte blir likvid

Den genomsnittliga omséattningen i AroCells aktie har historiskt sett varit, och kan komma att fortsatta vara, 1ag. Detta innebar
ocksa en risk for att avstandet mellan kop- och séljkurser fran tid till annan kan vara stort. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta komma att medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra aktierna, eller att detta
endast kan goras till forlust for aktiedgaren.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om handeln i aktien inte blir likvid finns det en risk fér att aktien blir oattraktiv fér investerare vilket kan leda till
forsamrade mojligheter att handla aktien samt till samre majlighet att tillféra medel till Bolaget.

7.4.3 Aktiens utveckling

Handeln i AroCells aktier har historiskt uppvisat en hog grad av volatilitet, och en investerare i Emissionen kan riskera att inte
fa tillbaka sitt investerade kapital. Investeringar i Bolaget bor darfér foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld samt generell information om branschen. Vidare har aktiemarknaden i allmédnhet, och marknaden
for mindre bolag i synnerhet, upplevt betydande kurs- och volymsvangningar som manga ganger har saknat samband med,
eller varit oproportionerliga i forhallande till, bolagens utveckling och redovisade resultat. Bolaget &r i en
kommersialiseringsfas och en kortsiktig investering i aktierna kan darfér vara olamplig.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om aktiens utveckling inte fortléper pa ett tillfredsstallande satt finns en risk for att aktien blir oattraktiv for
investerare vilket kan leda till samre mojlighet for att tillféra medel till Bolaget.

7.4.4 Risk hénférlig till Uppkdpserbjudandet

AroCell har stdllt upp ett antal villkor for Uppkopserbjudandet, daribland att Uppkdpserbjudandet accepteras i sadan
utstrackning att AroCell blir dgare till mer dn 90 procent av aktierna i IDL (efter full utspddning). Eftersom dessa villkor ligger
utanfoér AroCells kontroll finns det en risk for att AroCell inte fullfoljer Emissionen och inte genomfér forvarvet av IDL.
Osakerheten kring Uppkopserbjudandets fullféljande kan leda till att priset pa AroCells aktier paverkas negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.
Omfattning: Om Uppkd&pserbjudandet och Emissionen inte kan genomféras kan AroCells aktiekurs paverkas negativt. Vidare

kommer AroCell i sadant fall att belastas av externa kostnader fé6r samgaendet och Emissionen som berdknas uppga till cirka
2-3 MSEK.
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8. VARDEPAPPERENS RATTIGHETER

8.1 Vissa rattigheter forenade med aktierna
8.1.1 Virdepapperen

Prospektet avser emission utan foretradesratt for befintliga aktiedgare i AroCell. Aktierna som emitteras kommer att
anvandas som vederlag i AroCells forvarv av IDL. Emissionsinstitutet kommer att teckna aktierna for de IDL-aktiedgare som
accepterar Uppkopserbjudandet. Aktierna (ISIN-kod: SE0003883990) ar av samma slag, ar fritt dverlatbara och emitteras i
enlighet med svensk lagstiftning. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som fdljer av
bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som anges i ABL. Valutan for Emissionen ar svenska kronor (SEK).
Den planerade dagen for registrering av Emissionen hos Bolagsverket enligt den preliminara tidplanen ar omkring den 8 juli
2021.

Styrelsen avser, baserat pa ett bemyndigande fran extra bolagsstamman den 3 juni 2021, att omkring den 1 juli 2021 fatta
beslut om att genomfdra Emissionen.

8.1.2 Rostrdtt

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor och varje aktiedgare ar berattigad till ett antal réster motsvarande
innehavarens antal aktier i Bolaget.

8.1.3 Féretrddesriditt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt ABL féretradesratt att teckna sadana vardepapper i férhallande till antalet aktier som
innehades fére Emissionen.

8.1.4 Rdtt till utdelning och behdllning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av
bolagsstimman beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear")
forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men
betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrinsas genom regler om tioarig
preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemadssig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

8.2 Tillampliga regler vid uppkdpserbjudanden m.m.

Om ett offentligt uppkopserbjudande lamnas avseende aktierna i AroCell tillampas, per dagen for Prospektet, Takeover-regler
for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna").

Om styrelsen eller VD i AroCell, pa grund av information som harrér fran den som avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande &r nara
forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far AroCell enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder som &r dgnade att forsdamra férutsattningarna for erbjudandets Idmnande eller genomférande.
AroCell far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden. Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt
att bestimma huruvida de Onskar avyttra sina aktier i det offentliga Uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad att I6sa in resterande
aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsinlésen i ABL.

Aktierna i AroCell ar inte foremal for nagot erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet.
Inga offentliga uppkodpsbuderbjudanden har heller lamnats avseende aktierna under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

8.3 Central vardepappersforvaring

Aktierna i AroCell ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och

kontoforing av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier. Kontoférande institut ar Euroclear.
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8.4 Bemyndigande

Arsstamman som hélls den 6 maj 2021 har bemyndigat styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fore nista arsstimma, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller
teckningsoptioner. Emission ska kunna ske mot kontant betalning, apport eller kvittning eller i 6vrigt pa marknadsmassiga
villkor som styrelsen bestammer. Antalet aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som ska kunna ges ut med stod av
bemyndigandet i emission utan foretradesratt for aktiedgarna, ska vara begransat pa sa satt att antalet aktier efter fulltecknad
nyemission, fullt utnyttjande av teckningsoptioner eller full konvertering, inte 6kar med mer @n 20 procent av vid tidpunkten
for kallelsen utestaende aktier.

Den extra bolagsstamman som hélls den 3 juni 2021 har, i enlighet med styrelsens forslag, bemyndigat styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen fore nasta arsstimma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta besluta om en 6kning av
aktiekapitalet genom nyemission av det antal aktier som bolaget ska erldgga som betalning till de aktiedgare i IDL Biotech AB
som accepterar det offentliga uppkdpserbjudande som lamnades den 10 maj 2021. Ratt att teckna aktierna ska tillkomma de
aktiedgare i IDL Biotech AB som accepterar det offentliga uppkopserbjudandet. Tecknade aktier ska betalas med
apportegendom bestaende av aktier i AroCell AB (publ). Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska dga ratt att vidta de
smarre justeringar i beslutet som kan visa sig nodvandiga i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket.

8.5 Skattefragor i samband med Emissionen
Investerare i Emissionen bor uppmdarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens

registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera dennes
oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med Emissionen.
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9. VILLKOR FOR ERBJUDANDET

9.1 Emissionen

Emissionen ar en apportemission av hogst 39 728 226 aktier i AroCell som genomfors fér att mojliggéra leverans av
aktievederlaget i Uppkopserbjudandet. Apportegendomen bestar av aktier i IDL ("Apportaktier"). Det slutliga antalet aktier i
Emissionen ar saledes beroende av antalet Apportaktier som lamnas in i Uppkopserbjudandet.

9.1.1 Virdet pa aktierna

Viardet pa aktierna i Emissionen ar 5,96 SEK per Ny Aktie i AroCell, motsvarande stangningskursen for AroCell-aktien pa
Nasdag First North Growth Market den 7 maj 2021 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Uppkopserbjudandet). Vederlaget ska erldggas i form av Apportaktier, varvid vardet per varje Apportaktie ar cirka 3,75 SEK.
For varje Apportaktie erhalls darmed 0,63 aktier i AroCell.

9.1.2 Ovrigt

Om IDL skulle ldamna utdelning eller genomféra annan vardedverféring innan Emissionen kommer varderingen av
Apportaktierna att reduceras i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utga i samband med Emissionen.

Varken Emissionen eller de Nya Aktierna ar féremal for garantier. Varken overtilldelning eller stabilisering kommer att
genomfdras i samband med Emissionen.

9.2 Utspddning

Forutsatt att samtliga Apportaktier lamnas in i Uppkdpserbjudandet kommer Bolagets aktiekapital, genom nyemission av
hogst 39 728 226 aktier att 6ka med 3 972 822,60 SEK till totalt 11 544 063,40 SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran
75 712 408 till totalt 115 440 634. Detta innebar en utspadningseffekt om cirka 34,4 procent av aktierna och rosterna
berdknat som antalet Nya Aktier dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter Emissionen.

9.3 Villkor for Emissionen

Emissionen ar villkorad av att Uppkopserbjudandets fullfoljs och att en extra bolagsstamma beslutat om att bemyndiga
styrelsen att besluta om nyemission av det antal aktier i AroCell som AroCell ska erldgga som vederlag till de aktiedgare i IDL
som accepterar Uppkdpserbjudandet. Extra bolagsstimma i AroCell fattade sddant beslut om bemyndigande den 3 juni 2021.

Emissionen kan inte aterkallas nar dessa villkor uppfyllts och kan saledes inte aterkallas efter att handeln i de Nya Aktierna
inletts. Erbjudandet kan aterkallas fram till datumet for nar utbetalning av vederlag sker i Uppkopserbjudandet, vilket enligt
den prelimindra tidplanen berdknas ske omkring den 9 juli 2021. AroCell har dock forbehallit sig ratten att foérlanga
acceptperioden i Uppkopserbjudandet och senareldgga tidpunkten foér redovisning av likvid. En forlangning av sadan
acceptperiod kan maximalt goras sa att acceptperioden totalt omfattar tio veckor, innebdrande att tidpunkten enligt
foregaende mening kan skjutas med upp till ytterligare sju veckor som yttersta grans.

9.4 Teckning genom fullmakt

De aktiedgare i IDL som lamnar in aktier i Uppkopserbjudandet ger Erik Penser Bank AB i uppdrag och fullmakt att for deras
rakning overlata aktier i IDL @ deras vagnar, samt att leverera aktier i IDL till AroCell i utbyte mot aktier i AroCell (och, i
forekommande fall, kontant vederlag vid forsdljning av 6verskjutande AroCell-aktier). Inga atgarder behover saledes vidtas
av inlamnande aktiedgare.

9.5 Tilldelning

De Nya Aktierna kommer, enligt ovan, att tilldelas de aktiedgare i IDL som accepterar Uppk&pserbjudandet i forhallande till
det antal Apportaktier accepten avser. For varje Apportaktie som accepten avser tilldelas 0,63 Nya Aktier.

Det antal Nya Aktier som tilldelas kommer att avrundas nedat till narmsta heltal AroCell-aktier eftersom AroCell endast kan
emittera hela (och inga fraktioner av) Nya Aktier. AroCell kommer endast att leverera ut hela antal aktier. Om antalet
Apportaktier som aktiedgare i IDL véljer att acceptera Uppkdpserbjudandet for inte uppgar till jamnt antal Nya Aktier kommer
vederlaget for 6verskottsfraktioner att utga kontant.

Tilldelning berdknas ske omkring den 1 juli 2021, da utfallet i Uppkopserbjudandet avses offentliggéras. Noteras bor dock att
forbehall gjorts for ratten att forlanga acceptfristen och att tilldelning i sadant fall férskjuts i motsvarande man.
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Besked om tilldelning berdknas sandas ut genom Euroclear omkring den 1 juli 2021, eller annars nar acceptfristen I6per ut.
Inga atgdrder behover saledes vidtas av inlimnande aktiedgare.
9.6 Overféring av IDL-aktier till sparrade VP-konton

Nar Penser Bank har mottagit och registrerat anmalningssedlar for de inlamnade aktierna i Uppkopserbjudandet kommer
aktierna i IDL att overféras till ett for varje aktiedgare i IDL ny6ppnat sparrat VP-konto (apportkonto). | samband darmed
skickar Euroclear en avi ("VP-avi") som visar antalet aktier i IDL som har bokats ut fran det ursprungliga VP-kontot och en VP-
avi som visar antalet aktier som bokats in pa det sparrade VP-kontot.

9.7 Utbetalning av kontantvederlag fér 6verskottsfraktioner

AroCell kommer endast att betala ut hela (och inga fraktioner av) AroCell-aktier till aktiedgare i IDL som accepterar
Erbjudandet. Om aktiedgare i IDL lamnar in ett sddant antal aktier i Erbjudandet att det aktievederlag som AroCell ska betala
for sadana IDL-aktier inte uppgar till ett jamt antal nya AroCell-aktier kommer vederlag for 6verskottsfraktioner att utga
kontant. Betalning av ett sadant kontantvederlag kommer att ske inom tjugo bankdagar fran forsaljningen av
overskottsfraktionerna. Om innehavet i IDL ar forvaltarregistrerat sker utbetalning av vederlag for 6verskottsfraktionerna
genom respektive forvaltare.

9.8 Upptagande till handel av aktierna

AroCells aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market och aktiens kortnamn (ticker) ar AROC. Handeln
med aktierna som AroCell emitterar som vederlag i Uppkopserbjudandet berdknas kunna pabérjas omkring den 8 juli 2021.

9.9 Viktig information angdende LEIl och NID vid accept

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (MiFID 1) behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behover ansdka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer behover ta reda pa sitt
NID-nummer (National ID eller National Client Identifier) for att kunna ta emot aktier i Emissionen. Observera att det &r
aktiedgarnas juridiska status som avgor om en LEI-kod eller ett NID-nummer behdvs samt att ett emissionsinstitut kan vara
forhindrat att utfora transaktionen at personen i fraga om LEI-kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls.

9.10 Fragor géllande Emissionen
For mer information om Emissionen, se AroCells webbplats www.arocell.com. F6r administrativa fragor om Emissionen,
vanligen kontakta i forsta hand din bank om du har dina aktier forvarade i depa (férvaltarregistrerat innehav), i 6vriga fall ar

du vilkommen att kontakta Erik Penser Bank AB pa fdljande telefonnummer +46(0)8 463 80 00 eller via e-post pa
emission@ penser.se.
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10. FORETAGSSTYRNING

10.1 Styrelse

Enligt AroCells bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledamoéter, vilka ska valjas arligen pa arsstamman
for tiden intill dess nadsta arsstamma hallits. Per dagen for Prospektet bestar Bolagets styrelse av fem stammovalda ledaméter,

inklusive ordféranden.

Styrelseledamdéterna, deras befattning, nar de valdes forsta gangen och om de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget
och ledande befattningshavare samt i forhallande till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Styrelsens ledamoter och de ledande befattningshavarna for AroCell kan nas genom adressen till Bolaget som framgar i
avsnittet "Strategi, resultat och féretagsklimat" ovan.

Oberoende i forhallande till

Namn Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Stérre aktiedgare
Claes Post Ordférande 2017 Ja Ja
Agneta Franksson Ledamot 2017 Ja Ja
Karin Eriksson-Widblom Ledamot 2019 Ja Ja
Eva Nordstrém Ledamot 2020 Ja Ja
Charlotta Ljungqvist Ledamot 2021 Ja Ja

10.1.1 Claes Post
Fodd: 1950. Styrelseordférande sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Claes Post har en apotekarexamen fran Uppsala universitet, farmacie doktor fran Linképings
universitet, docent i neurofarmakologi och anestesiologi fran Uppsala universitet, och adjungerad professor i
neurofarmakologi vid Linkdpings universitet. Mellan 1981 och 1994 var han Vice President inom preklinik pa Astra Pain
Control och Astra Draco, mellan aren 1994 och 1997 var han Senior Vice President inom preklinisk och klinisk CNS
lakemedelsforskning och utveckling, samt medicinsk chef for CNS pa Pharmacia i Milano, Italien. Han har dven varit VD for
flera nystartade foretag inom lakemedelsbranschen, varit engagerad i universitetsbaserad teknikdverforing, samt Investment
Manager pa ALMI INVEST AB. Han ar styrelseledamot i fyra Life Science-foretag och har publicerat mer dn 140 artiklar i
kvalitetsgranskade vetenskapliga tidskrifter, samt varit mentor och handledare for ldkarstudenter och doktorander.

Innehav: 136 345 aktier och 0 optioner.

10.1.2 Agneta Franksson

Fodd: 1962. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Agneta Franksson har en MBA fran Uppsala universitet och en magisterexamen fran Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm. Agneta har erfarenhet fran tva VD-tjanster, Vita Nova Ventures AB (publ) och Falck Ambulans
AB samt mer &n 25 ars erfarenhet fran forskning, kliniska prévningar, produkt / serviceutveckling och internationell forsaljning
och marknadsféring. Sedan 2006 har hon drivit sitt eget managementkonsultforetag med inriktning pa strategisk utveckling
och planer, projektledning, varumarkesarbete, vardegrundsutveckling och genomférande av strategier for
marknadslanseringar. Agneta har varit med i flera styrelser under de senaste tolv aren. Idag ar hon styrelseledamot i Blekinge
Tekniska Hégskola och &r styrelseordférande i Specialplast Wensbo AB och HoofStep AB. Hon har dven fatt ett nationellt pris
"Supergasell 2016" (Dagens Industri).

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.

10.1.3 Karin Eriksson-Widblom

Fodd: 1956. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Karin Eriksson-Widblom har arbetat som "Director Sales and Marketing" pa Fujirebio Diagnostics
AB under flera ar och har tidigare haft olika befattningar pa bland annat EniChem och Nolato Medical. Karin har darfor
omfattande erfarenhet av marknadsforing och forséljning av tester som mater biomarkaérer inriktade pa onkologi.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.
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10.1.4 Eva Nordstrém
Fodd: 1970. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Eva har disputerat inom immunologi under professor Erna Moller vid Stockholms universitet och
arbetar fér narvarande som senior forskare pa BioArctic AB. Hon har en bred vetenskaplig erfarenhet fran analysutveckling,
hybridomgenerering och immunanalyser.

Innehav: 7 079 aktier och 0 optioner.
10.1.5 Charlotta Ljungqvist
Fodd: 1961. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Charlotta Ljungqvist ar styrelseledamot och VD for Cytiva Testa Center AB. Hon &r ocksa
styrelseledamot i BioArctic AB, Genovis Aktiebolag, Atlas Antibodies AB, SwedenBio Service AB och 4L Bioconsulting AB.
Tidigare var hon chef for R&D BioProcess GE Life Sciences pa GE Healthcare. Hon har en doktorsexamen i biokemi fran
Kungliga tekniska hogskolan i Stockholm. Under 2007/2008 var hon VD fér IMEA AB, ett bioteknikforetag som dgnar sig at att
utveckla biologiska lakemedel. Innan dess var Charlotta Ljungqvist ansvarig fér Biopharmceutical Contract Manufacturing
Organization inom Biovitrum under &ren 2001-2007. Ovriga befattningar inkluderar projektledande befattningar inom
Pharmacia Corp och Pharmacia & Upjohn.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.
10.2 Ledande befattningshavare

Anders Hultman, Michael Brobjer, Peter Lowendahl, Marianne Alksnis, Gunnar Steineck och Jonas Séderholm &r ledande
befattningshavare i Bolaget.

10.2.1 Anders Hultman
Fodd: 1974. CEO sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Anders Hultman startade sin anstéllning pa AroCell 2018. Han har mer dn 15 ars erfarenhet fran
ledande och exekutiva positioner inom finans, forsaljning och marknadsféring. Vidare har han omfattande internationell
erfarenhet fran ett antal ledande befattningar sdsom CFO, Sales Director, Product Marketing Director och CEO inom
ldkemedel, IT-, telecom och e-handelsbolag. Han har ocksa arbetat som journalist hos Reuters och har grundat flera bolag.
Anders har ekonomie kandidatexamen fran Uppsala universitet.

Innehav: 150 000 aktier och 0 optioner.

10.2.2 Michael Brobjer

Fodd: 1960. Chief Commercial Officer sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Michael ar en affarsorienterad och flexibel ledare med stor erfarenhet fran Life Science och
lakemedelsindustrin. Michael har arbetat med utveckling av lakemedel pa olika ledningsnivaer pa KabiGen, Pharmacia och
Pharmacia & UpJohn. Michael har ocksa arbetat med affarsutveckling, forsaljning och marknadsféring pa Biovitrum (idag
sobi) och som marknadschef pa APL (Apotek Produktion & Laboratorier). Innan Michael kom till AroCell var han VD f6r Karessa
Pharma, ett utvecklingsbolag i klinisk fas noterat pa Nasdaq First North Growth Market. Michael har en civilingenjérsexamen
i kemiteknik fran Lunds Tekniska Hogskola.

Innehav: 170 790 aktier och 0 optioner.

10.2.3 Peter Lowendahl

Fodd: 1969. Regulatory affairs director sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Peter Léwendahl har 30 ars erfarenhet av arbete inom regulatoriska fragor. Han har tidigare varit
koncernansvarig for kvalitet och regulatoriska fragor pa Elekta AB samt globalt ansvarig for regulatoriska fragor inom GE
Healthcares avdelning for life science. Peter Lowendahl arbetar sedan 2016 som senior konsult och radgivare for Hoff &

Lowendahl AB.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.
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10.2.4 Marianne Alksnis
Fodd: 1964. Senior Sales Director sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Marianne Alksnis har mer an 20 ars internationell erfarenhet av affarsutveckling och forsaljning
inom livsmedelsindustrin. Marianne har haft olika kommersiella positioner i foretag som Karo Bio (idag Karo Pharma), Biotage,
Mercodia och Calmark med affarsinriktad diagnostik- och ldakemedelsutveckling. Hon har ocksd erfarenhet som
foretagskonsult inom kommersialisering av innovationer. Marianne har en kandidatexamen inom molekylarbiologi och en
MBA i internationell foretagsledning.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.
10.2.5 Gunnar Steineck
Fodd: 1952. Chief Medical Officer (CMO) sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Gunnar Steineck har mer dn 30 ars erfarenhet av forskning inom medicin. Han studerade
matematik, statistik och medicin vid Uppsala universitet och darefter onkologi och strilbehandling vid Karolinska
Universitetssjukhuset. Efter doktorsexamen genomférde Gunnar Post-doktorstudier vid Memorial Sloan-Kettering Cancer
Center i New York. 2002 utsags han till professor vid Karolinska Institutet och 2004 accepterade han en professorstjanst i
klinisk cancerepidemiologi vid Goteborgs universitet med forskningsprogram inriktat pa botemedel mot cancer med
aterstalld halsa. Gunnar Steineck har publicerat mer an 300 artiklar i kvalitetsgranskade vetenskapliga tidskrifter.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.

10.2.6 Jonas Séderholm

Fodd: 1978. Global Medical Lead sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Jonas har nio ars erfarenhet av ldkemedelsindustrin bade lokalt pa AbbVie Scandinavia
(Stockholm, Sverige) och internationellt pa Inovio Pharmaceuticals (San Diego, CA, USA). P4 AbbVie sa jobbade han med flera
framgangsrika lanseringar, bade av nya ldkemedel och nya indikationer av redan godkdnda ldkemedel. Han har en
Magisterexamen i molekylar cellbiologi fran Sédertérns Hogskola, PhD i virologi fran Karolinska Institutet, en kandidatexamen
i ekonomi fran Handelshogskolan vid Goteborgs Universitet, samt docent vid Karolinska Institutet. Jonas har publicerat mer
an 20 vetenskapliga artiklar i vetenskapliga tidskrifter och ar anknuten forskare vid Karolinska Institutet.

Innehav: 3 393 aktier och O optioner.

10.3 Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Inga styrelseledamoter eller medlemmar av koncernledningen har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledamoter eller
medlemmar av koncernledningen.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkdnda yrkessammanslutningar) bundits vid,
eller varit foremal for paféljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem av en emittents férvaltnings-
, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

10.4 Ersattning till styrelsen, VD och 6vriga ledande befattningshavare

10.4.1 Erséttning till styrelsen

Arsstamman 2021 beslutade att arvodet till styrelseordféranden ska uppga till 250 000 kronor och 150 000 kronor vardera
till 6vriga styrelseledamoter.

10.4.2 Ersdttning till ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare utgors av grundlon, pensionsférmaner och 6vrig ersattning.

10.4.3 Ersdttningar under 2020

Nedanstaende tabell visar ersdttning som har utbetalats till styrelseledamoter och ledande befattningshavare under

rakenskapsaret 2020. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjdnst eller uppdrag.
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KSEK

Styrelsen (2020) Styrelsearvode f;:ii:;:; Totalt
Claes Post 250 0 250
Gunnar Steineck 53 0 53
Staffan Eriksson 53 0 53
Agneta Franksson 150 0 150
Karin Eriksson Widblom 150 0 150
Eva Nordstrém 98 0 98
Totalt styrelsen 754 0 754
Ledande befattningshavare Lon f;:ii:;:; Totalt
Michael Brobjer (davarande VD) 1913 340 2253
Anders Hultman (davarande CFO) 1574 310 1884
Totalt ledande befattningshavare 3487 750 4137
Totalt styrelse och ledande 4241 750 4891

befattningshavare
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11. FINANSIELL INFORMATION

Informationen ska lasas tillsammans med historisk finansiell information som inférlivats i Prospektet genom hanvisning, i
form av relevanta delar av AroCells reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019, inklusive tillh6rande noter
och revisionsberattelser. Rakenskaperna for dessa perioder har upprattats i enlighet med Bokféringsnamndens allménna rad
(BFNAR 2012:1) arsredovisning och koncernredovisning (K3) och arsredovisningslagen (1995:1554) ("ARL"). Aven relevanta
delar av delarsrapporten for perioden 1 januari 2021-31 mars 2021 &r inforlivad genom hanvisning. Delarsrapporten ar
upprattad enligt med Bokféringsndmndens allménna rad (BFNAR 2012:1) arsredovisning och koncernredovisning (K3) och
ARL. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats av AroCells
revisor. Rakenskapsaret stracker sig fran och med den 1 januari till och med den 31 december.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt féljande:

o Arsredovisningen 2020: resultatréikning (sida 30), balansrakning (sidorna 31-32), forandring i eget kapital (sida 28),
kassaflodesanalys (sida 33), noter (sidorna 34—38), redovisningsprinciper (sida 34) och revisionsberattelse (sidorna
40-41).

e Arsredovisningen 2019: resultatrikning (sida 26), balansrikning (sidorna 27-28), férandring i eget kapital (sida 24),
kassaflodesanalys (sida 29), noter (sidorna 30-34), redovisningsprinciper (sidorna 30) och revisionsberattelse
(sidorna 36-37).

e  Delarsrapport for perioden 1 januari 2021-31 mars 2021: resultatrdkning i sammandrag (sida 12), balansrakning i
sammandrag (sida 12), rapport over forandringar i eget kapital (sida 14) och kassaflodesanalys (sida 13).

11.1 Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon vinstutdelning for perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet och utdelning bedéms ej vara aktuell de ndrmaste aren. Eventuella
framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstimmor och kommer bland annat vara baserat pa Bolagets
I6nsamhet, utveckling, forvarvsmojligheter och/eller finansiella stallning.

11.2 Betydande foréndringar

Inga betydande forandringar av AroCells finansiella stéllning under perioden fran utgangen av den senaste rakenskapsperiod
for vilken finansiell information har offentliggjorts, den 31 mars 2021, fram till dagen for Prospektet.

11.3 Proformaredovisning
11.3.1 Syfte och bakgrund

Den 10 maj 2021 offentliggjorde AroCell Uppk&pserbjudandet. Det férestdende forvarvet av IDL medfér en betydande
bruttoférandring och darmed aktualiseras skyldighet att uppratta proformaredovisning.

Upprattandet av proformaredovisningen syftar till att illustrera den hypotetiska effekt som forvarvet och Emissionen hade
haft pa AroCells konsoliderade resultatrakning avseende perioden 1 januari-31 december 2020 om transaktionen genomforts
den 1 januari 2020 och pa den konsoliderade balansrdkningen per den 31 december 2020 om transaktionen genomforts pa
denna dag.

Proformaredovisningen har endast till syfte att beskriva en hypotetisk situation och har tagits fram endast i illustrativt syfte.
Proformaredovisningen har upprattats baserat pa att Emissionen genomfors till den stangningskurs som AroCells aktie hade
den 7 maj 2021. | den slutliga férvarvsanalys som kommer att ligga till grund fér AroCells deldrsrapporter och arsbokslut efter
forvarvet kommer i stdllet i enlighet med gallande redovisningsregler den kurs som géllde nar AroCell fick det bestammande
inflytandet 6ver IDL att anvandas. Det redovisade anskaffningsvardet for aktierna i IDL, goodwillvardet och den forandring i
eget kapital som Emissionen innebar i AroCell kan diarmed komma att avvika fran de varden som framgar av
proformaredovisningen.

11.3.2 Proformerat férvdrv
Proformerat forvarv avser IDL med sate i Sverige. Erbjudande har lamnats till samtliga aktiedgare i IDL att 6verlata sina aktier

IDL till AroCell utbyte mot 0,63 AroCell-aktier for varje aktie i IDL. Inga avtal om tillaggskopeskilling finns. Képeskillingen i
erbjudandet bestar av Nya Aktier i AroCell.
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11.3.3 Grunder fér proformaredovisning

Bade balans- och resultatrdkningen i proformaredovisningen baseras pa AroCells balansrakning och resultatrékning for 2020,
hamtad fran AroCells reviderade arsredovisning fér 2020. Resultat- och balansrakning for dotterforetaget AroCell Incentive
AB har hdmtats fran dess ej reviderade arsredovisning. Det férvdrvade bolaget, IDLs, koncernbalansrdkning och
koncernresultatrdakning har baserats pa dess interna konsolidering samt reviderade arsredovisning fér 2020.

Proformaredovisningen ar upprattad under antagandet att erbjudandet fullféljs och att samtliga aktiedgare i IDL accepterar
erbjudandet. Preliminar kdpeskilling har berdknats baserat pa slutkursen den 7 maj 2021. Aktierna i AroCell kommer, om
forvarvet fullfoljs, att tillféras AroCell genom en emission av hogst 39 728 226 aktier, uppgaende till ett varde om 236 780
KSEK fordelat pa aktiekapital om 3 973 KSEK och 6vrigt tillskjutet kapital om 232 807 KSEK.

AroCell samt IDL har svenska kronor som redovisningsvaluta.
11.3.4 Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen har upprattats i 6verensstammelse med BFNAR 2012:1 (K3), vilket ar samma redovisningsprinciper
som emittenten anvénder i sitt senaste arsbokslut.

AroCell Incentive AB:s e] reviderade arsredovisning 2020 baseras pa BFNAR 2016:10 och IDLs reviderade arsredovisning och
koncernredovisning for 2020 baseras pa International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU (IFRS).

11.3.5 Proformajusteringar

Proformajusteringar beskrivs overgripande nedan. Det har inte skett nagra justeringar for integrationskostnader,
forvarvskostnader eller synergier.

Det har inte identifierats nagra interna transaktioner mellan bolagen.
Foljande vasentliga skillnader i redovisningsprinciper har identifierats mellan AroCell och férvarvat bolag:

e  Leasing redovisas i forvarvat bolag enligt IFRS 16. | proformaredovisningen redovisas leasingkostnader I6pande i
resultatrakningen. Nagon finansiell leasing har inte identifierats.

e Varumaérke har i férvarvat bolag ej skrivits av pa grund av obestambar nyttjandeperiod. | proformaredovisningen
har avskrivningar avseende varumarket hanterats i enlighet med K3 kap 18.18, dvs. 6ver fem ar. Varumarket kom
in i forvarvat bolag via ett forvarv 2010 och ar fullt avskriven fére 2020.

e  Forvarvsanalysen har redovisningsmassigt hanterats som ett forvarv i enlighet med BFNAR 2012:1, K3.
Proformabalansrakningen har upprattats under antagande om att forvarvet skedde per den 31 december 2020 och
i proformaresultatrakningen per den 1 januari 2020. | den preliminara forvarvsanalysen har de redovisade vardena
av identifierbara tillgangar och skulder antagits motsvara de verkliga vardena per den 31 december 2020. Den
prelimindra forvarvsanalysen har identifierat goodwill till 211 453 KSEK. Goodwill har i proformaresultatrakningen
skrivits av fran och med den 1 januari 2020. Nyttjandeperioden beddms till fem ar.

11.3.6 Anpassning IDLs uppstdllningsform

Da bolagen har olika principer for att klassificera sina resultatrdkningar har, med anledning av denna proformaredovisning,
det forvarvade bolagets resultatrakning upprattats for att verensstimma med AroCells uppstallning. Se not 6 nedan.
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11.3.7 Proformaresultatrékning fér rikenskapsdret 2020

6 Proformajusteringar
KSEK AroCell AB :.::e(;\ililve AroCell, :([:»:cern T:;::r’nf\:e i J : ivni  d
(publ) koncern profor Leasing Avskrivning, 5 oforma
AB (6) justeringar (2) goodwill (5)
; Ej Ej Ej
Reviderad reviderad reviderad reviderad
Nettoomsattning 84 - 84 21748 21 832 - - 21 832
Kostnader for salda varor -21 - -21 -13 630 -13 651 - -21145 -34796
Bruttoresultat 63 0 63 8119 8181 - - -12 964
Forsaljningskostnader -6 213 - -6 213 -5497 -11710 - -10573 -22 283
Administrationskostnader -5254 - -5254 -10334 -15588 - - -15 588
Forsknings- och
utvecklingskostnader -12 596 - -12 596 -4 830 -17 426 - -10573 -27 999
Ovriga rérelseintakter 74 - 74 329 403 - - 403
Ovriga rérelsekostnader -126 - -126 60 -66 -60 - -126
Rorelseresultat -24 051 0 -24 051 -12 152 -36 205 -60 -42 291 -78 556
Réantekostnader och liknande
resultatposter -1 - -1 -31 -31 29 - -2
Resultat efter finansiella poster -24 052 0 -24 052 -12 183 -36 235 -31 -42 291 -78 557
Resultat fore skatt -24 052 0 -24 052 -12183 -36 235 -31 -42 291 -78 557
Arets resultat -24 052 0 -24 052 -12183 -36 235 -31 -42 291 -78 557
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11.3.8 Proformabalansrékning fér rikenskapsdret 2020

Proformajusteringar

AroCell AB AroCell Elimin- AroCell IDL, -fri;)rt:“' orvi Koncern
KSEK (publ) Incentive AB erin koncerr’1 kon’cern roforma- Va"r . Leasing  Emission FC.'I‘V.arVS- roform,a
(moderbolag)  (dotterbolag) 8 p . marke 2) (3) el'.m'"' P
justeringar (1) ering (4)
. - Ej .
Reviderad Ej reviderad . Reviderad
reviderad
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill - - - - - - - - - 211453 211453
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten 14 949 - - 14 950 4675 19 625 - - - - 19 625
Patent 715 - - 714 0 714 - - - - 714
Varumarken 0 - - 0 1876 1876 -1876 - - - 0
15 664 - - 15 664 6551 22215 -1876 - - 211453 231792
Materiella anliggningstillgdngar
Maskiner och andra
tekniska anlaggningar 216 - - 216 0 216 - - - - 216
Inventarier, verktyg och
installationer 321 - - 322 1127 1450 - - - - 1450
Nyttjanderattstillgangar 0 - - 0 5949 5949 - -5949 - - 0
538 - - 538 7076 7614 - -5949 - - 1666
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelari
koncernforetag 50 - -50 0 - - - -
50 - - 0 - - - -
Summa
anliggningstillgdngar 16 252 - - 16 202 13 627 29829 -1876 -5949 - 211453 233457
Varulager, m.m.
Révaror och
fornédenheter 1419 - - 1419 2461 3880 - - - - 3880
Varor under tillverkning 0 - - 0 1490 1490 - - - - 1490
Fardiga varor 0 - - 0 1771 1771 - - - - 1771
1419 - - 1419 5722 7141 - - - - 7141
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 25 - - 25 4459 4484 - - - - 4484
Aktuella
skattefordringar 277 - - 277 279 556 - - - - 556
Ovriga fordringar 269 - - 268 614 883 - - - - 883
Forutbetalda kostnader
och upplupna intdkter 221 - - 221 1039 1260 - - - - 1260
792 - - 791 6391 7182 - - - - 7182
Kassa och bank 42014 50 - 42 064 12110 54 174 - - - - 54174
Summa
omsittningstillgdngar 44 225 50 - 44 274 24 223 68 497 - - - - 68 497
SUMMA TILLGANGAR 60 476 50 - 60 476 37 850 98326 -1876 -5949 - 211453 301 954
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11.3.9

Proformabalansrékning for rikenskapsdret 2020, forts.

Proformajusteringar

Totalt,

AroCell C\r;(;\ililve Omklassif fore
KSEK AB (publ) AB Eliminerin  icering AroCell, IDL, proforma i . Férvirvs- Koncern,

(moderbo g eget koncern koncern - Va“ru- Leasing Emission elimineri proforma

| (dotterbol . : : mirke (1) (2) (3)

ag) ag) kapital justeringa ng (4)

r
. Ej Ej .

Reviderad reviderad reviderad Reviderad
EGET KAPITAL
OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 7571 50 -50 - 7571 25224 32796 - - 3973 -25224 11 544
Ovrigt
tillskjutet
kapital - - - 173338 173338 77716 251054 - - 232807 -77 716 406 146
Annat kapital
inkl. arets
resultat - - - -124 650 -124 650 -77 612 -202 262 -1876 - - 77 612 -126 526
Fond for
utvecklings-
utgifter 4759 - - -4759 0 0 0 - - - - 0
Overkursfond 173338 - - -173338 0 0 0 - - - - 0
Balanserat
resultat -105 357 - - 105 357 0 0 0 - - - - -
Arets resultat -24 052 - - 24052 0 0 0 - - - - -
Summa eget
kapital 56 259 50 -50 56 259 25328 81588 -1876 0 236 780 -25 328 291 164
Langfristiga
leasingskulder - - - - - 4024 4024 - -4024 - - 0
Kortfristiga
skulder
Kortfristiga
leasingskulder 0 - - - - 1925 1925 - -1925 - - -
Leverantorssk
ulder 774 - - - 774 2450 3224 - - - - 3224
Ovriga skulder 719 - - - 718 559 1277 - - - - 1277
Upplupna
kostnader och
férutbetalda
intakter 2725 - - - 2725 3564 6289 - - - - 6289

4218 0 - - 4217 8497 12713 - - - - 10789
SUMMA EGET
KAPITAL OCH
SKULDER 60 476 50 - - 60 476 37 850 98 326 -1876 -5949 236 780 -25 328 301954
11.3.10 Noter fér proformabalans- och resultatrdkningarna for rikenskapsdret 2020

Den ojusterade finansiella informationen dr hamtad fran AroCells reviderade arsredovisning for 2020 upprattad enligt BFNAR
2012:1 (K3), AroCell Incentives AB:s reviderade arsredovisning 2020 upprattad i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3) och IDLs
reviderade arsredovisning och koncernredovisning fér 2020 baseras pa International Financial Reporting Standards, sasom
de antagits av EU (IFRS).

Proformaredovisningen har upprattats i 6verensstimmelse med AroCells redovisningsprinciper, BFNAR 2012:1 (K3) enligt
senaste arsbokslutet.

Da bolagen har olika principer for att klassificera sina resultatrakningar har anpassning skett till AroCells uppstallningsform.

Samtliga justeringar bedéms vara av engangskaraktar, dar ej annat anges.
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Revisorsrapport fran granskning av proformaredovisningen framgar under rubriken "Revisorns rapport avseende
proformaredovisning" pa sidorna 42—-43.

(1) Justering av avskrivning pa varumadrken da IFRS ej tillater avskrivning pa immateriella tillgangar med obestdmbar
nyttjandeperiod. Varumarket varderades till 1876 KSEK vid forvarv 2010 och &r darmed fullt avskriven i
proformaredovisningen.

(2) Byte av redovisningsprincip avseende operationell leasing i enlighet med K3 innebdrande att leasingkostnader redovisas
I6pande i resultatrakningen. Leasingkostnaderna for 2020 uppgar till 1 692 KSEK. Justeringen ar ej av engangskaraktar.

(3) och (4) Mellanskillnaden jamfort med redovisade nettotillgangar bedéms i sin helhet utgéras av goodwill till ett virde om
211 453 KSEK.

Forandringen i eget kapital forklaras av foljande effekter, (i) att IDLs egna kapital per 2020-12-31 om 25 238 KSEK har
eliminerats i sin helhet, och (ii) att aktierna i IDL som kommer att tillforas AroCell genom Emissionen bokfors till ett varde om

236 780 KSEK fordelat pa aktiekapital 3 973 KSEK och 6vrigt tillskjutet kapital 232 807 KSEK.

Preliminar forvarvsanalys 2020-12-31:

° Emissionen, antal Nya Aktier 39728 226 st
e  Varde per aktie, AroCell 5,96 SEK
o  Kopeskilling 236 780 KSEK
e  Forvarvat eget kapital per 2020-12-31 25 328 KSEK
e Goodwill 211 453 KSEK

(5) Preliminar goodwillavskrivningar har belastat proformaresultatet med -42 291 KSEK. Avskrivning sker 6ver fem ar i enlighet
med BFNAR 2012:1 (K3) och pa en goodwill baserad pa preliminar kopeskilling baserad pa slutkursen den 7 maj 2021.
Prelimindrt berdknat goodwillvarde uppgar till 211 453 KSEK. Justeringen ar ej av engangskaraktar.

(6) Bolagen har olika principer for att klassificera sina resultatrakningar. Anpassning har skett enligt nedanstaende matris, dar
IDLs kostnadsslagsindelade resultatrakning for rakenskapsaret 2020 har anpassats till AroCells uppstallningsform som &r
funktionsindelad.

Forandring
avlagerav  Aktiverat L Révaror L Funktions-
Kostnads- 1 . Ovriga Ovriga . .
fardiga arbete for . och Personal- Avskrivn- indelad
IDL, Koncern (KSEK) slags- rorelse- N externa .
. varor och egen o fornod- kostnader  ingar resultat-
indelad sy intakter kostnader o
produkter rakning enheter rékning
iarbete
Reviderad
Nettoomsattning 21748 - - - - - - - 21748
Fordndring av lager av
fardiga varor och
produkter i arbete 1021 -1021 - - - - - - 0
Aktiverat arbete for egen
rakning 551 - -551 - - - - - 0
Ovriga rorelseintikter 329 - - -329 - - - - 0
Kostnad foér salda varor - 1021 - - -7 215 -2768 -4210 -458 -13 630
Bruttoresultat 23650 8119
Révaror férnédenheter -7215 - - - 7215 - - - 0
Ovriga externa kostnader -11421 - - - - 11421 - - 0
Personalkostnader -16 415 - - - - - 16 415 - 0
Avskrivningar -750 - - - - - - 750 0
Forséljningskostnader - - - - - -1839 -3647 -11 -5497
Administrationskostnader - - - - - -4 686 -5376 -271 -10333
Forsknings- och
utvecklingskostnader - - 551 - - -2188 -3182 -11 -4 830
Ovriga rorelseintikter - - - 329 - - - - 329
Ovriga rérelsekostnader - - - - - - - - 0
Rorelseresultat -12152 -12 212
Réantekostnader och
liknande resultatposter -31 - - - - - - - -31
Resultat efter finansiella
poster -12183 - - - - - - - -12 243
Resultat fore skatt -12183 - - - - - - - -12 243
Periodens resultat -12183 0 0 0 0 -60 0 0 -12 243
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Revisorns rapport avseende proformaredovisningen
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstillning
av finansiell proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i AroCell AB (publ), org.nr 556595-6107

Rapport om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfért vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstallning av finansiell
proformainformation for AroCell AB ("bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av
proformabalansrakningen per den 31 december 2020, proformaresultatrakningen fér
tolvmanadersperioden fram till den 31 december 2020 och tillhérande noter. De tillampliga kriterierna
som ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstillt den finansiella proformainformationen ar
angivna i1 den delegerade férordningen (EU) 2019/980 och beskrivs i avsnitt 11.3.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera effekten av
bolagets planerade farvarv av IDL Biotech AB och den apportemission som planeras att finansiera
forvarvet pa bolagets finansiella stalining per den 31 december 2020 och bolagets finansiella resultat
fér tolvmanadersperioden fram till den 31 december 2020 som om transaktionen hade agt rum den 31
december 2020 respektive den 1 januari 2020. Som del av processen har information om bolagets
finansiella stallning och finansiella resultat hamtats av styrelsen fran bolagets finansiella rapporter for
den period som slutade den 31 december 2020, om vilka en revisors rapport har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med
kraven i den delegerade férordningen (EU) 2019%/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har folit krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande
principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbérlig omsorg, sekretess och
professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar 1ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett
allsidigt system far kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga
avseenden, har sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU)
2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder Gverensstammer med bolagets
redovisningsprinciper.

V1 har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420
"Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett
prospekt”, som har utfardats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden
kraver att revisorn planerar och utfér atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida
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styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i
enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt lamna rapporter eller lamna
uttalanden om nagon historisk information som har anvants vid sammanstaliningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfért nagon revision eller dversiktlig
granskning av den finansiella information som har anvants vid sammanstaliningen av den finansiella
proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en
betydelsefull handelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om
handelsen hade intraffat eller transaktionen hade genomférts vid en tidigare tidpunkt som har valts i
illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet fér handelsen eller transaktionen
per [datum] hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den
finansiella proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de
tillampliga kriterierna, innefattar att utfora atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som
anvands av styrelsen | sammanstaliningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig
grund for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanférliga till handelsen eller
transaktionen, samt att inhamta tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis fir att:

« Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.
+ Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tilldmpningen av dessa
justeringar pa den ojusterade finansiella informationen.

+« De angivna grunderna dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes férstaelse
av karaktaren pa bolaget, handelsen eller transaktionen far vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstillts, och andra relevanta uppdragsfarhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den dvergripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstillts, i alla vasentliga
avseenden, enligt de grunder som anges pa s. 36-41 och dessa grunder dverensstammer med de
redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Uppsala den 8 Juni 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

-
P - -
o /.,-c—r
P

Leonard Daun
Auktoriserad revisor

2av?2
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12. INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE

12.1 Agarforhallanden och stdrre aktiedgare

Nedan listas aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av résterna for samtliga
aktier per dagen for Prospektet. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstimmor och varje aktiedgare ar berattigad till
ett antal réster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och réster (%)
Avanza Pension 4252916 5,62
Ovriga 71459 492 94,38
Totalt 75712 408 100,00

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget kdnner till inget direkt eller indirekt dgande som leder till
kontroll av Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget, eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget fordandras eller forhindras.

12.2 Allmén information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 3 000 000 SEK och inte 6verstiga 12 000 000 SEK, och antalet
aktier far inte understiga 30 000 000 och inte Gverstiga 120 000 000. Bolaget har endast ett aktieslag. Per dagen for
Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till 7571 240,80 SEK fordelat pa 75712 408 aktier. Aktierna i Bolaget ar
denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Varje aktie i Bolaget har ett kvotvarde om 0,1 SEK. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Per den 1 januari 2020 uppgick aktiekapitalet till 7 571 240,80 SEK
fordelat pa 75 712 408 aktier. Aktiekapitalet var, per den 31 december 2020 oférandrat och uppgick till 7 571 240,80 SEK
fordelat pa 75 712 408 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick till 7 571 240,80 SEK fordelat pa 75 712 408 aktier per den 31
mars 2021, vilket 6verensstammer med aktiekapitalet och antalet aktier per dagen for Prospektet.

12.3 Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden, skiljeforfaranden eller
forlikningsforfaranden (inklusive d@nnu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller IdGnsamhet.

124 Transaktioner med nérstaende

Staffan Eriksson, tidigare styrelseledamot och en av tre grundare av foretaget, har utfort forsknings- och utvecklingsarbete
under 2020. Ersattning uppgar till 198 KSEK (480 KSEK under 2019) vilket har fakturerats av Lena Lindqvist Design AB vilket ar
ett bolag som dgs av narstdende. Gunnar Steineck, tidigare styrelseledamot har fakturerat 397 KSEK (33 KSEK under 2019)

avseende utfort fakturerat konsultarbete for sitt arbete som Bolagets chief medical officer under 2020.

Utover beslutade styrelsearvoden har under 2020 nedanstdende ersattningar for omkostnader utgatt till foljande
styrelseledamoter:

. Karin Eriksson Widblom 4 KSEK

e  C(Claes Post 2 KSEK
e  Agneta Franksson 1 KSEK
. Eva Nordstrom 2 KSEK

Under 2021 har inga, for emittenten, vasentliga transaktioner med narstaende skett.
12,5 Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot AroCell och deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock har flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i AroCell till foljd av deras direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av
en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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12.6 Vasentliga kontrakt

AroCell har inte under de senaste tolv manaderna ingatt nagot avtal som ligger utanfér Bolagets ordinarie verksamhet och
som ar av vasentlig betydelse for AroCell eller som innehaller réttigheter eller forpliktelser som &r av vasentlig betydelse for

AroCell.
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13. TILLGANGLIGA DOKUMENT

AroCells bolagsordning finns tillganglig i elektronisk form pa AroCells webbplats www.arocell.com. Kopia halls tillgéanglig pa
AroCells huvudkontor, Uppsala Business Park, Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala, under Prospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid).

AroCells bolagsordning och aktuellt registreringsbevis (vilket utgér en uppdaterad stiftelseurkund) finns tillgéngliga i
elektronisk form pa AroCells webbplats https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/nyemissioner/nyemission-2021/.
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