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Nasdaq First North Growth Market dr en registrerad tillvixtmarknad for sma och medelstora féretag, i enlighet med
Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, sGsom det har implementerats i
nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de olika bérserna som ingdr i Nasdaq-koncernen. Bolag pd
Nasdagq First North Growth Market dr inte féremal for samma regler som stdlls pd bolag som dr noterade pG den reglerade
huvudmarknaden. De dr i stdllet féremdl fér mindre omfattande regler och regleringar som dr anpassade fér mindre
tillvixtbolag. En investering i ett bolag som handlas pG Nasdaq First North Growth Market kan ddrfér vara mer riskfylld dn en
investering i ett bolag som dr noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier dr upptagna till handel pé Nasdag
First North Growth Market har en Certified Adviser som Gvervakar att regelverket efterlevs. Det dr bérsen (Nasdaq Stockholm
AB) som godkdnner ansékan om upptagande till handel.

Finansinspektionen godkdande detta Prospekt den 27 januari 2022. | enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 l6per giltighetsperioden for detta EU-tillvaxtprospekt under som langst 12 manader, forutsatt att
Prospektet kompletteras med vederborliga tillagg enligt artikel 23 i ndmnda foérordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillégg
till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar

Prospektet inte langre ar giltigt




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet") har upprattats med anledning av den nyemission med foretradesratt for aktiedgarna som den extra bolagsstimman
den 19 januari 2022 beslutade att genomféra ("Emissionen"). Se avsnittet "Ordlista, definitioner och férkortningar" for definitionerna av dessa och andra termer
i Prospektet. Med "AroCell" eller "Bolaget" avses AroCell AB (publ), org.nr 556596-6107, ett svenskt publikt aktiebolag. Med "IDL" avses AroCells dotterbolag
IDL Biotech AB, org.nr 556339-4203, ett svenskt publikt aktiebolag.

Den extra bolagsstimman den 19 januari 2022 beslutade att emittera upp till 114 613 133 aktier i Bolaget. De nya aktierna som erbjuds i Emissionen
benamns harefter "Nya Aktier". Vid hanvisningar till "Nasdagq First North Growth Market" avses den multilaterala handelsplattformen som har SME-status och
som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB och vid hédnvisning till "Euroclear" asyftas Euroclear Sweden AB.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet, i enlighet med bestimmelserna i Kommissionens delegerade forordning (EU)
2019/980 och artikel 20 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen"”). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
endast i s3 matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bér inte
betraktas som nagon slags stod for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Emissionen och ddarmed sammanhédngande
rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande till allmdnheten av Nya Aktier i andra medlemsstater an Sverige. |
andra medlemslidnder i den Europeiska unionen ("EU") kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i férordning (EU) 2017/1129 och/eller
i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | 6vriga lander i EES som inte har implementerat férordning (EU) 2017/1129 i nationell lagstiftning kan ett
sadant erbjudande endast lamnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

AroCell har inte vidtagit och kommer inte att vidta, nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige. Inga
Nya Aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Storbritannien, Sydafrika
eller USA, eller i ndgot annat land dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Teckning och
forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller énskar investera i AroCell,
maste informera sig om och félja namnda begransningar. Atgérder i strid med begransningarna kan utgora brott mot tillimplig vardepapperslagstiftning. AroCell
forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigférklara aktieteckning/anmélan om aktieteckning som AroCell eller dess radgivare anser kan inbegripa
en Overtradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser
och sadana uttalanden och asikter som rér framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som "antar", "anser", "avser", "bedémer", "berdknar",
"borde", "boér", "enligt uppskattningar", "férutser", "forutsager", "férvantar", "har asikten", "kan", "kommer att", "planerar", "planligger", "potentiell",
"prognostiserar", "skulle kunna", "savitt kant", "tror" eller liknande uttryck, dar avsikten &r att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller, framfor
allt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning,
framtida tillvaxt och lonsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestallningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berékningar och antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kénner till. Sddana framatriktade utta-
landen paverkas av risker, osdkerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stillning och
rorelseresultat, kommer att skilja sig fran resultaten, eller inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att Idsa Prospektet,
inklusive féljande avsnitt: "Sammanfattning", "Riskfaktorer", "Strategi, resultat och féretagsklimat" och "Finansiell information", som innehaller mer detaljerade
beskrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och marknaden dér det &r verksamt. Bolaget kan inte lamna garantier for den framtida
riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, dr det méjligt att de i Prospektet namnda
framtida handelserna inte kommer att intréffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberakningar som harstammar fran tredje partsstudier och hanvisas
till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana utta-
landen till f6ljd av, utan begransning: dndringar av allmdnna ekonomiska forhallanden, framfér allt ekonomiska férhallanden pa marknader dér Bolaget verkar,
dndrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor eller skador.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig inte Bolaget, om det inte féreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets regler for emittenter, att
uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hdnforlig till AroCells verksamhet och den marknad som AroCell &r verksam pa. Om inte annat anges
dr sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor.

I branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som aterges dari har erhallits fran kéllor som bedéms vara tillforlitliga, men riktigheten
och fullstdndigheten i sddan information kan inte garanteras. AroCell har inte verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch-
och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harrér fran branschpublikationer eller -rapporter. Sddan information ar baserad
pa marknadsundersdkningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningar och de som tillfragats. Savitt Bolaget kinner till och enligt
de slutsatser Bolaget kan dra fran annan information som publicerats av dessa tredje parter har inga omsténdigheter utelamnats som skulle leda till att den
atergivna informationen &r oriktig eller missvisande.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd dérifran, och som inte kan inhdmtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kallor. Sadan information har tagits fram av AroCell baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna
interna uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik tillgdnglig information och sadana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer,
myndigheter eller andra organisationer och institutioner. AroCell anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran &r anvandbara
for att ge investerare en béttre forstdelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som AroCells stallning inom branschen. Information som har anskaffats fran
en tredje part har atergetts korrekt och, savitt emittenten kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part, inga sakférhallanden
har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

AroCells reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren 2020 och 2019 samt den oreviderade delarsrapporten for perioden 1 januari—30 september 2021, vilka
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3),
inforlivas genom hanvisning och utgor en del av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som ror Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller har granskats av
Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen mer lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK"), om inte annat anges. "KSEK" star for tusental kronor och "MSEK" star for miljontals kronor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i detta EU-tillvéxtprospekt ("Prospektet”) genom hénvisning och
informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande
dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom héanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kan erhallas fran AroCell AB (publ) ("AroCell" eller "Bolaget") elektroniskt via Bolagets webbplats,
https://arocell.com/ eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Uppsala Business Park,
Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala. De delar av dokumenten som inte inforlivas dr antingen inte relevanta for investerarna
eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd AroCells webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet
savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pd AroCells webbplats, eller andra
webbplatser till vilka hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

AroCells arsredovisning for rakenskapsaret 2020 Sidhanvisning
Nyckeltal 28
Resultatrakning 30
Balansrdkning 31-32
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 28
Kassaflodesanalys 33

Noter 34-38
Revisionsberattelse 40-41

AroCells arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa foljande lank:
https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/finansiella-rapporter/#.

AroCells arsredovisning for rikenskapsaret 2019 Sidhdnvisning
Nyckeltal 24
Resultatrakning 26
Balansrdkning 27-28
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 24
Kassaflodesanalys 29

Noter 30-34
Revisionsberattelse 36-37

AroCells arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande lank:
https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/finansiella-rapporter/#.

AroCells delarsrapport for perioden 1 januari—30 september 2021 Sidhdnvisning
Resultatrakning i sammandrag 12
Balansrdkning i ssmmandrag 13
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 14
Kassaflodesanalys 14

AroCells delarsrapport for perioden 1 januari 2021-31 mars 2021 finns pa féljande lank:
https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/finansiella-rapporter/#.

Delédrsrapporten innehaller ocksa jamforelsesiffror for perioden 1 januari—30 september 2021.

IDL Biotechs arsredovisning for rakenskapsaret 2020 Sidhanvisning
Nyckeltal 31
Resultatrakning 32
Balansrakning 33-34
Rapport éver forandringar i eget kapital 35
Kassafloddesanalys 36

Noter 37-44
Revisionsberattelse 45-47

IDL Biotechs arsredovisning for rdkenskapsaret 2020 finns pa féljande lank:
https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/nyemissioner/nyemission-2022/
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IDL Biotechs arsredovisning for rakenskapsaret 2019 Sidhdnvisning

Nyckeltal 31
Resultatrakning 32
Balansrédkning 33-34
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 35
Kassaflodesanalys 36
Noter 37-43
Revisionsberattelse 44-45

IDL Biotechs arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa féljande lank:
https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/nyemissioner/nyemission-2022/
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SAMMANFATTNING

Inledning och varningar

Vardepapperen Erbjudandet avser Nya Aktier (definierat nedan) i AroCell AB (publ), org.nr. 556596-6107, med ISIN-kod:
SE0003883990. Aktiens kortnamn (ticker) ar AROC.
Identitet och kontakt- Registrerad firma: AroCell AB (publ)

uppgifter fér emittenten | Organisationsnummer: 556596-6107
LEI-kod: 549300RF3VQBLGOJ7J46
Adress: Uppsala Business Park, Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala
Telefonnummer: +46 (0)18 50 30 20
Webbplats: http://www.arocell.com

Behorig myndighet Finansinspektionen
Adress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Webbplats: http://www.fi.se

Datum for godkdnnande 27 januari 2022
av Prospektet

Varningar Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera
i vardepapperen bér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar
kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Gversatta
Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delar av EU-tillvaxtprospektet eller om den, tillsammans med andra delar av EU-
tillvéxtprospektet, inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska
investera i de ber6rda vardepapperen.

Nyckelinformation om emittenten

Information om AroCell Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning
AroCell AB (publ) ("AroCell" eller "Bolaget") ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Uppsala
kommun, Sverige. Bolaget bedriver verksamhet enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL"). Verkstallande direktor i Bolaget ar Anders Hultman.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

AroCell utvecklar standardiserade moderna blodtester for att stodja behandling, prognos och uppféljning av
cancerpatienter. AroCells teknik baseras pa patenterade metoder for att mata proteinet TK1 i blodprov.
AroCell ar till stor del beroende av formagan att erhalla och forsvara patent samt av formagan att skydda
specifik kunskap. Produkten AroCell TK 210 ELISA &r baserad pa en patenterad teknologi som &r resultatet av
manga ars forskning vid bland annat Karolinska Institutet och SLU, Sveriges lantbruksuniversitet. AroCell TK
210 ELISA ger vardefull information till onkologer for att bedéma terapisvar, optimera behandlingsstrategier
och prognostisera risken for aterkommande tumaorsjukdom vid monitorering och uppféljning av patienten.

Emittentens storre aktiedgare
Nedan listas aktiedgare med innehav overstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av
rosterna for samtliga aktier per dagen for Prospektet.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Labbex Forvaltnings AB 13321716 11,62
Greg Dingizian 8 568 000 7,48
Ovriga 92723417 80,90
Totalt 114 613 133 100,00

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt
dgande som leder till kontroll av Bolaget.
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Finansiell Finansiell nyckelinformation

nyckelinformation Nedan presenteras finansiell nyckelinformation hamtad fran AroCells reviderade &rsredovisningar fér 2020
och 2019 samt Bolagets oreviderade delarsrapport for tredje kvartalet 2021 innehallandes jamforelsesiffror
for 2020. Delarsrapporten for det tredje kvartalet 2021 &r framtagen pa koncernbasis och inkluderar IDL
Biotech. Bolagets rakenskaper upprattas i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3).

KSEK (om ej annat anges) 2021-01-01-  2020-01-01-  2020-01-01-  2019-01-01-
2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Deldr Deldr Heldr Heldr
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Intdkter och lonsamhet

Nettoomsattning 6 102 64 84 443
Rorelseresultat -30581 -18 040 -24 052 -20736
Periodens resultat -30581 -18 040 -24 052 -20736

Tillgangar och kapitalstruktur

Totala tillgangar 247 505 65 840 60476 91374
Totalt eget kapital 237 443 62271 56 259 80 405
Kassafloden

Nettokassafloden fran den -7 810 -5 580 -18 902 -15 055
I6pande verksamheten

Nettokassafloden fran 5536 0 -53 -245
investeringsverksamheten

Nettokassafloden fran 0 0 47 338 -803

finansieringsverksamheten

Nyckeltal for AroCell
2021-01-01 - 2020-01-01 - 2020-01-01 - 2019-01-01 -
2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 95,9 94,6 93,0 88,0

Nyckeltal for IDL
2020-01-01-  2019-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31

Rorelsekapital, TSEK 15726 29910
Kassalikviditet 2,18 3,84
Soliditet, % 66,9 71,8
Skuldsattningsgrad, % 49,4 39,3

Proformaredovisning fér delarsperioden den 1 januari till den 30 september 2021 i sammandrag
Proformerat forvarv avser IDL Biotech AB med séte i Sverige. Den 10 maj 2021 offentliggjorde AroCell AB
(publ) ett offentligt erbjudande till samtliga aktiedgare i IDL Biotech AB att 6verlata samtliga utestaende
aktier i IDL Biotech AB till AroCell AB i utbyte mot 0,63 AroCell-aktier for varje aktie i IDL Biotech AB. Inga
avtal om tillaggskopeskilling finns. Kopeskillingen bestar av nya aktier i AroCell. Den 1 juli 2021 fick AroCell
AB (publ) bestammande inflytande 6ver IDL Biotech AB i och med att erbjudandet accepterats av cirka 98
procent av aktiedgarna i IDL Biotech AB. IDL Biotech inkluderas darmed i AroCell ABs koncernresultatrdakning
fran och med den 1 juli 2021 till den 30 september 2021.

| syfte att ge en hypotetisk bild av hur AroCell-koncernens resultatrakning skulle ha sett ut om férvarvet hade
skett redan den 1 januari 2021 har en proformaresultatrékning upprattats. Da IDL Biotech AB &r inkluderat i
AroCells-koncernens publicerade balansrdkning per den 30 september 2021 s3 har ingen
proformabalansrakning upprattats.

Proformaredovisningen har upprattats i 6verensstaimmelse med BFNAR 2012:1 (K3), vilket &r samma
redovisningsprinciper som emittenten anvander i sitt senaste arsbokslut. | tabellen nedan framgar ett
sammandrag av proformaredovisningen for delarsperioden den 1 januari till den 30 september 2021.
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Specifika nyckelrisker for
AroCell

Proforma- Koncern,

KSEK AroCell, koncern IDL, koncern justeringar e

Ej reviderad Ej reviderad
Utvalda resultatrikningsposter
Nettoomsattning 99 17 039 - 17 138
Kostnader for sdlda varor -76 -11 255 -14 842 -26 097
Rorelseresultat -18 319 -8 801 -29 684 -56 805

Foljande vasentliga proformajusteringar har gjorts i ovanstaende poster:
- Kostnader for salda varor har justerats for avskrivning av goodwill med -14 842 KSEK.
- Rorelseresultat har justerats for avskrivning av goodwill med -29 684 KSEK.

Regulatorisk risk

Regulatoriska godkénnanden

Bolagets verksamhet dr beroende av regulatoriska godkannanden fran exempelvis EMA i Europa och FDA i
USA for att kunna marknadsféra och sélja medicinsk utrustning. Tillstand maste erhallas och registrering ske
hos berérd myndighet pa respektive marknad. Det finns risk att AroCell, direkt eller via samarbetspartners,
inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter.

Affars- och verksamhetsrisker

AroCell dr ett utvecklingsbolag

Bolaget ar ett utvecklingsbolag. Det gar dnnu inte att dra nagra langtgdende slutsatser om marknadens
acceptans av Bolagets produkt eller se nagra varaktiga tendenser for forsaljnings- och resultatutvecklingen.
Det finns en risk for att Bolaget aldrig kommer att uppna tillrackligt hoga eller bestaende omsattningssiffror
for att uppna langsiktig Ionsamhet eller verlevnad.

Kunder

Vard- och omsorgsgivare och sjukvardsorganisationer arbetar inte sallan med sndva budgetramar och
begrdnsade utrymmen fér investeringar. Detta kan hindra eller fordréja beslutsprocesserna hos de aktérer
inom sjukvarden som vill képa Bolagets produkt. Det finns ddrmed en risk for att forsaljningsutvecklingen pa
dessa marknader blir svarforutsagbar, vilket medfér 6kad risk for felaktiga prioriteringar och ineffektiva
forsaljningsanstrangningar, med negativ resultatpaverkan som en tankbar konsekvens.

Nyckelpersoner

Bolaget har en relativt begransad organisation och ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Det finns en risk
for att Bolaget inte kan finna, rekrytera eller behalla personer med nédvédndig kompetens for Bolagets
befintliga eller framtida verksamhet. Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att
rekrytera personer med nddvandig kompetens, kan medféra negativ paverkan pa Bolagets omsattning,
intjaningsformaga och resultat.

Integration av och synergier frdn IDL

Det finns en risk for att IDL inte helt kan integreras i AroCells verksamhet. Vidare har AroCell bedomt att
forvarvet kan leda till synergier, inklusive kostnadssynergier. Det kan visa sig att sadana synergier ar svara att
uppna eller tar langre tid an vantat att uppna.

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Verksamheten i Bolaget dr beroende av externt tillfért kapital och att Bolagets forsaljning skalas upp och
darmed ger I6pande intdkter for att kunna hantera behovet av medel till utveckling, tillverkning och
forsaljning av produkten. Det finns en risk att kapital inte kan tillféras i potentiella framtida situationer.

Valutarisk

Med valutarisk avser risken for att valutakursfordndringar har en negativ paverkan pa AroCells
resultatrakning, balansrdkning eller kassaflode. Bolagets intdkter var till fullo i utlandsk valuta med en
férdelning pa 60 procent EUR, 39 procent USD och 1 procent GBP av det totala intdkterna under det senaste
rakenskapsaret. Vad galler Bolagets kostnader kopplade till lagerinkép genomfors den stérsta delen av
inkdpen i SEK, men sker dven i EUR, HKD, GBP och USD.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | AROCELL AB (PUBL) | 8



Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

Plats for handel

Specifika nyckelrisker for
vdirdepapperen

Samtliga aktier i AroCell ar av samma slag och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for
Prospektet finns 114 613 113 aktier utestaende i Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje
aktie har ett kvotvdarde om 0,1 SEK.

Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa bolagsstimmor och varje aktiedgare ar berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt ABL
foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore Emissionen.
Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse
av likvidation.

Emissionen som avses i detta Prospekt omfattar aktier i AroCell. Samtliga aktier i Bolaget ar stamaktier och i
hdndelse av Bolagets insolvens galler att samtliga aktier sdledes har samma prioritet. Aktiedgares fordran pa
ett aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt 6verskott i
likvidationen finns, har aktiedgarna ratt till betalning ur Overskottet i forhallande till antalet aktier som
aktieagaren innehar.

AroCell befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. For ndrvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata
Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser
foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom en &verskadlig framtid. Ingen utdelning
ldmnades for rakenskapsaren 2020 och 2019.

AroCells aktier dr noterade pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna ar inte forenade med nagon
garanti. De aktier som emitteras kommer att tas upp till handel pa samma handelsplats men upptagandet till
handel omfattas inte av Prospektet.

Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. Bolaget har ingen
utdelningspolicy. Bolaget har hittills inte betalt nagon utdelning till sina aktiedgare. Om utdelning inte betalas
finns en risk for att aktien blir oattraktiv for investerare, vilket kan leda till sémre mojlighet for att tillféra
medel till Bolaget.

Aktiens utveckling

Handeln i AroCells aktier har historiskt uppvisat en hég grad av volatilitet, och en investerare i Emissionen
kan riskera att inte fa tillbaka sitt investerade kapital. Investeringar i Bolaget bor darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld samt generell information om branschen.
Bolaget ar i en kommersialiseringsfas och en langsiktig investering i aktierna kan darfor vara lamplig.

Nyckelinformation om erbjudandet av viardepapper

Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperet

Erbjudandet

Vid styrelseméte den 17 december 2021 beslutade styrelsen, vilket godkdndes pa extra bolagsstamma den
19 januari 2022 att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 11 461 313,30 SEK genom en féretradesemission av
hégst 114 613 133 aktier envar med ett kvotvirde om 0,10 SEK per aktie. Aven allmédnheten ges ritt att
teckna aktier i Emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 85 959 849,75 SEK.

Emissionen omfattar totalt hogst 114 613 113 aktier. En (1) befintlig aktie berattigar till en (1) teckningsratt
och en (1) teckningsratt ger innehavaren ratt att teckna en (1) aktie. Priset per aktie uppgar till 0,75 SEK.

Utspadning

Genom foretradesemission av aktier kan Bolagets aktiekapital 6ka med initialt hogst 11 461 313,30 SEK
genom foretradesemission av hogst 114 613 133 aktier, motsvarande cirka 50 procent av résterna och
kapitalet i Bolaget. Utspadningen ar baserad pa antalet emitterande aktier vid upprattande av Prospektet.

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 26 januari 2022 ar aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att teckna
aktier i Emissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsratt.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,75 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Emissionen var den 26 januari 2022. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Emissionen var den 24 januari 2022. Férsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Emissionen var den 25 januari 2022.
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Motiv till Emissionen och
anvandning av
emissionslikvid

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 31 januari 2022 till och med den 14 februari 2022.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran
Euroclear. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga tiden for teckning och betalning. En eventuell
forlangning kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 17 februari 2022.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdag First North Growth Market under perioden 31 januari 2022 till
och med den 9 februari 2022. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0017483357. Aktiedgare ska vanda sig
direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och forséljning av
teckningsratter. teckningsratter som forvarvas under ovan ndamnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen. Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 14 februari
2022 eller avyttras senast den 9 februari 2022 for att inte forfalla vardelosa.

Styrelsen bedomer att AroCells befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets
rorelsekapitalbehov och nedanstaende dtaganden den kommande tolvmanadersperioden. AroCell genomfor
nu Emissionen som kan tillféra Bolaget totalt cirka 86 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader om 12 MSEK.
Det dr darmed styrelsens bedémning att emissionslikviden tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den
kommande tolvmanadersperioden. Emissionslikviden planeras att férdelas procentuellt enligt nedan och, for
det fall inte samtliga atgarder kan genomforas, enligt nedanstaende prioriteringsordning:
. Cirka 15 procent av nettolikviden ska anvandas till férsaljnings- och marknadsféringsinsatser.
. Cirka 40 procent av nettolikviden ska anvandas till arbetet med att erhalla FDA-godkdnnande for UBD
Rapid och AroCell TK 210 ELISA i USA.
. Cirka 25 procent av nettolikviden ska anvdndas till arbetet med att erhalla IVDR-godkannande fér UBC
Rapid 2.0 samt TK 210 ELISA i Europa.
. Cirka 13 procent av nettolikviden ska anvandas till utveckling av Bolagets produkter och tjdnster.
. Cirka 7 procent av nettolikviden ska anvandas till dterbetalning av ett villkorat aktiedgartillskott fran
Labbex Forvaltnings AB.

Om Emissionen inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kan AroCell nddgas soka alternativa
finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga 1an, alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller driva verksamhet i mer aterhallsam takt dn planerat tills det att ytterligare
kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmaéjligheter skulle misslyckas finns det risk
att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

Under december 2021 ingick Bolaget garantidtaganden med ett antal garanter. Atagandena uppgar till totalt
65 814 000 SEK. Genom garantiatagandet forpliktigar sig garantiataganden till Bolaget, i den utstrackning
Emissionen inte nyttjas till 100 procent, att teckna aktier om ett belopp motsvarande beloppet for de icke
utnyttjade teckningsratterna. Bolaget har erhallit teckningsataganden fran ett antal befintliga aktiedgare och
externa investerare om 20 146 431 SEK, motsvarande cirka 23,5 procent av Erbjudandet. Nagon ersattning
for lamnade teckningsdtaganden utgar inte. Sammantaget omfattas Erbjudandet darmed av
garantidtaganden och teckningsdtaganden motsvarande totalt 100 procent av Erbjudandet. Vare sig garanti-
eller teckningsatagandena ar sikerstallda.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och
ledande befattningshavares ataganden gentemot AroCell och deras privata intressen och/eller andra
ataganden (dock har flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i
AroCell till foljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget).

Redeye AB &r Bolagets Certified Adviser samt finansiella radgivare i samband med Emissionen. Wigge &
Partners Advokat KB &r legal radgivare at Bolaget i samband med Emissionen. Bolaget bedomer att det inte
foreligger nagra intressekonflikter fér radgivare.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV
BEHORIG MYNDIGHET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet, i enlighet med bestammelserna i Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980 och artikel 20 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen"). Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt endast i s4 matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som
nagon slags stod for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen
bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vdrdepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Styrelsen fér AroCell ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen for AroCell kanner till Gverensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebo6rd
har uteldamnats. Styrelsen i AroCell bestar per dagen for Prospektet av ordférande Claes Post samt ledamoéterna Eva
Nordstrom, Agneta Franksson, Charlotta Ljungqvist, Karin Eriksson-Widblom, Per-Anders Abrahamsson och Max Pihlqvist,
vilka presenteras narmare i avsnittet "Féretagsstyrning".

Uppsala, den 27 januari 2022

AroCell AB (publ)
Styrelsen
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Motiv for Emissionen

Styrelsen bedémer att AroCells befintliga rorelsekapital inte ar tillrdckligt for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov och
nedanstaende dtaganden den kommande tolvmanadersperioden. AroCell genomfor nu Emissionen som kan tillféra Bolaget
totalt cirka 86 MSEK, fére avdrag for emissionskostnader om 12 MSEK. Netto efter emissionskostnader tillfors Bolaget 74
MSEK genom Emissionen. Emissionslikviden planeras att fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga
atgarder kan genomforas, enligt nedanstaende prioriteringsordning:

e  Cirka 15 procent av nettolikviden ska anvandas till férsaljnings- och marknadsféringsinsatser.

e  Cirka 40 procent av nettolikviden ska anvindas till arbetet med att erhalla FDA-godkdnnande for UBD Rapid och
AroCell TK 210 ELISA i USA.

e  Cirka 25 procent av nettolikviden ska anvandas till arbetet med att erhalla IVDR-godkannande fér UBC Rapid 2.0
samt TK 210 ELISA i Europa.

e  Cirka 13 procent av nettolikviden ska anvandas till utveckling av Bolagets produkter och tjanster.

e Cirka 7 procent av nettolikviden ska anvdndas till aterbetalning av ett villkorat aktiedgartillskott fran Labbex
Forvaltnings AB.

Om Emissionen inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kan AroCell nédgas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga |an, alternativt genomfora kostnadsnedskérningar eller driva verksamhet i mer
aterhallsam takt &n planerat tills det att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter skulle misslyckas finns det risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

Intressekonflikter i Emissionen

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdéternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot AroCell och deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock har flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i AroCell till foljd av deras direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
en sarskild overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Radgivares intressen
Redeye AB &r Bolagets Certified Adviser samt finansiella radgivare i samband med Emissionen. Wigge & Partners Advokat KB

ar legal radgivare at Bolaget i samband med Emissionen.

Bolaget bedémer att det inte féreligger nagra intressekonflikter.
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STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

Observera att informationen pd AroCell webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet sdvida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pa AroCells webbplats, eller webbplatser till vilka hdnvisas i

Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

En introduktion till AroCell

AroCell ar ett svenskt In-Vitro Diagnostik (IVD) bolag som
utvecklar och marknadsfér blod- och urinprovstester med
huvudfokus pa onkologi och bakteriologi. Koncernen har
en bred produktportfélj som anvands inom sjukvarden
och &r etablerad pa olika marknader. Inom onkologi,
mater AroCells produkter biomarkdrerna tymidinkinas 1
(TK1) och cytokeratiner (CK8, CK18 och CK19) i serum eller
urin, och finns i olika format sa som snabbtest samt ELISA?
och IRMA2?. Biomarkérerna anvinds for att stodja
behandlingen av olika cancerformer sa som brost-,
prostata- och urinblasecancer. AroCells produkter ger
vardefull information till onkologer och urologer for att
bedéma terapisvar, optimera behandlingsstrategier och
prognostisera risken for aterkommande tumorsjukdom
vid monitorering och uppfoljning av patienten.

Maétningen av biomarkorer i kroppsvatskor sa som blod
och urin ar enkelt att utféra och relativt billigt jamfort
med manga andra tester som anviands idag.

AroCells  produktportfolj inkluderar  dven  ett
bakteriologiskt snabbtest, TUBEX® TF, fér enkel och saker
diagnos av tyfoidfeber. | manga samhallen med hog
forekomst av tyfoidfeber ar noggrann diagnostik och
grundldggande antibiotikabehandling begrdnsad. Da
tyfoidfeber behandlas med antibiotika och
antibiotikaresistens ar ett 6kande problem, anser Bolaget
att mojligheten att snabbt kunna ge en korrekt diagnos
och behandling inte bara livsavgérande for patienten utan
kan dven minska vardkostnaden och risken for
antibiotikaresistens.

Férvarv av IDL Biotech AB

AroCell férvarvade i juli 2021 IDL Biotech AB ("IDL").
Motivet till forvarvet var att bredda produktportféljen
med beprovade produkter baserade pa cytokeratiner,
starka forsknings- och utvecklingsorganisationen, samt fa
tillgdng till IDLs fo6rséljningsorganisationer och dess
distributionsnatverk.

Biotech

L Enzymkopplad immunadsorberande analys (eng. enzyme-linked
immunoSorbent assay).

Det finns stora likheter mellan AroCells och IDLs
verksamheter, vilket mojliggor betydande synergier enligt
Bolagets uppfattning. Koncernen har nu projekt och
produkter som ger stora méjligheter till synergier, vilket
kommer att kunna ge storre mojligheter att utvecklas
positivt jamfort med vad AroCell och IDL hade haft pa
egen hand. Detta betyder aven att Bolagets risker
diversifieras genom samgaendet. Med en storre
organisation breddas bolagens kompetens samtidigt som
mojligheter att attrahera och utveckla personal starks,
vilket 6kar formagan att konkurrera pa den vixande IVD-
marknaden. Samtidigt mojliggjorde sammanslagningen
av bolagen att kostnaderna for bland annat logistik,
lokaler och administration har reducerats i forhallande till
intdkterna. Synergibesparingarna berdknas av AroCell
initialt uppga till 811 MSEK per ar. Pa langre sikt ser
AroCell mojligheter till effektiviseringar av tillverkningen
med vasentligt sankta tillverkningskostnader vilka
berdknas resultera i fullt resultatmassigt genomslag
under kommande tre till fem ar. Darutéver finns
besparingar att uppna genom att endast ha en bérsplats
och dar tillhérande kostnader.

AroCell och IDL ar verksamma inom cancerdiagnostik med
sarskild fokus kring urologi och uro-onkologi, vilket enligt
Bolaget ger uppenbara fordelar inom produktutveckling,
marknadsforing och forsaljning.  Affarslogiskt och
strategiskt blir den nya koncernen en aktér med storre
mojlighet att marknadsféra sina produkter och att na
beslutsfattare och potentiella anvéndare av produkterna.

IDL har tagit fram etablerade produkter, baserade pa flera
olika metodformat, som idag sdljs pa marknaden. De
baseras pa detektion av vilkidnda tumoérmarkorer
(cytokeratiner) av relevans for epitelcellscancer, till
exempel blds- och bréstcancer, som kan matas i urin och
serum. Produkterna har under manga ar anvants inom
cancerdiagnostik och uppféljning. AroCell utvecklar
metoder for att mata proteinet Tymidinkinas 1 (TK1) i
serum i syfte att anvanda som en markdr inom
cancerbehandling. TK1 &r en kand biomarkér som AroCell
med stdd i forskning anser kan anvdndas for att
prognostisera, prediktera och monitorera cancer och
cancerbehandling. IDL har i sin produktportfélj en
etablerad produkt for diagnos av akut tyfoidfeber, med en
stor marknad i Indonesien och pagaende lansering i
Afrika, dar mojligheterna bedéms goda enligt Bolaget.

Genom samgaendet av AroCell och IDL, kan den
nyetablerade koncernen utnyttja bolagens styrkor och

kompetensomraden for att utveckla och effektivisera
verksamheten.

2 Immunoradiometrisk analys (eng. immunoradiometric assay).
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1)

2)

3)

Strategi

AroCell har efter samgaendet med IDL uppdaterat den
operationella strategin som kan sammanfattas i foljande
fem punkter.

Pa kort/medellaing sikt fokusera pa att oka
forsdljningsvolymerna for befintliga produkter genom
mer fokuserade saljinsatser och riktade resurser.
AroCell kommer att utoka dess forsaljningsinsatser
avseende befintliga produkter. Covid-19 pandemin och
de restriktioner som den medférde innebar stora
svarigheter att pa plats bedriva ett aktivt
forsdljningsarbete. | samband med att med
restriktionerna lattades i boérjan av 2021, noterade
Bolaget en snabb aterhdmtning av forsaljningen. AroCell
ser betydande majligheter att 6ka forsaljningsvolymerna
inom onkologisegmentet bade pa den tyska marknaden
saval som pa andra marknader.

Inom bakteriologi med AroCells produkt TUBEX TF for
diagnostisering av akut tyfoidfeber dar huvudmarknaden
Indonesien. AroCell har under pandemin fortsatt sitt
arbete med att 6ka bearbetningen av nya marknader och
beddmer att Koncernen kommer att kunna fa tillgang till
nya marknader i Afrika.

Genomfora ett kliniskt program inom onkologi med
malet att fa marknadsgodkdnnande i USA och Europa for
UBD/UBC Il och TK 210 ELISA.

AroCell har ett omfattande kliniskt program. Malet med
programmet ar att lansera produkterna i USA samt att fa
produkterna godkanda enligt EU:s IVDR-regelverk3
("IVDR"). Inom blascancer planerar AroCell att starta
studier i USA och Europa fér UBD respektive UBC I, ett
nytt forbattrat snabbtest. Malsattningen ar att i USA fa ett
godkdnnande enligt 510(k) och inom EU ett godkdnnande
enligt IVDR. Detta kommer enligt Bolaget att mojliggora
en marknadslansering pa den amerikanska marknaden
samtidigt som AroCell kan uttka forsaljningen i Europa
med ett nytt forbattrat snabbtest. Inom Brost- och
prostatacancer, siktar AroCell pad att genomféra studier i
USA och Europa for framtida marknadsgodkdannande.
AroCell kommer att genomféra ett s3 kallat pre-
submission mote med FDA for att kunna ga vidare med
studierna i USA. Parallellt med detta planerar AroCell for
europeiska studier for att uppfylla kraven enligt IVDR.

Utvardera synergin i kliniskt beslutsfattande genom att
kombinera TK1 och cytokeratiner.

Bolaget ar av uppfattningen att det besitter en djup
kunskap av TK1 och cytokeratiner och vet att dessa
biomarkdrer fungerar val nar de anvands var och en for
sig. AroCell ser dven en stor mojlighet i att anvdanda bada
markérerna tillsammans for att 6ka precisionen. Detta

3 EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
2017/746 av den 5 april 2017 om medicintekniska produkter for
in vitro-diagnostik och om upphavande av direktiv 98/79/EG och
kommissionens beslut 2010/227/EU.

4)

5)

skulle kunna resultera i ett forbattrat test for att kunna
detektera forekomst av metastaserad cancer, aterfall av
cancer eller tidigt terapisvar.

AroCell har pa borjat ett utvecklingsprojekt for att
utvdrdera synergin med att kombinera de bada
biomarkdérerna med malet att skapa ett nytt snabbtest.

Fokusera pa snabbtester for AroCells biomarkérer.
AroCell har en stor erfarenhet inom utvecklandet av
snabbtest, vilket dr en viktig forutsattning for att driva
AroCells produktutveckling och produktstrategi framat.
Bolaget har idag en etablerad forsdljning av snabbtest till
privata kliniker pa den tyska marknaden, dar Bolaget
ocksa ser en stor tillvaxtpotential. Bolaget bedémer att
Covid-19 pandemin har ©kat acceptansen hos
allmdnheten for anvdandandet av snabbtester. Den
utvecklingen kan ocksa komma att 6ka ytterligare i takt
med att distanssjukvarden expanderar. Att ge
cancerpatienten majlighet att sjalv, via snabbtest, fa en
indikation pa om sjukdomen har aterkommit ar en viktig
del av detta. Bolaget ser detta som ett strategiskt viktigt
segment och malsattningen ar att hela produktportfoljen
ska finnas som snabbtester.

Oka fokus pa att gora AroCells biomarkoérer tillgingliga
pa automatiserade plattformar.

For att gora AroCells biomarkorer tillgangliga i stor skala
behover Bolaget etablera samarbeten med fler in vitro-
diagnostikbolag med automatiserade plattformar.
Genom att utlicensiera Bolagets antikroppar och
teknologier till IVD-bolag med automatiserade
analysinstrument och en bred kundbas blir kostnaden fér
varje analys lagre. Detta stimulerar anvandningen och ger
storre volymer enligt Bolaget. AroCell har idag
samarbeten med flera aktdrer och kommer att arbeta
aktivt for att inleda nya samarbeten samtidigt som
Bolaget driver pa de existerande projekten.
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Framtidsutsikter och utmaningar

AroCells verksamhet ar beroende av regulatoriska
godkdnnanden fran exempelvis EMA i Europa och FDA i
USA for att kunna marknadsféra och sdlja medicinsk
utrustning. Tillstand maste erhallas och registrering ske
hos berord myndighet pa respektive marknad. Till
exempel paverkas AroCells verksamhet av IVDR. AroCells
kliniska program syftar till att uppna dessa godkdnnanden
och samtidigt pavisa nyttan med att anvanda Bolagets
produkter. Ytterligare en utmaning &ar att utodka
anvandningen av Bolagets befintliga produkter samtidigt
som Bolaget utvecklar nya produkter och registrerar
befintliga produkter pa nya marknader. Férutom klinisk
evidens kraver detta ocksa att Bolagets
kommersialiseringsaktiviteter ar framgangsrika, att
Bolaget kan licensiera antikroppar till fler IVD-bolag samt
att Bolaget hittar distributérer att samarbeta med pa
respektive lokal marknad. AroCell bedomer att dess
samlade kompetens utgér en god grund att I6sa dess
utmaningar.

Vision, mission och affarsidé

Vision

AroCells framsta mal ar att skapa patientnytta genom
kostnadseffektiv  diagnostik. Inom den moderna
sjukvarden har laboratoriediagnostik en betydande och
sjdlvklar plats vid diagnostisering och uppfdljning av
behandling. Genom nya analysmetoder av ett enkelt
blod- eller urinprov direkt vid lakarbesoket ska AroCells
tester mojliggbra en sakrare, snabbare, mer
kostnadseffektiv vard samt flytta laboratoriet narmare
patienten.

Mission
Oka nyttan och anvindningen av TK1 och cytokeratiner
inom sjukvarden.

Affarsidé

AroCell utvecklar, producerar, marknadsfér och saljer
IVD-produkter bade som labb- och snabbtest for
anvandning inom sjukvarden.

Malsattning

AroCells malsattning ar att dess biomarkorer ska bli en
standard inom cancervarden, i férsta hand for att tidigt
visa om en behandling ar effektiv eller inte och for att folja
utvecklingen av en cancersjukdom. | andra hand ar
malsattningen att matning av biomarkderna skall bli
standard for att tidigt upptacka aterfall eller att en patient
drabbats av en aggressiv form av spridd cancer.

AroCells mal ar att:

. Oka fokus p3 forsiljning av den befintliga
produktportféljen och marknadsnarvaron.

. Utoka det regulatoriska godkdannandet i Europa och
USA med ytterligare indikationer i takt med att ny
evidens via kliniska studier tas fram.

. Fa UBD rapid godkdnd och registrerad for
anvandning i behandlingen av blascancerpatienter i
USA.

. Utveckla ett nytt diagnostiskt test dar
biomarkdérerna TK1 och cytokeratiner anvands i
kombination.

. Fa AroCell TK 210 ELISA godkand och registrerad i
USA for anvandning inom cancerbehandling.

. Efter ett godkdannande fran FDA, forbereda for en
framgangsrik marknadsintroduktion av UBD Rapid
och AroCell TK 210 ELISA pa den kliniska marknaden
i USA.

. Starta tva nya studier per ar som pavisar den
kliniska nyttan i behandlingen av cancerpatienter
med solida tumorer eller hematologiska
maligniteter.

. Fordjupa och intensifiera arbetet med att skapa
medvetenhet om AroCells produkter och nyttan
med att mata TK1 och cytokeratiner.
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AroCells teknologi och produkt

Onkologi

AroCells produkter inom onkologi &r baserade pa
detektion av de tva biomarkérerna TK1 och cytokeratiner.
Dessa biomarkorer kan matas i serum eller urin, och finns
i olika produktformat sa som snabbtest (Rapid), ELISA och
IRMA. Biomarkérerna anvdands for att stddja
behandlingen av olika cancerformer sa som brost-,
prostata- och urinblasecancer. Matningen av biomarkorer
i serum och urin ar tekniskt enkel att utféra och, enligt
Bolagets uppfattning, relativt billigt jamfort med manga
andra tester som anvands idag.

Tymidinkinas 1

Med lanseringen av AroCell TK 210 ELISA erbjuds en
effektiv och prisvard metod for att tidigt utvardera om
cellgifter eller andra ldkemedel ar effektivt eller inte mot
cancer. Det kan ta tid innan en tumor minskar sa mycket i
storlek att minskningen kan ses pa rontgen. Denna
problematik undviks med en valfungerande biomarkor
som i ett tidigt skede mojliggor en utvardering av
behandlingen. Genom att mata TK1-halten i blodet fore
och efter att en behandling startats erhalls ett tidigt svar
pa fragan om ldkemedlet &r effektivt mot patientens
cancer enligt Bolagets beddmning. Detta galler redan
efter forsta eller andra omgangen med cellgifter.

Den markér som AroCells analysmetod, TK 210 ELISA,
bygger pa ar ett enzym som sedan lange varit kant for sin
koppling till celldelning, men det har inte tidigare pa ett
enkelt satt varit mojligt att direkt méata dess halt i
blodprov. AroCells innovation bestar av en metod for att
erhdlla ett matt pa férekomsten av enzymet i blod.
AroCells matmetod baseras pa specifika antikroppar och
kan anvandas for serum eller litium-heparinplasma.

Tymidinkinas 1 ar ett intracelluldart enzym involverat i
DNA-replikeringen som foregar celldelning (mitos). TK1
har enzymaktivitet intracelluldrt (reducerande miljo) och
uppregleras under den delen av cell-cykeln dar DNA-
replikering sker
(S-fas). Under mitos ar behovet av TK1 marginellt i cellen
och darfor ar tillverkningen nedreglerad.

TK1 frisatts ut i blodbanan nar celler delar sig oreglerat
och i snabb takt. Det slapps ut i cirkulationen och kan
matas i ett vanligt blodprov med hjalp av AroCell TK 210
ELISA. Normal celldelning ger upphov till obetydliga
mangder av TK1 i blodet. Cancer ar synonymt med en
okad celldelning och de flesta cancerformer har visat sig
utsdndra onormalt hoga nivaer av TK1. Troligen sker det
huvudsakligen med den typen av celldéd som kallas
nekros. Halten av TK1 i blodet ar relaterad till tumdrens
storlek. Dessa faktorer ar i sin tur relaterade till om
tumoren har satt metastaser. Ett matt pa TK1 indikerar
hur aggressiv en cancertumor ar. Aggressiviteten
bestammer i sin tur hur en tumor svarar pa behandling
och vilken prognos patienten har. Genom att férutsaga
forloppet kan ett matt pa TK1 i blodet anvdndas for att
planera patientens behandling.

Ett matt pa halten av TK1 i blodet har saledes tva viktiga
roller for att Bolaget skall kunna ge ratt behandling till ratt
patient i ratt tid. Den ena ar att planera behandlingen
innan paboérjad behandling. Den andra &r att tidigt
utvdrdera behandlingen nar den val paborjats. Utdver det
kan TK1 anvédndas for att tidigt upptdcka aterfall nar
behandlingen har avslutats.

AroCell TK 210 ELISA

Den av AroCell utvecklade AroCell TK 210 ELISA &r en
metod for att mata tumoérmarkoren, TK1, vilket ar en
markér for celldelning och cellsonderfall som kan matas
direkt i ett blodprov. Andra metoder for bestamning av
celldelning ar baserade pa vavnadsprover och beroende
av mikroskopi. Det finns ytterligare metoder som anvands
kliniskt for att méata TK1 i blod, flera dr baserade pa
enzymets aktivitet och fangar darmed inte det inaktiva
TK1 som ocksa finns i blodet. Bolaget anser att dessa
metoder dessutom kan vara tidskrdvande och tekniskt
komplicerade eller behdva specifika dyra instrument.
Med traditionella tumérmarkorer, liksom de som finns pa
marknaden idag, kan resultatet av behandlingen inte ses
forrdan tumoérmassan vasentligen har fordandrats. Eftersom
TK1 bildas vid celldelning utgér det en kompletterande
markor till andra traditionella tumormarkérer. TK1 gor
det mojligt att i ett tidigt skede upptacka tumortillvaxt
och att, efter det att behandling pabdrjats, genom ett
enkelt blodprov faststdlla om tuméren fortfarande vaxer
eller inte och ddarmed visa om behandlingen ar effektiv. |
forhallande till de biomarkérer som anvands idag,
exempelvis PSA vid prostatacancer och CEA 15-3 vid
brostcancer, ger halten av TK1 kompletterande
information.

AroCell och oberoende forskare har bekraftat att
blodprover fran patienter med tumarer innehaller hogre
halt av TK1 &@n hos friska personer. AroCells metod mater
saval aktivt som inaktivt TK1 i blod och studier har visat
att TK1-halter vid diagnos kan signalera om tumoren ar
lokal eller spridd och dven hur aggressiv sjukdomen ar.
Produkten AroCell TK 210 ELISA, som registrerades for CE-
markning 2015, &r baserad pa tva monoklonala
antikroppar som anvands i ett ELISA-format och som latt
kan anpassas till automatiserade analysinstrument.
Bolaget bedémer att produkten kan komma att anvandas
som ett test for prognos och monitorering av patienter i
syfte att hjdlpa kliniker att optimera behandling,
overvakning och uppféljning.

Produkten &r baserad pa en patenterad teknologi som ar
resultatet av manga ars forskning vid Karolinska Institutet
och Sveriges Lantbruksuniversitet. Den grundlaggande
patenterade teknologin baseras pa antikroppar mot de
exponerade ytorna pa TK1. Utmaningen var att erhalla
antikroppar med hog kanslighet for att anvdndas i ett
immunoassay-format. Forskning som bedrivits i AroCells
regi har |6st detta.
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Cytokeratiner

Inom onkologi har AroCell ett flertal produkter baserade
pa detektion av cytokerationer fér nagra av de vanligaste
forekommande cancerformerna, sasom lung-, brost-,
tarm-, dggstocks-, prostata- och urinblasecancer. Genom
att mata forekomsten av cytokeratiner (en grupp
proteiner som ingar i vissa cellers "skelett") kan AroCells
tumormarkorer snabbt och utan ingrepp visa om en
patient ar drabbad av cancer. For narvarande finns det
mer @n 20 olika cytokeratiner identifierade, av vilka
cytokeratin 8, 18 och 19 (CK8, CK18 och CK19) ar de som
AroCells produkter méter, da de frislapps vid cellapoptos
och nekros och kan latt matas i serum och urin. AroCells
tumormarkorer kompletterar mer resurskravande och
ofta kostsamma undersékningar inom cancervarden och
kan tidigt indikera om en behandling fungerar eller om
patienten drabbats av ett aterfall i sjukdomen.

Tumormarkorer ar amnen som avspeglar forekomst av
tumorer. Det kan till exempel vara d@mnen som
overproduceras av tuméren. AroCell erbjuder fyra olika
typer av tumérmarkorer for in vitro-diagnostik baserade
pa Cytokeratiner:

e UBC® och snabbtestet UBC® Rapid anvadnds vid
urinblasecancer.

* MonoTotal® ar framst inriktad pa lungcancer som &r en
av de vanligaste cancerformerna med hog dodlighet.

e TPS® anvands framfér allt vid brostcancer,
aggstockscancer och prostatacancer.

e TPAcyk™ kan anvandas vid ett flertal olika
cancerformer.

Samtliga tumormarkérer kan anvandas som komplement
till andra diagnostikmetoder. AroCells markérer pavisar
forekomst av cytokeratiner. Cytokeratiner finns naturligt
i cellerna men vid cancer, da celler snabbt och
okontrollerat delar sig, lacker de ut i blod och urin.
AroCells storsta onkologiska produkt dr snabbtestet for
urinblasecancer, UBC® Rapid, som ér ett helt nytt verktyg
for lakare att upptacka urinbldasecancer. Bolaget ar av
bedomningen att UBC® Rapid bade ger snabbare
diagnostik och hjélper ldkaren att hitta aterfall i tidigare
stadium och anvénds redan kliniskt med framgang inom
rutinkliniken i Tyskland.

UBC® Rapid*

UBC® Rapid &r AroCells storsta onkologiska produkt och
star for cirka 50 procent av omsattningen, dar majoriteten
ar hanforlig till forsaljningen i Tyskland.

4Bolagets bedémningar och forskningsstudier som genomforts av
Bolaget.

UBC® och snabbtestet UBC® Rapid anvands vid
urinblasecancer, en vanlig cancerform bade hos méan och
kvinnor men dar risken for att utveckla urinblasecancer ar
ungefar tre ganger hégre hos méan &n hos kvinnor. Ett av
de vanligaste symptomen pa urinblasecancer ar narvaro
av blod i urinen (hematuri). Efter att ha presenterats med
hematuri remitteras patienten normalt till urolog for
ytterligare undersdkningar. Bolaget bedémer att mer an
70 procent av samtliga fall av urinblasecancer visar initialt
pa lagaktiv/laggradig urinblasecancer, men vissa
patienter utvecklar en muskelinvasiv urinblasecancer som
ofta utvecklas till en metastaserande sjukdom. For att
forbattra prognosen for urinblasecancer ar det viktigt att
anvanda effektiva metoder for tidig upptackt och
regelbunden uppfdéljning.

Bolaget anser att ett test for urinblasetumorer skall vara
objektivt, tillforlitligt, snabbt samt enkelt att utfora och
AroCell har utvecklat en sadant snabbtest; UBC® Rapid,
en kraftfull diagnostisk parameter vid primar diagnos och
uppféljning av urinblasecancer, speciellt for aggressiva
tumorer, sa kallade icke-muskelinvasiva hoéggradiga
tumorer och tumorer av typ carcinom in situ (CIS). Testet
finns i tva versioner. Den forsta ar en kvantitativ version
som avlases med hjalp av en lasare. Den andra versionen
ar endast for visuell avldsning pa matstickan. Jamférande
studier visar att UBC® Rapid presterar béattre an
urincytologi pa grund av forbéttrad sensitivitet och
kombinationen av UBC® Rapid och cytologi mojliggor
detektion av ytterligare tumorer i motsats till cytologi
ensam. En tydlig fordel enligt Bolaget ar att UBC® Rapid
kan utféras omedelbart och resultatet blir tillganglig
under patientbesoket (testtiden dr 10 minuter, till skillnad
fran cytologi dar det tar dagar och ibland veckor innan
patienten far svar). UBC® Rapid &r ett POC-test som
specifikt mater I6sliga fragment av cytokeratin 8 och 18 i
urinprover. UBC® Rapid har dven fordelen av att inte vara
kanslig for blod i urinen, vilket ar ett vanligt symptom vid
urinbldsecancer.

| studier av patienter med aggressiva tumorer, sa kallade
CIS (carcinoma in situ), uppvisade UBC® Rapid en mycket
hoég diagnostisk sensitivitet (87 procent) for denna
aggressiva form av urinblasecancer som ocksa ar svar att
upptacka med cystoskopi. UBC® Rapid visade ocksa en
hog diagnostisk sensitivitet for icke-muskelinvasiva
hogrisktumaorer (71 procent). Forfattarna till studien drog
darfor slutsatsen att UBC® Rapid skulle laggas till i
diagnostiken for CIS och icke-invasiva hogrisktumorer.
UBC® Rapid upptacker &ven fler patienter med
urinblasecancer an NMP22 eller cytologi enligt dessa
studier. Kombination av cytologi med UBC® Rapid gav en
kanslighet av 88 procent for detektion av urinblasecancer
i hogriskpatienter. UBC® Rapid kan anvdandas som tillagg
till cystoskopi och cytologi i laboratorieoberoende
diagnostik.
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Aven om urinbldsecancer uppticks tidigt och behandlas
med framgang, drabbas upp emot tva tredjedelar av
dessa patienter av aterfall. Patienter som behandlats for
urinblasecancer maste diarmed ga pa regelbundna
kontroller med cystoskopi i ett flertal ar efter avslutad
behandling. Aven vid monitorering av patienterna &r
UBC® Rapid ett vardefullt komplement. Genom att ocksa
Overvaka patienterna via urinprov ar forhoppningen att
kunna minska antalet kontroll-cystoskopier. Ett flertal
studier har gjorts, bland annat i Tyskland och i Sverige,
och samtliga studier visar att UBC® Rapid har en klinisk
nytta vid framfor allt uppfoljning av hogriskpatienter med
syfte att tidigt upptdcka aterfall. Studier i bland annat
Tyskland och Spanien har initierats och ar under uppstart.

UBC® Rapid Il eller UBD® Rapid (som den kommer att
kallas pa den amerikanska marknaden) &r en
vidareutveckling av UBC® Rapid med malet att forbattra
testets prestanda och anvandbarhet och uppfylla de
regulatoriska krav som galler i EU och USA. For att oka
testets prestanda detekterar UBC® Rapid Il tva olika
biomarkdrer, cytokeratin 8/18 och 8/19. Anvandbarheten
har forbattrats genom att urin kan anvdndas utan
forbehandling. Vidare har kassetten uppdaterats for att
ge optimalt provflode samtidigt som det ar
anvandarvanligt. Testet som anvands i Europa ar ett
snabbt, kvantitativt test och kan anvandas patientnéara
inom saval primarvard, privat vard och sjukhus enligt
Bolagets beddmning. UBC® Rapid Il kommer finnas
tillgéngligt med tva olika ldsare for att ka mojligheten for
sma kliniker att kdpa testet. | USA kommer inledningsvis
UBD® Rapid testet att sdljas som ett kvalitativt test men
med samma ldsare som i Europa, i enlighet med planerad
registreringsstudie.

Bakteriologi

Inom omradet bakteriologi har AroCell TUBEX® TF, ett
bakteriologiskt snabbtest for enkel och sdker diagnos av
tyfoidfeber.  Tyfoidfeber ar en vatten- och
livsmedelsburen infektionssjukdom som kan vara dodlig
om inte korrekt diagnos stdlls och behandling inleds.
Enligt Varldshalsoorganisationen, WHO, diagnostiseras
11-20 miljoner nya fall arligen varav mellan 128 000—
161 000 resulterar i dédsfall, framst bland barn.5
Tyfoidfeber ar endemisk i stora delar av Asien, Afrika och
Central- och Sydamerika. Sjukdomen orsakar hog feber,
influensaliknande symtom och svara diarréer som ar
potentiellt livshotande om de inte behandlas korrekt. Pa
grund av symptomen vid tyfoidfeber liknar dem som
uppstar vid malaria, denguefeber eller lunginflammation,
blir patienten ofta felaktigt diagnostiserad. Tyfoidfeber
behandlas med antibiotika.

5 WHO, Cancer 2021, 2021. (https://www.who.int/news-
room/fact-sheets/detail/cancer).

Antibiotikaresistens ar tyvarr ett 6kande problem, vilket
ger ytterligare argument till behovet av snabb och sdaker
diagnostik. AroCells produkt, TUBEX® TF, ar ett snabbtest
med hog sensitivitet for detektion av akut tyfoidfeber.
Testet, som ger en diagnos inom tio minuter, utgér en
enkel mojlighet till en tidig och tillforlitlig diagnos, vilket
ar centralt for en effektiv och botande behandling av
sjukdomen enligt Bolagets bedémning. TUBEX® TF star for
cirka 41 procent av omsattningen, dar forsaljningen
kommer till stérsta del fran distributérerna PT Djematan
Dua i Indonesien och Medical Trends & Technologies Inc i
Filippinerna.

Utlicensering

AroCells samtliga cytokeratin tumdrmarkorer pa den
manuella  plattformen  radioimmunoassay (IRMA)
flyttades under 2020 helt over till Beckman Coulter
Diagnostics i enlighet med tidigare tecknat licensavtal.
Intdkter erhalls i form av royalty och materialférsaljning.
Tumoérmarkdrerna som ingar i avtalet ar TPS®, TPAcyk™,
MonoTotal® och UBC®. Under varen 2020 tecknades ett
nytt distributionsavtal med Beckman Coulter Diagnostics
som ger distributoren globalt forsaljningsansvar dven for
den manuella plattformen ELISA, géllande samma
tumormarkorer. Avtalet &r globalt, exklusive den
kinesiska marknaden. Bolaget ar av uppfattningen att
Beckman Coulter Diagnostics har en stark global narvaro
och far héarigenom mojligheten att bredda sin
produktportféljinom tumérmarkaorer. For AroCell innebar
det att Bolaget kan fokusera pa snabbtester och
automatisering.

Hallbarhet

AroCell arbetar aktivt for att ha en hallbar affarsmodell
sett till ekonomiska, sociala och miljémassiga perspektiv.
Malet &r att utvecklas som ett hallbart bolag och samtidigt
minska den eventuella negativa paverkan verksamheten
har inom dessa omraden. AroCell har ett nara samarbete
med sina underleverantorer och arbetar kontinuerligt for
att minimera eventuell negativ paverkan. AroCells direkta
miljopaverkan, utover tillverkningen, ligger inom
omradena ink6p av varor och tjanster, energianvandning
och transporter. AroCells malsattning &r att bidra till en
hallbar utveckling och har darfér ett kontinuerligt
forbattringsarbete gentemot foretagets olika
intressenter. AroCell arbetar kontinuerligt med att
minska klimatavtrycket vid transporter. AroCell har bland
annat arbetat for att utveckla AroCell TK 210 ELISA med
langre hallbarhet i rumstempererade miljéer. Pa sa satt
minskas bade vikt och emballagestorlek vid transport,
vilket innebar en minskad klimatpaverkan.
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Affarsmodell

AroCell marknadsfor och saljer sina produkter via
utlandska distributorer. Enligt Bolagets erfarenhet ar
sadana distributorer ofta aktiva nationellt, med god
forankring i det egna landets diagnostikmarknad.
Foretagets forsknings- och utvecklingsavdelning arbetar
for att sakerstdlla att produkterna haller hog kvalitet.
Forutom internt arbete med produktunderhall, bedrivs

Patent

AroCell har full dganderatt till samtliga patent och 6vriga
immateriella tillgdngar som rér dess produkter inom
omradet onkologi. Genom avtal med
patentrattsinnehavaren till teknologin fér TUBEX® har
AroCell exklusiv ratt till global anvdandning av teknologin.
Koncernen ager det registrerade varumarket TUBEX®
samt varumarkena MonoTotal®, TPS® och UBC®. AroCell

samarbeten med externa parter, bland annat for beddmer att det immaterialrattsliga skyddet ar tillrackligt
utvecklandet av nya produkter. Inom avdelningen for dess verksamhet. Vasentliga avtal avseende patent
genomfors verifierings- och valideringsstudier av aterfinns under avsnittet "Legala frdgor och
produkterna bade internt och externt infér regulatoriska kompletterande information".

godkadnnanden och frislappning till marknaden.

Patentnummer Skydd Geografisk omfattning Giltighetstid Status
1627230 Metod for anvandning av antikroppstest for bedomningav ~ Sverige, Tyskland, Italien, 2024 Beviljat
aterfall av cancer. Storbritannien, Frankrike,
Spanien

4668180 Metod for anvéndning av antikroppstest for bedémningav ~ Japan 2024 Beviljat
aterfall av cancer.
Metod for anvandning av antikroppstest for bedomningav ~ USA 2024 Beviljat
aterfall av cancer.
2020/0124608 Metod for anvandning av antikroppstest for bedomningav ~ USA 2024 Ansokan
aterfall av cancer. inlamnad
8501419 Unik peptidsekvens och motsvarande antikroppar och USA 2028 Beviljat
deras anvandning, epitop motsvarande aminosyror 161—
203.
2164954 Unik peptidsekvens och motsvarande antikroppar och  Tyskland, Frankrike, 2028 Beviljat
deras anvandning, epitop motsvarande aminosyror 161-  Storbritannien, Italien,
203. Sverige
10100128 Monoklonala antikroppar och deras USA 2034 Beviljat
anvandningar; Ar-1, Ar-2 och Ar-3.
2019/0002587 Monoklonala antikroppar och deras USA 2034 Ansokan
anvandningar; Ar-1, Ar-2 och Ar-3. inlamnad
3083698 Monoklonala antikroppar och deras Sverige, Tyskland, Italien, 2034 Beviljat
anvandningar; Ar-1. Storbritannien, Frankrike,
Spanien
Monoklonala antikroppar och deras Sverige, Tyskland, Italien, 2034 Beviljat
3536713 anvandningar; Ar-2. Storbritannien, Frankrike,
Spanien
3770178 Monoklonala antikroppar och deras Europa 2034 Ansokan
anvandningar; Ar-3. inlamnad
1059 7 Monoklonala antikroppar och deras Kina 2034 Beviljat
anvandningar; Ar-1.
6715770 Monoklonala antikroppar Ar-1, Ar-2 och Ar-3 och Japan 2034 Ansokan
tillhérande anvandningsmetod. inlamnad
Prognostisera 6verlevnad for prostatacancer. Internationell (PCT) 2041 Ansokan
inlamnad
2020/226553 Detektering och klassificering av Internationell (PCT) 2040 Ansokan
luftvagsinfektion med TK1. inlamnad

1350421-2 Metod fér detektering av cytokeratin 8, 18 och/eller 19 Sverige 2033 Beviljat
och/eller 16sliga fragment dérav. Patentet omfattar

lungcancermarkéren MonoTotal® och

bldscancermarkoren UBC®.

Metod fér detektering av cytokeratin 8, 18 och/eller 19 Kina 2034 Beviljat
och/eller 16sliga fragment dérav. Patentet omfattar

lungcancermarkéren MonoTotal® och

bldscancermarkéren UBC®.

2981823 Metod fér detektering av cytokeratin 8, 18 och/eller 19 Europa 2034 Beviljat
och/eller 16sliga fragment dérav. Patentet omfattar

lungcancermarkéren MonoTotal® och

bldscancermarkéren UBC®.

Metod fér detektering av cytokeratin 8, 18 och/eller 19 USA Ansékan
och/eller 16sliga fragment darav. Patentet omfattar inldmnad
lungcancermarkéren MonoTotal® och

bldscancermarkéren UBC®.

Z1201480030302.1
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AroCell har ett leverantors- och licensavtal med IgGENE
Limited ("IgGENE") enligt vilket IgGENE upplater en
exklusiv och varldsomfattande licensrattighet till AroCell
att producera, marknadsféra och sélja TUBEX-produkter
samt en exklusiv ratt att fran IgGENE forvarva ramaterial
till TUBEX® TF. Avtalet galler for en initial period fram till
den 31 januari 2024. Om parterna inte éverenskommit
om avtalets upphoérande minst tolv manader innan
avtalstidens utlépande forlangs avtalet automatiskt med
sex ar med en uppsdgningstid om tolv manader. Om en
part dnskar sdga upp avtalet ska sadan part tillhandahalla
den andra parten en berattigad grund for detta. Om den
andre parten inom 90 dagar inte besvarar sadan
uppsagning sa dger part ratt att sdga upp avtalet till
upphdérande med tolv manaders uppsagningstid. AroCell
har ocksa ett avtal med Dr. Lim Pak Leong och Tam Chi
Hang Frankie enligt vilket AroCell, for det fall att IgGENE
ej formar tillhandahalla produkterna enligt avtalet med
IgGENE, ska ges ratt till vissa antikroppar for
produktionen av TUBEX-produkter.

Marknadsoversikt

Nedan foljer en Oversiktlig beskrivning av AroCells
marknader. Marknadsdata i detta avsnitt ar hamtad fran
exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller
andra organisationer och institutioner. AroCell anser att
dess uppskattningar av marknadsdata och information
héarledd déarifran ar anvandbara for att ge investerare en
battre forstaelse av saval branschen i vilken AroCell verkar
som for dess stallning inom branschen. Information fran
tredje man har atergetts korrekt och savitt AroCell kdnner
till och kan utréna av sadan information har inga
sakforhallanden uteldamnats som skulle gbra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Cancer ar ett stort halsoproblem varlden 6ver och ar en
av de vanligaste dodsorsakerna i varlden idag. Omkring
9,6 miljoner dédsfall var orsakade av cancer ar 2018 och
antalet diagnosticerade cancerfall vantas 6ka med cirka
70 procent de kommande tva decennierna detta till foljd
av den oOkande populationen och allt hogre
medellivslangd i varlden.® Bolaget anser att detta medfor
att forsdljning av lakemedel inom det onkologiska
omradet forvintas o©ka mer &n de flesta andra
terapeutiska omraden, vilket innebaér ett allt stérre behov
av battre metoder for att utvardera behandlingars
effektivitet. Eftersom sjukdomsférloppet radikalt skiljer
sig at fran en individ till en annan, dr prognos och
uppfoljning en stor utmaning inom cancerbehandling
enligt Bolagets beddmning. Korrekt information om
forloppet gor stor skillnad och behovet av sadan
information utgdér en betydande affarsmojlighet for
AroCell.

6 WHO, Cancer 2021, 2021. (https://www.who.int/news-
room/fact-sheets/detail/cancer).

Med okad kunskap och fler godkanda
behandlingsmetoder blir det allt svarare att vilja ratt
behandling for varje enskild patient. Nar en behandling
valjs ar det ocksa viktigt att pa ett tidigt stadium kunna
avgora om behandlingen har effekt. Det ar da mojligt att
avbryta en behandlingsmetod som inte visar sig fungera
och ersitta den med en annan, varigenom det gar att
undvika en lang period med o6nskade biverkningar for
patienten. Darfor har tester for undersékning av cancerns
utveckling och effekten av behandlingen blivit allt
viktigare.

AroCell arbetar aktivt med marknadsféring och
forsaljning av dess biomarkoer samt med fortsatt klinisk
validering. Ytterligare kliniska studier ar nédvandiga for
att kunna beskriva den kliniska nyttan for anvandare inom
saval forskning och utveckling av nya cancerterapier som
for Key Opinion Leaders (KOL) och kliniker vid behandling
av patienter.

AroCells produkter dr CE-mdrkta och i produktion vilket
minskar den tekniska osdkerheten kring teknologin.

Bolaget bedomer att foljande utvecklingstrender
forekommer pa marknaden:

e Okad efterfragan for cancerdiagnostik: AroCell
bedomer att efterfragan pa battre diagnostiska tester
for cancer kommer att 6ka. Detta i syfte att kunna
anpassa och folja sin behandling, vilket blir allt
viktigare nar intresset for "personalized medicine"
Okar. Bolagets uppfattning ar att i takt med att nya
lakemedel utvecklas och lanseras, kommer ett storre
behov finnas for anpassning och uppféljning av
cancerbehandlingen.

o Okad efterfragan for snabbtester: Snabbtester blir
allt mera accepterat och det &r av Bolagets
bedomning att efterfragan kommer att oka de
kommande aren. | takt med att intresset for
"personalized medicine" okar blir det vanligare att
privatpersoner och patienter sjdlva snabbt kan fa en
ogonblicksbild och folja upp sin sjukdom eller
monitorerna sin behandling. Denna form av testning
underldttar  vardgivningens  utférande,  vilket
reducerar belastningen och kostnaden av sjukvarden.

e Demografisk utveckling: Bolaget anser att
utvecklingstrender mot en alltmer vaxande
befolkningsmangd med en allt stérre andel av aldre
individer kommer att medféra en oOkning av
cancerfall. Detta forvantas leda till att diagnostik och
lakemedelsmarknaden kommer fortsatta att vaxa.

e Forbattrad tillgang och 6kad kostnad pa likemedel:
AroCell bedomer att en utgiftsokning kommer att ske,
sarskilt i utvecklingslander, dar mer moderna och
kostsamma ldkemedel kommer att 6ka i pris. En
O6kning kommer att paverka marknadens krav pa mer
effektiv diagnostik och behandling.
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Marknadsinformation

Antalet personer som drabbas av cancer ¢kar for varje ar
och de som behandlas mot cancer blir allt fler. Med 6kad
kunskap och fler godkdnda behandlingsmetoder blir det
samtidigt allt svarare att vilja ratt behandling for varje
enskild patient. Nar en behandling valjs ar det ocksa
viktigt att pa ett tidigt stadium kunna avgéra om
behandlingen har effekt. Det dr da mojligt att avbryta en
behandlingsmetod som inte visar sig fungera och ersatta
den med en annan, varigenom det gar att radda patienten
fran en lang period med oonskade biverkningar. Darfor
har tester for undersékning av cancerns utveckling blivit
allt viktigare. For saval den enskilda cancerpatienten som
for sjukvarden ar alltsa AroCells bedémning att det finns
ett tydligt behov av produkter av den typ som AroCell
utvecklar.

Aven de foretag som utvecklar, tillverkar och
tillhandahaller cancerbehandling behover enligt AroCells
uppfattning battre metoder for att bestamma
behandlingens effekt redan pa utvecklingsstadiet. Brist pa
relevanta biomarkérer bedoms av styrelsen i AroCell vara
en orsak till att vissa nya behandlingsformer inte nar
marknaden.

Marknadens storlek och tillvaxt inom cancerdiagnostik

Marknadens storlek och tillvaxt inom cancerdiagnostik
uppgick 2019 till 10,9 miljarder USD och vantas oka till
26,9 miljarder USD 2027.7 Enligt Kalorama Information ar
det férvdntningarna pa biomarkdrer och ny teknik som
kommer att ligga bakom den kraftiga 6kningen inom in
vitro-diagnostiken pa cancer.®

Segmentet for laboratoriediagnostik inom
cancerdiagnostik domineras av ett fatal storre foretag.
Alla dessa foretag har sina egna helt automatiserade
analysinstrument.

Laboratorieberoende cancerdiagnostik?®

Immunologiska tester har spelat en stor roll i
cancervarden sedan 1960-talet med upptackten av
tumormarkoérerna alfa-fetoprotein (AFP) och
carcinoembryonalt antigen (CEA). Dessa tva tester
anvdnds fortfarande for prognos och uppfdljning av
cancer. Bolaget anser att en generell begransning vid
anvdndningen av manga tumormarkérer dock ar en hog
grad av falska testresultat, bade i form av negativa och
positiva varden. Foljaktligen ar den kliniska efterfragan
fortsatt stor for tester som kan Oka den Kkliniska
kansligheten och minska antalet falska resultat.

Kliniska studier visar att cancer i de flesta fall maste vara i
ett framskridet stadium for att ha pavisbara mangder av
tumormarkérer i blodet. Darfor ar det allmant vedertaget

7 Allied Market Research, Cancer Biomarkers Market by Profiling
Technology, 2020-2027.

8 The Worldwide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6th Edition,
Kalorama Information 2008; The Worldwide Market for Cancer
Diagnostics, 3rd Edition, Kalorama Information, 2008.

att manga konventionella tumoérmarkorer inte ar
anvdndbara foér diagnostik av cancer utan snarare fér
overvakning av sjukdomsutvecklingen och upptackt av
aterfall.

Nagra av de konventionella tumérmarkorerna ar AFP,
beta-HCG, CA 15-3, CA 19-9, CA 125, CEA, PSA och fPSA.
Serumtumormarkorer ar, enligt Bolagets beddmning,
enkla att utfora och relativt billiga jamfort med
avbildningstekniker och de snabbt framvaxande
molekyldra testerna. Bolaget bed6mer darfér att
immunanalys under Overskadlig framtid kommer att
forbli en viktig parameter for uppfoéljning och évervakning
av cancerpatienter, framfér allt eftersom onkologer
forstar vardet av dessa analyser. Ett argument for en
fortsatt utveckling av immunologiska tumoérmarkorer ar
att de ger snabb tillgang till testresultaten. Sedan mitten
av 1990-talet har forbattringar i den automatiserade
tekniken gjort det majligt att anvanda samma system for
alla  immunanalyser oavsett om det galler
tumormarkorer, skoldkortelhormoner, fertilitet, tester av
dmnesomsattningen med mera. Instrument sasom
Abbott Architect, Siemens Bayer ADVIA, Roche Cobas
Modular Analyzer, Siemens Dade Dimension, Ortho Vitros
med flera finns tillgangliga pa de flesta sjukhus. Ndstan
alla konventionella tumoérmarkérer ar darfor enkla att
utvérdera pa de flesta sjukhuslaboratorier enligt Bolagets
bedémning.

Kliniska studier

Pavisa klinisk nytta via kliniska studier

Bolaget bedomer att klinisk validering utgor grunden for
AroCells framgang och ar en forutsattningarna for att
kunna fa regulatoriska godkdnnanden och
kommersialisera en produkt. AroCells kliniska program
ligger till grund for att fa UBD® Rapid och AroCell TK 210
ELISA godkdnd for klinisk anvandning i USA, vilket ar en
forutsattning for att uppna framgang pa denna marknad.
Det ar viktigt att beskriva hur resultaten av AroCells test
ska tolkas och anvdndas i olika sammanhang. AroCell
fortsatter investera i pagaende studier och startar
I6pande nya studier. Vetenskapliga studier och
publicerade resultat fran den kliniska valideringen starker
budskapet och ligger som grund for AroCells regulatoriska
strategi.

Klinisk forskning

AroCell &r for narvarande involverad i elva pagaende
kliniska studier dar de tva senaste startades under 2020.
Studierna ligger till grund foér AroCells regulatoriska
strategi samt att pavisa den kliniska nyttan. Tidigare
studieresultat har rapporterats som pavisar nyttan av att
mata TK1 och cytokeratiner. Nedan illustreras AroCells
alla pagaende studier.

° The Worldwide Market for In Vitro Diagnostic Tests, 6% Edition,
Kalorama Information 2008; The Worldwide Market for Cancer
Diagnostics, 3™ Edition, Kalorama Information, 2008.
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Studie
AROC 2015:5

AROC 2016:2

AROC 2016:4

AROC 2019:1

AROC 2019:2

AROC 2020:1

AROC 2020:2

Samarbete
Akademiska Sjukhuset, Uppsala

Beskrivning

AroCell TK 210 ELISA anvénds for att 6vervaka effekten av
rituximab (Rituxan®) + CHOP kemoterapi pa patienter som
lider av DLBCL (Diffuse Large B-Cell Lymfom), en aggressiv
form av icke-Hodgkins lymfom. Studien ar retrospektiv och
inkluderar serumprover fran 190 patienter fran UCAN-
biobanken. Serumprover samlas in fére behandling, under
behandling och vid uppfdljning eller aterfall.

Sodersjukhuset, Stockholm

Inkluderar upp till 300 patienter med misstankt
prostatacancer. Studien syftar till att utvardera biomarkorer
for tidig upptackt av respons pa behandling. Samt att
validera AroCell TK 210 ELISA i kombination med PSA for
overvakning av madn med bekraftad metastaserad
prostatacancer i sen fas under hormonbehandling.

Helsinki Hospital, Finland

Denna studie inkluderar 60 patienter som lider av olika
former av mjukt och hart vdvnadssarkom. TK1-halter i
serumprover fran patienter som samlats in fére, under och
efter behandling kommer att matas med AroCell TK 210
ELISA. For att utvdrdera om TK1 fungerar som en
prognostisk biomarkér och for att upptédcka sjukdomens
aterfall.

Dana-Farber Cancer Institute, USA

Utvardera AroCell TK 210 ELISA pa patienter behandlade
med CDK4/6-hdmmare. Syftet med studien &r att underséka
6verensstammelse av TK1-halt i serum och kliniskt svar pa
behandling.

Tammerfors Universitetssjukhus, Finland

Syftet med studien &r att faststélla det prognostiska vardet
av TK1, analyserat med AroCell TK 210 ELISA, vid diagnos av
patienter med prostatacancer. | studien kommer halten av
TK1 i serumprover att analyseras fran patienter med
prostatacancer. Halten av TK1 kommer att jamféras med
stadium av  cancern  och progressionen  av
sjukdomsforloppet.

University Hospital of Pisa, Italien

| studien kommer TK1 proteinnivder att analyseras i
serumprov som har samlats in fran patienter med
levercancer, Hepatocellulart carcinom, fore och under
behandling och jamféras med omfattningen och
hastigheten av sjukdomsprogression baserat pa digital
avbildning. Hepatocellulédrt carcinom ar den 5:e vanligaste
formen av cancer, med cirka 800 000 fall diagnostiseras i
2012, och incidensen okar.

University of Rome, Italien

| studien kommer TK1 koncentrationen att analyseras i
serumprover med AroCell TK 210 ELISA. Serumprover
samlas in fran 50 patienter med en avancerad
metastaserande prostatacancerdiagnos och 40 friska
kontroller. TK1 och PSA mats vid diagnostillfillet och en, tre
och sex manader efter behandlingsstart. Malet ar att hjalpa
lakare att fa battre behandlingsunderlag genom att mata
TK1 som en responsbiomarkdr hos kastrationsresistenta
metastatiska prostatacancer patienter som har behandlats
med hormonterapi.

Singapore Jamforelse av UBC® Rapid och cytologi for diagnos och
uppféljning av blascancer.
. Jamforelse av UBC® Rapid och cytologi for diagnos och
Spanien L A
uppfoljning av blascancer.
Ovarialcancer och TK1- pa grund av logistiska utmaningar
Italien undersoker Bolaget just nu om studien kan genomféras i ett

annat land.

USA — Mount Sinai

Detaljer i protokollet och logistiken, saval som etiskt
godkdnnande, vantar.
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Regulatoriska godkdnnanden och regulatorisk
strategi

Regulatoriska godkdnnanden i USA och Europa

| USA och Europa, finns ett stort behov av att férbattra
behandlingen av cancerpatienter genom att fa snabbt
besked pa terapisvar, det vill siga om behandlingen
fungerar eller inte enligt Bolaget. AroCell arbetar mot ett
regulatoriskt godkdannande for UBD Rapid och TK 210
ELISA for klinisk anvdndning, vilket Gppnar upp en
marknad for kommersialisering av den produkt som
godkanns.

Inom EU/EES &r produkterna CE-markta. Under 2020 och
2021 har CE-markningen av AroCell TK 210 ELISA utdkats
och produkten far nu marknadsféras och siljas for
anvandning for tidig beddémning av terapisvar vid
neoadjuvant kemoterapi av brostcancerpatienter samt
prognostisk prediktiv markor vid nyligen diagnostiserad
prostatacancer. AroCell har som mal att utvidga CE-
markningen for AroCell TK 210 ELISA i Europa med klinisk
anvandning i ytterligare indikationer i takt med att ny
evidens tas fram genom att genomfora kliniska studier.
Under 2022 trader den nya EU-forordningen i kraft, IVDR,
vilka innebar en mer omfattande reglering av in vitro-
diagnostik (IVD) produkter pa marknaden. AroCell
forbereder sig for ett godkdannande av dess produkter
enligt den nya regleringen. Under hésten 2021 lades ett
forslag fram till Europaparlamentet att den nya
forordningen ska inféras under en 6vergangsperiod, vilket
godkandes samma ar i december av Europaparlamentet.
Detta medfér att den gdllande CE-markningen for
AroCells produkter galler till och med 2026.

Regulatorisk strategi

AroCells regulatoriska strategi bygger pa att erhalla
regulatoriskt godkdannande pa marknader dar AroCell
bedomer att klinisk anvandning produkterna kan
foreligga. Pa ovriga marknader och till dess att ett
regulatoriskt godkdnnande har erhallits marknadsfors och
saljs produkten for forskningsandamal, sa kallat Research
Use Only (RUO). AroCell prioriterar att erhalla ett
regulatoriskt godkdnnande i USA. Darefter ligger fokus pa
att erhdlla utokade regulatoriska godkannanden i Europa
och som tredje prioritet arbetar AroCell med att erhalla
regulatoriskt godkdannande via samarbetspartners i Asien.

En viktig aktivitet for AroCell ar att sakerstdlla ett
forutsdgbart och langsiktigt hallbart marknadstilltrade for
den nuvarande och framtida produktportféljen. Detta
inkluderar den regulatoriska strategin saval som
anpassningen av produkten till befintlig
ersattningsstruktur. AroCells regulatoriska strategi i USA
gar ut pa att erhalla ett FDA-godkdannande av UBD Rapid
och AroCell TK 210 ELISA.

AroCell har valt att erhalla godkdnnande primart i enlighet
med 510(k) processen. Typiska fragor som uppkommer i
denna process for denna typ av produkter ar
patientpopulation och om de utférda studierna
inkluderar en tillrdacklig representation av dessa, till
exempel om antalet inkluderade patienter ar tillrackligt
manga. For att utvardera om de planerade studierna
inkluderar ett tillrackligt underlag for ett FDA
godkdnnande genomfér AroCell s& kallade '"pre-
submission" moéten for att kunna identifiera eventuella
omraden dar FDA krdver mer underlag/dokumentation.

Granskningstiderna pa FDA for denna typ av produkter i
en anstkan ar cirka 200 dagar inklusive stopp for att
begara mer data. Parallellt med det regulatoriska arbetet
undersoker AroCell ocksa moijligheterna till ersattning
genom att ytterligare utforska de amerikanska
ersattningskoderna for att aterspegla den kliniska nytta
AroCell anser att dess produkter ger.

AroCell har sedan 2015 en CE-markning for matning av
TK1 i serum med AroCell TK 210 ELISA i Europa. Under
aret 2020 har utdkade AroCell CE-mérkningen och
produkten far nu marknadsforas och saljas for
anvandning for tidig bedémning av terapisvar vid
neoadjuvant kemoterapi av brostcancerpatienter samt
prognostisk prediktiv markor vid nyligen diagnostiserad
prostatacancer. AroCell har fatt en I1SO 13485 certifiering
for produkten under 2021 och arbetar for att fa
produkten godkand i enlighet med det nya regelverket,
IVDR, som beddms trada i kraft under maj 2022.

Kommersialisering och partnerskap

AroCell bedémer att den amerikanska marknaden ar
viktig for att na kommersiell framgang. Av den
anledningen fokuserar AroCell betydande resurser pa att
sdkerstdlla ett FDA godkdnnande och en framgangsrik
lansering av UBD Rapid och AroCell TK 210 ELISA pa den
amerikanska marknaden. Lanseringen i USA kommer
framst innebdra kontakter med Key Opinion Leaders
(KOL), lékare och kliniker fér att pavisa nyttan av
produkterna i samband med behandling av patienter.
Dessutom kommer etablering av samarbeten med
kontraktsanalys-laboratorier och kliniska
rutinlaboratorier att goras for teknisk &verforing,
validering och genomférande av analyserna med AroCell
TK 210 ELISA.

For att gora AroCells biomarkér tillganglig i stor skala
behover AroCell etablera samarbeten med IVD-bolag.
Genom att utlicensiera de antikroppar och teknologi som
AroCell har patent pa till ett IVD-bolag far AroCell tillgéng
till en storre marknad. Bolaget bedémer att de stora IVD-
bolagen har ett stort antal automatiserade
analysinstrument pa sjukhuslaboratorier och darmed en
bred kundbas. Detta medfor att analys av TK1 blir mer
kostnadseffektivt och logistiskt enklare, vilket kommer att
stimulera anvandningen kliniskt.
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AroCells teknologi har vackt intresse hos flera IVD-bolag
och ett icke exklusivt licensavtal sléts med F. Hoffmann-
La Roche Ltd i april 2018. En forutsattning for att erhalla
IVD-bolagens intresse ar att AroCells biomarkor uppfyller
vissa grundlaggande krav; sa som att ge svar pa en klinisk
fragestallning, garna inom ett indikationsomrade med
stor efterfragan fran patienter och betalande
sjukvardssystem. Genomforandet av AroCells kliniska
studier och marknadsforingsinsatser tillsammans med
investeringar i etablerade samarbeten med partnersinom
lakemedelsutveckling och IVD ligger som grund for detta.

IDLinledde under 2019 ett samarbete med ZECEN Biotech
Co., Ltd ("ZECEN Biotech") avseende automatisering av
tumormarkéren TPS® pa ZECEN Biotechs samtliga
automatiserade system. ZECEN Biotech ar i huvudsak
specialiserat pa att tillhandahalla totala I6sningar av
kemiluminescensimmunanalys genom att utveckla,
tillverka och marknadsféra CLIA-instrument  och
reagenser. | december 2021 ingick AroCell ett Supply and
License agreement med ZECEN Biotech for distribution av
TPS® CLIA pa alla ZECEN Biotechs automatiserade
plattformar pa den kinesiska ~marknaden. En
registreringsprocess har paborjats hos The National
Medical Products Administration (NMPA) i Kina (tidigare
CFDA), och produkten ar planerad att finnas tillgédnglig pa
den kinesiska marknaden i slutet av 2022.

Produktion

Majoriteten av AroCells egna produktion sker i Bolagets
lokaler i Bromma, Stockholm. POC-testerna produceras i
Finland, men packas och distribueras i de egna lokalerna.
TK 210 ELISA produceras av Future Diagnostics i
Nederlanderna. AroCell avser dock att paboérja
tillverkning av AroCell TK 210 ELISA
produktionsanldaggningen i Bromma. Samtliga produkter
produceras, packas och distribueras i sa kallade kit.
AroCell har ett kvalitetssystem som ar certifierat enligt EN
ISO 13485:2016 och samtliga produkter ar CE-markta i
enlighet med gallande EU-lagstiftning.
Tillverkningsprocessen i anldggningen i Bromma uppfyller
kraven for god tillverkningssed (eng. Good Manufacturing
Practice, GMP). AroCell har forutsattningar att skala upp
produktionen avsevart utan att storre investeringar kravs.
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Organisations- och koncernstruktur

AroCell AB (publ), org.nr 556596-6107, har sitt huvudkontor i Uppsala. Koncernen har 19 anstéllda (motsvarande 17,2

heltidsekvivalenter).

Adress: Uppsala Business Park, Virdings Allé 32 B, SE-754 50,
Uppsala

Telefonnummer: +46 (0)18 50 30 20

Webbplats: www.arocell.com?®

LEI-kod: 549300RF3VQBLGOJ7J46

Foretagsnamn och handelsbeteckning: AroCell AB (publ), AROC
Legal struktur: Ett publikt aktiebolag bildat den 23 augusti 2003 i
Sverige. Associationsformen regleras av  aktiebolagslagen
(2005:551)

Sdte: Uppsala lan, Uppsala Kommun

Ovrig information

Investeringar och finansiering

Fran och med den 1 januari 2021 fram till dagen for
Prospektets har AroCell inte gjort nagra vasentliga
investeringar. Utover vad som beskrivs under avsnittet
"Motiv for erbjudandet" i Prospektet finns inga vasentliga
pagaende investeringar eller investeringar som
ledningsorganen i AroCell har gjort klara ataganden om.

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i AroCells
Idne- och finansieringsstruktur sedan den 30 september
2021. AroCells rorelsekapital och investeringar avses
finansieras genom tillgéngliga likvida medel (inklusive
kortfristiga fordringar) och genom forsaljningsintakter.
Skulle kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens
bedémningar, kan AroCell komma att Overvaga
ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna
utgbras av exempelvis en nyemission eller 1an. AroCells
framtida kapitalbehov kan bland annat komma att
paverkas av AroCells utvecklings- och produktionsplaner
samt den faktiska forsaljningsutvecklingen, vilka kan
medféra  savdl merkostnader som  férseningar.
Kapitalbehovet kan dven paverkas av eventuella framtida
strategiska beslut.

Organisationsstruktur: AroCell har féljande heldgda dotterbolag:
. IDL Biotech AB, org.nr 556339-4203 (Bolaget ager i
dagslaget 98 procent av aktierna i IDL Biotech AB och
forvantar sig att under 2022 bli dgare till 100 procent av
aktierna efter att en pagaende tvangsinlosenprocessen
avseende aktierna i IDL Biotech AB avslutas),
. IDL Bioscience AB, org.nr 556848-8356 (helagt av IDL
Biotech AB),
. AroCell Incentive AB, org.nr 559106-4711 (helagt av
Bolaget).
En stor del av omséattningen genereras i dotterbolaget IDL Biotech
AB, vilket innebar att AroCell &r beroende av IDL Biotech AB for att
bibehalla sin omsattning. Se vidare i not 15 och 16 i AroCells
arsredovisning for 2020.

Utvecklingstrender

Vid dagen for Prospektet bedomer Bolaget att det inte
finns nagra kanda betydande utvecklingstrender i fraga
om produktion, forsaljning, lager, kostnader och
forséljningspriser under perioden fran det senaste
rakenskapsarets utgang fram till dagen for Prospektet.

10 Observera att informationen pa AroCells webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gors, inte ingar i Prospektet savida inte
denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Informationen pa AroCells webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisas i

Prospektet, har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.
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Ordlista, definitioner och férkortningar

Antigen En sekvens av ett protein som en antikropp kdanner ingen och binder till.

Antikropp Ett protein som anvdnds av bland annat immunsystemet for att upptédcka och identifiera ett amne.

Biomarkor En métbar indikator av ett biologiskt tillstand eller en substans som indikerar nérvaro av en organism.

CE-maérkning CE-markning ar en produktmarkning inom framst EU men dven inom EES. Markningen innebar att produkten uppfyller
de sdkerhetskrav som stélls i EU for den typen av produkt, och att produkten fritt far séljas inom detta omrade.

ELISA ELISA star for enzymkopplad immunadsorberande analys (eng. Enzyme-Linked ImmunoSorbent Assay). Det &r en
analys som anvands for att kvantifiera och detektera en antikropp eller ett antigen. Metoden anvédnds pa kliniska
laboratorier for att bestamma antikroppar som produceras som svar pa en virusinfektion eller en autoimmun sjukdom
(det vill saga en sjukdom som kan uppsta da kroppens immunforsvar reagerar mot kroppsegna strukturer) eller for att
bestimma andra sjukdomsrelaterade eller fysiologisk aktiva @mnen, exempelvis biomarkoérer.

Epitoper En epitop ar den del av en antigen som en specifik antikropp (eller T-cellsreceptor) binder till, vanligtvis en kort
aminosyrasekvens (cirka 6 aminosyror) eller en kolhydratkedja.

FDA U.S. Food & Drug Administration, det amerikanska ldkemedelsverket.

Hematologisk Samlingsnamn for vissa blodsjukdomar. Hematologi ar laran om blodet och dess sjukdomar. Malignitet ar ett

malignitet medicinskt begrepp for tillstand dar celler delar sig okontrollerat och pa ett for varden (patienten) destruktivt satt. For
tumorer som alltid bildar knélar brukar ordet cancer anvdndas, nar blodceller delar sig okontrollerat anvédnds i stéllet
ordet malignitet.

Immunoassay Samlingsbegrepp for flera olika laboratorietekniker for att méta eller pavisa ett dmne med hjélp avimmunologiska (se
nedan) metoder.

Immunologi Laran om immunsystemet.

Invasiv Exempel pa invasiva undersékningar ar coloskopi, da en kamera inférs i tarmen via andtarmséppningen och biopsier
av en kndl da vavnad tas exempelvis med en nal.

In vitro Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment eller iakttagelser ar gjorda i till exempel provror, det
vill séga i en konstgjord miljo och inte i en levande organism.

IVD-bolag Bolag som arbetar med in-vitro-diagnostik.

Mitokondrie Ar en typ av organell i celler, har en viktig roll i att tillverka adenosintrifosfat (ATP), cellernas energikélla.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att finansiera AroCells rérelsekapitalbehov
och bedriva verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden rdknat fran dateringen av Prospektet. Per den 30
september 2021 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 27,8 MSEK. Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet uppstar
i juni 2022. Med beaktande av bedémda framtida kassafléden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 20 MSEK for
den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Emissionen tillférs Bolaget cirka 86 MSEK fore emissionskostnader som bedéms uppga till cirka 12 MSEK.
Nettolikviden om 74 MSEK bedoms tillrdckligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapital fér den kommande
tolvmanadersperioden.

Om Emissionen inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kan AroCell nédgas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga Ian, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller driva verksamhet i mer
aterhallsam takt &n planerat tills det att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter skulle misslyckas finns det risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.
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RISKFAKTORER

En investering i AroCells aktier innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan dr begrénsade till sédana risker som AroCell bedémer
dr vdsentliga och specifika for Bolaget och dess vdrdepapper och som AroCell bedémer dr visentliga for att fatta ett vdlgrundat
investeringsbeslut. Bedémningen av vdsentligheten hos de riskfaktorer som anges i Prospektet har graderats pd en kvalitativ skala med
beteckningarna Idg, medel eller hég och har baserats pa Bolagets bedémning av sannolikheten fér deras férekomst och omfattningen av
deras konsekvenser om de skulle materialiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier, i vilka de mest vdsentliga

riskfaktorerna, enligt Bolagets bedémning, anges forst.
Regulatorisk risk

Regulatoriska godkdannanden

Bolagets verksamhet ar beroende av regulatoriska
godkdnnanden fran exempelvis EMA i Europa och FDA i
USA for att kunna marknadsfora och sdlja medicinsk
utrustning. Tillstand maste erhallas och registrering ske
hos beréord myndighet pa respektive marknad. Till
exempel paverkas AroCells verksamhet av IVDR. Nu
gidllande regler och tolkningar kan komma att &ndras,
vilket negativt kan komma att paverka Bolagets
forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns
risk att AroCell, direkt eller via samarbetspartners, inte
erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos
myndigheter.

Sannolikheten for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Forsenade eller uteblivna godkdnnanden
kan komma att fordréja marknadslanseringen pa olika
geografiska marknader och saledes paverka Bolagets
framtida intjaningsférmaga. Om detta skulle intraffa
kommer det att paverka Bolagets forsaljning, resultat och
darmed finansiella stéllning negativt.

Affars- och verksamhetsrisker

AroCell dr ett utvecklingsbolag

Bolaget ar ett utvecklingsbolag. Det gar annu inte att dra
nagra langtgaende slutsatser om marknadens acceptans
av Bolagets produkt eller se nagra varaktiga tendenser for
forsaljnings- och resultatutvecklingen. Det finns en risk
for att Bolaget aldrig kommer att uppna tillrdckligt hoga
eller bestdaende omsattningssiffror for att uppna
langsiktig Insamhet eller 6verlevnad.

Sannolikheten for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Innan Bolagets intdkter 6kat i en sddan man
att Bolaget har mojlighet att finansiera sin verksamhet
med egna medel dr Bolaget beroende av externt tillfort
medel. Det kan inte sdkerstallas i vilkken man externt
medel kan tillféras vilket kan leda till att Bolaget inte kan
drivas i samma utvecklingstakt som vid upprattandet av
detta Prospekt.

Kunder

Vard- och omsorgsgivare och sjukvardsorganisationer
arbetar ofta med sndva budgetramar och begrdansade
utrymmen for investeringar. Detta kan hindra eller
fordroja beslutsprocesserna hos de aktorer inom
sjukvarden som vill kopa Bolagets produkt. Det finns
darmed en risk for att forsaljningsutvecklingen pa dessa
marknader blir svarforutsagbar, vilket medfor 6kad risk
for felaktiga prioriteringar och ineffektiva
forsaljningsanstrangningar, med negativ
resultatpaverkan som en tankbar konsekvens.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: En negativ foréndring av vardgivares och
sjukvardsorganisationers mojlighet att investera i nya
produkter kommer att leda till lagre intakter och ha en
negativ resultatpaverkan.

Nyckelpersoner

Bolaget har en relativt begransad organisation och ar
beroende av ett antal nyckelpersoner. Bolagets framtida
utveckling beror delvis pa férmagan att attrahera och
behdlla kvalificerad ledning samt personal for
produktutveckling och marknadsforing. Det finns en risk
for att Bolaget inte kan finna, rekrytera eller behalla
personer med nodvandig kompetens for Bolagets
befintliga eller framtida verksamhet. | denna riskfaktor
kan dven inga det beroende av nyckelpersoner som galler
for  Bolagets underleverantorer.  Forluster  av
nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att
rekrytera personer med nodvandig kompetens, kan
medféra negativ paverkan pa Bolagets omsattning,
intjaningsférmaga och resultat. Styrelsen bedémer mot
bakgrund darav att denna risk dr framtradande for
Bolaget.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida
misslyckanden att rekrytera personer med nodvandig
kompetens kan medfora negativ paverkan pa Bolagets
omsattning, intjaningsférmaga och resultat. Pa grund av
storleken pa organisationen och att know-how kring
produkterna ar knutna till ett fatal personer bedomer
styrelsen att forlust av nyckelpersoner kan komma att
vasentligt fordroja fortsatt marknadsintroduktion.
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Beroende av licenstagare och underleverantoérer
Beroende av underleverantérer ar for ett mindre bolag
som Arocell betydande. Beroendet ar olika beroende pa
vilken plattform, produkt och férsaljningskanal som
anvands for produkten. Det finns en risk att
underleverantorer inte kan leverera tillrackliga volymer
och kvaliteter till konkurrenskraftigt pris. For produkter
dar produktion och/eller férséljning ar utlicensierade,
sasom merparten av AroCells produkter pa IRMA- och
ELISA-plattformarna som ar utlicensierade till Beckman
Coulter, ar Bolaget beroende av licenstagarens
produktions- och forsdljningskapacitet for att generera
intdkter fran produkterna. TK 210 ELISA och UBC Rapid
tillverkas idag for AroCell av underleverantérer, vilket
innebar att Bolaget ar beroende av underlevantdrernas
produktions- och leveranskapacitet for att generera
intdkter fran produkterna. For produkter som produceras
i egen regi ar AroCell beroende underleverantérer framst
avseende komponenter. Exempelvis ar AroCell beroende
av en komponent som endast framstalls i Hong Kong for
produktionen av TUBEX.

Sannolikhet for att risken infaller: medel.

Omfattning: Om Bolagets licenstagare  eller
underleverantorer inte kan leverera tillrackliga volymer
och kvaliteter till konkurrenskraftigt pris kan Bolagets
forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning
paverkas negativt.

Immaterialrattsliga fragor

Vardet i Bolaget ar till stor del beroende av formagan att
erhalla och forsvara patent samt av formagan att skydda
specifik kunskap. Risken finns att patent inte beviljas for
alla uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt
skydd eller att beviljade patent kringgas eller upphavs.
Det finns vidare en risk att Bolaget, utan Bolagets vetskap,
gor intrang i nagon annans immateriella rattigheter. Det
finns darvid en risk att ersadttningsansprak riktas mot
Bolaget samt att Bolaget vid vite férbjuds att anvanda
sadana rattigheter. Det kan &ven finnas risk for att
konkurrenter gér patentintrang samt att konkurrenterna
har betydligt storre resurser dn Bolaget, vilket kan
forsvara Bolagets mojligheter att vinna framgang i
rattsliga processer.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara
patent for sina uppfinningar kan konkurrenter ges
mojlighet att fritt anvanda Bolagets produkter, vilket i sa
fall reducerar Bolagets mojligheter att kommersialisera
sin verksamhet. | det varsta scenariot kan det leda till att
Bolaget inte alls skulle kunna kommersialisera sina
produkter. | det fall Bolaget utan vetskap om det gor
intrang i andras immateriella rattigheter kan Bolagets
resultat paverkas negativt som en konsekvens av legala
kostnader och skadestand. Bolaget anser att den negativa
finansiella effekten av en sadan situation skulle bli lag,
medel eller hog beroende pa omfattningen eventuella
ersattningskrav.

Tidsatgang

Tidsatgangen for studier dar Bolagets produkt anvands
kan vara svar att pa férhand faststdlla med exakthet.
Bolagets framgang ar avhangigt de resultat som studierna
visar. Om tidsatgangen for studierna éverstiger Bolagets
estimeringar kan Bolagets forséljning, resultat och
darmed finansiella stéllning paverkas negativt. Bland
annat pagar studie avseende prostatacancer pa
Sodersjukhuset och under 2019 har AroCell tecknat ett
avtal for att paborja en studie i USA i samarbete med
Dana Farber Cancer Institute avseende patienter
behandlade med CDK4/6-hdmmare, och det gar dnnuinte
att saga helt sakert nar studierna ar klara.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om studierna kraver mer tid kan Bolagets
forsaljning, resultat och darmed finansiella stallning
paverkas negativt. D3 den amerikanska marknaden och
andra marknader dar Bolaget avser verka kraver vidare
studier, ar omfattningen av denna risk beaktansvard.

Konkurrens

AroCells bransch ar konkurrensutsatt och dess produkter
ar féremal for bade hoga kvalitetskrav och hég prispress.
Enligt Bolaget &r idag nagra av de framsta konkurrenterna
Biovica International AB och DiaSorin AB, som erbjuder
analysav TK1, dock med en annan teknologi.
Konkurrenter for Bolagets storsta cytokeratin produkt,
UBC® Rapid, ar cystoskopi, cytologi, NMP22 och BTAstat.
For TUBEX® ar de huvudsakliga konkurrenterna
blododling, Widal och proteomics tester. Valetablerade
globala aktorer med betydligt stérre forskningsresurser
och storre formaga att snabbt nd marknaden kan ocksa
etablera sig pa AroCells marknad. Vidare kan alternativa
teknologier eller produkter utvecklas som ger mer
tillforlitliga resultat eller som mojliggor billigare eller
effektivare tester. For att mota konkurrensen maste
AroCell fa potentiella kunder att ersatta kdnda produkter
eller metoder med AroCells.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Omfattning: Om Bolaget inte formar mota konkurrensen
forsvaras Bolagets mojligheter att sélja sina produkter,
vilket kan paverka Bolagets marknadsvarde och
verksamhet negativt.

Produktrisk

AroCells produkt kan komma att anvandas pa manga olika
sjukhuslaboratorier och kontraktslaboratorier. Det finns
en risk for att ett felaktigt handhavande leder till felaktig
diagnos vilket kan fa betydelse fér behandling av
patienter. Fel i AroCells produkt kan leda till felaktig
diagnostisering. Bada dessa fall kan leda till att rattsliga
processer inleds mot AroCell.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Omfattning: Bolagets resultat kan paverkas negativt som
en konsekvens av legala kostnader och skadestand.
Bolaget anser att den negativa finansiella effekten av en
sadan situation skulle bli lag, medel eller hog beroende pa
omfattningen av eventuella ersattningskrav.
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Integration av och synergier fran IDL

Det finns en risk for att IDL inte helt kan integreras i
AroCells verksamhet. Exempelvis kan effektivitets- eller
samarbetsproblem uppstda om IDLs och AroCells
foretagskulturer skulle visa sig vara alltfér olika. Vidare
har AroCell bedomt att forvarvet kan leda till synergier,
inklusive kostnadssynergier. Det kan visa sig att sadana
synergier dr svara att uppna eller tar langre tid an vantat
att uppna. Exempelvis kan det visa sig vara svarare &n
forvantat att implementera ett gemensamt affarssystem
eller att inféra enhetliga kontrollsystem for hela
verksamheten.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Bolagets resultat kan paverkas negativt som
en konsekvens av svarigheter med att integrera AroCells
och IDLs verksamheter och av svarigheter att uppna
forvantade synergier. Bolaget anser att den negativa
finansiella effekten av en sadan situation skulle bli lag,
medel eller hég beroende pa vilken typ av svarigheter i
integrationen av verksamheterna som uppstar och vilka
synergier som visar sig vara svara att uppna pa forvantad
tid.

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Verksamheten i Bolaget ar beroende av externt tillfort
kapital och att Bolagets forsaljning skalas upp och darmed
ger lopande intdkter for att kunna hantera behovet av
medel till utveckling, tillverkning och forsaljning av
produkten. Det finns en risk att Bolagets intdkter uteblir
och Bolaget blir da beroende av tillskott fran aktiedgare
eller andra intressenter genom exempelvis emissioner.
AroCell har sedan 2015 genomfort tre nyemissioner till
foljd av att Bolaget behovt kapitaltillskott. Det finns en
risk att kapital inte kan tillféras i potentiella framtida
situationer.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om Bolaget inte  moter  sitt
finansieringsbehov och inte far tillgang till erforderligt
kapital for att kunna driva vidare verksamheten kan det fa
negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stdllning
och resultat, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
marknadsvarde. | varsta fall kan det leda till
foretagsrekonstruktion  alternativt  konkurs  eller
avveckling av Bolaget.

Valutarisk

Med valutarisk avser risken for att valutakursférandringar
har en negativ paverkan pa AroCells resultatrakning,
balansrakning eller kassaflode. Bolagets intdkter var till
fullo i utlandsk valuta med en fordelning pa 60 procent
EUR, 39 procent USD och 1 procent GBP av det totala
intdkterna under det senaste rakenskapsaret. Vad galler
Bolagets kostnader kopplade till lagerinkdp genomfors
den storsta delen av inkdpen i SEK, men sker dven i EUR,
HKD, GBP och USD. For framtida intakter berdknas
intdkterna i USD och GBP 6ka medan intdkterna i EUR
minska som andel av det totala flodet

Drygt en tredjedel av det inkommande flodet i EUR
avraknades mot utbetalningar i EUR. Vad galler USD
avraknades cirka 5 procent av flodet av inkép i USD. Vad
galler GBP och HKD finns ett nettoutflode.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.

Omfattning: En forstarkning av den svenska kronan
gentemot EUR och/eller USD skulle innebdra minskade
intakter for Bolaget uttryckt i SEK. En forsvagning av den
svenska kronan gentemot EUR, USD, HKD och/eller GBP
skulle innebara 6kade kostnader for bolaget.

Risker som ar specifika for vardepapperen

Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida
utdelningar foreslds av styrelsen. Bolaget har ingen
utdelningspolicy. Bolaget har hittills inte betalt nagon
utdelning till sina aktiedgare. | 6vervagandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att vaga in flera faktorer,
bland annat verksamhetens utveckling, rorelseresultat
och finansiell stdllning, aktuellt och foérvantat
likviditetsbehov ~ och  expansionsplaner.  Framtida
utdelningar kan saledes helt utebli.

Sannolikhet for att risken infaller: Hog.

Omfattning: Om utdelning inte betalas finns en risk for att
aktien blir oattraktiv for investerare vilket kan leda till
samre kapitalanskaffningsmojligheter.

Risk for att handeln i Bolagets aktier inte blir likvid
Den genomsnittliga omsattningen i AroCells aktie har
historiskt sett varit, och kan komma att fortsatta vara, lag.
Genomsnittlig omsattning per handelsdag i Bolagets aktie
under perioden 1 januari-31 december 2021 uppgick till
2284 170 SEK. Detta innebar ocksa en risk for att
skillnaden mellan kép- och séljkurser fran tid till annan
kan vara stort. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta komma att
medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra aktierna,
eller att detta endast kan goras till forlust for aktiedgaren.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.
Omfattning: Om handeln i aktien inte blir likvid finns det
en risk for att aktien blir oattraktiv for investerare vilket

kan leda till forsamrade mojligheter att handla aktien
samt till samre mojlighet att tillfora medel till Bolaget.
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Aktiens utveckling

Handeln i AroCells aktier har historiskt uppvisat en hog
grad av volatilitet, och en investerare i Emissionen kan
riskera att inte fa tillbaka sitt investerade kapital. Det
hogsta respektive lagsta pris till vilket aktien i AroCell har
handlats, under perioden 1 januari-31 december 2021,
uppgar till 7,55 SEK (16 april 2021) respektive 0,77 SEK (27
december 2021) per aktie. Investeringar i Bolaget bor
darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld samt generell information om
branschen. Vidare har aktiemarknaden i allmanhet, och
marknaden fér mindre bolag i synnerhet, upplevt
betydande kurs- och volymsvingningar som manga
ganger har saknat samband med, eller varit
oproportionerliga i forhallande till, bolagens utveckling
och redovisade resultat. Bolaget ar i en
kommersialiseringsfas och en kortsiktig investering i
aktierna kan darfor vara olamplig.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.

Omfattning: Om aktiens utveckling inte fortl6per pa ett
tillfredsstallande satt finns en risk for att aktien blir
oattraktiv for investerare vilket kan leda till samre
mojlighet for att tillfora medel till Bolaget.

Risk hanforlig till utspadning genom framtida
emissioner

AroCell kan i framtiden komma att behova ytterligare
kapital for att finansiera sin verksamhet eller genomfora
tilltdnkta investeringar. Bolaget kan avse att anskaffa
ytterligare kapital, till exempel genom emission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler kan konverteras till
aktier. Emissioner av ytterligare vardepapper eller
skuldebrev kan sdnka marknadsvardet pa Bolagets aktier
och spada ut de ekonomiska eller rostrelaterade
rattigheterna for befintliga aktiedgare om inte befintliga
aktiedgare ges foretrddesratt i emissionen eller om
befintliga aktiedgare av nagon anledning inte kan eller vill
utnyttja sin foretradesratt

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhog.
Omfattning: Det finns en risk att eventuella framtida
emissioner av aktier eller andra vdrdepapper minskar

marknadspriset pa aktien och medfér utspadning av vissa
aktiedgares innehav i Bolaget.
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VARDEPAPPERENS RATTIGHETER
Vissa rattigheter férenade med aktierna

Vardepapperen

Prospektet avser emission utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare i AroCell. Aktierna (ISIN-kod:
SE0003883990) ar av samma slag, ar fritt 6verlatbara och
emitteras i enlighet med svensk lagstiftning.
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan
endast dndras enligt de forfaranden som anges i ABL.
Valutan fér Emissionen ar SEK. Den planerade dagen for
registrering av Emissionen hos Bolagsverket enligt den
preliminara tidplanen ar omkring den 24 februari 2022.

Beslut om Emissionen har fattats av den extra
bolagsstamman 19 januari 2022.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor
och varje aktiedgare ar berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Féretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt
ABL foretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fore
Emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuella Gverskott i
hdndelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av  bolagsstimman. Réatt till
vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare
av aktier i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear")
forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear, men betalning kan aven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas
genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid
som begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till
vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar
normalt féremal for svensk kupongskatt.

Tillampliga regler vid uppkopserbjudanden
med mera

Om ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas avseende
aktierna i AroCell tillampas, per dagen for Prospektet,
Takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-
reglerna").

Om styrelsen eller VD i AroCell, pa grund av information
som harrér fran den som avser att lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har
grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande &r
nara forestdende, eller om ett sadant erbjudande har
lamnats, far AroCell enligt Takeover-reglerna endast efter
beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar dgnade
att forsamra  forutsdttningarna for  erbjudandets
lamnande eller genomférande. AroCell far oaktat detta
soka efter alternativa erbjudanden. Under ett offentligt
uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt att
bestimma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det
offentliga Uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som lamnat erbjudandet,
under vissa forutsattningar, vara berattigad att I6sa in
resterande aktiedgare i enlighet med reglerna om
tvangsinlosen i ABL.

Aktierna i AroCell ar inte foremal for nagot erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Inga offentliga
uppkopsbuderbjudanden har heller lamnats avseende
aktierna  under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i AroCell ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register
hanteras av Euroclear, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga
aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. Kontoférande
institut ar Euroclear.
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Bemyndigande

Den extra bolagsstamman som holls den 19 januari 2022
har, i enlighet med styrelsens férslag, bemyndigat
styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fore nasta
arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier eller
emission av konvertibler eller teckningsoptioner.
Emission ska kunna ske mot kontant betalning, apport
eller kvittning eller i 6vrigt pa marknadsmassiga villkor
som styrelsen bestammer. Om styrelsen beslutar om
emission utan foretradesratt for aktiedgarna sa ska skalet
vara att kunna bredda &agarkretsen, anskaffa eller
mojliggora anskaffning av rérelsekapital, 6ka likviditeten i
aktien, genomfora foretagsforvarv eller anskaffa eller
mojliggéra anskaffning av kapital for foretagsforvarv.
Antalet aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
ska kunna ges ut med stod av detta bemyndigande genom
emissioner med foretradesratt for aktiedgarna ska
rymmas inom granserna for antalet aktier och aktiekapital
i bolagsordningen. Vid beslut om emissioner utan
foretradesratt for aktiedgarna ska teckningskursen vara
marknadsmassig vid tidpunkten for emissionsbeslutet.
Antalet aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som
ska kunna ges ut med stod av detta bemyndigande genom
emissioner utan foretradesratt for aktiedgarna ska vara
begransat pa sa satt att antalet aktier efter fulltecknad
nyemission, fullt utnyttjande av teckningsoptioner eller
full konvertering, inte 6kar med mer an 20 procent av vid
tidpunkten fér denna kallelse utestaende aktier.

Skattefragor i samband med Emissionen

Investerare i Emissionen boér uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella
inkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende radgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppstd i samband med
Emissionen.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet

Vid styrelsemote den 17 december 2021 beslutade
styrelsen, vilket godkdndes pa extra bolagsstamma den
19 januari 2022 att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
11461 313,30 SEK genom en foretradesemission av hogst
114 613 133 aktier envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK
per aktie. Aven allmidnheten ges ratt att teckna aktier i
Emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till
hogst 85 959 849,75 SEK.

Emissionen omfattar totalt hogst 114 613 113 aktier. En
(1) befintlig aktie berattigar till en (1) teckningsratt och en
(1) teckningsratt ger innehavaren ratt att teckna en (1)
aktie. Anmalan om teckning far avse lagst 1 och hogst 114
613 133 aktier, Priset per aktie uppgar till 0,75 SEK.

Utspadning

Genom foretradesemission av aktier kan Bolagets
aktiekapital 6ka med initialt hogst 11 461 313,30 SEK
genom foretradesemission av hogst 114 613 133 aktier,
motsvarande cirka 50 procent av résterna och kapitalet i
Bolaget. Utspadningen &r baserad pa antalet emitterande
aktier vid upprattandet av Prospektet.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 26 januari 2022 &r
aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna aktier i
Emissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1)
befintlig aktie ger en (1) teckningsratt.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 0,75 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Emissionen var den 26 januari 2022. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Emissionen var
den 24 januari 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Emissionen var den 25 januari
2022.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den
31 januari 2022 till och med den 14 februari 2022. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och férlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares
VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear. Styrelsen
i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga tiden for
teckning och betalning. En eventuell férlangning kommer
att offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande
senast den 17 februari 2022.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden 31 januari 2022 till och
med den 9 februari 2022. ISIN-kod for teckningsratterna
ar SE0017483357. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for
att genomféra kdp och forsaljning av teckningsratter.
teckningsratter som forvdrvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
Erhallna teckningsrdtter maste antingen anvandas for
teckning senast den 14 februari 2022 eller avyttras senast
den 9 februari 2022 for att inte forfalla vardeldsa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare i Euroclear

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 29 januari 2022 var registrerade
hos Euroclear, erhadller fortryckt emissionsredovisning
med vidhdngande inbetalningsavi, anmalningssedel for
teckning med stod av teckningsratter, anmalningssedel
for teckning utan stod av teckningsratter, samt ett
penningtvattsformuladr. Information kommer att finnas
tillganglig pa Nordic Issuings webbplats,
http://www.nordic-issuing.se, pa Bolagets webbplats,
http://www.arocell.com, for nedladdning. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning Over panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underrdttas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning eller
anmalningssedel. Teckning och betalning ska i stallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av
teckningsratter sker via en bank eller férvaltare bor detta
ske tidigt i teckningstiden pa grund av att dessa kan satta
olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 14 februari 2022.
Teckning genom betalning ska gbras antingen med den
fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom
betalningsinstruktioner pa anmalningssedeln for teckning
med stod av teckningsratter enligt féljande tva alternativ.
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Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmalningssedel for
teckning med stéd av teckningsrdtter ska da inte
anvandas.

Anmailningssedel med stod av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter dn vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, till exempel genom att
teckningsratter  forvarvas eller  avyttras, ska
anmalningssedeln  for  teckning med stod av
teckningsratter anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
anmalningssedeln uppge det antal teckningsratter som
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt
belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmadlningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmadlningssedel  for  teckning med stéd av
teckningsratter kan erhallas fran Nordic Issuings
webbplats, http://www.nordic-issuing.se. Ifylld
anmalningssedel ska i samband med betalning e-postas
enligt nedan och vara Nordic Issuing tillhanda senast den
14 februari 2022. Anmalan ar bindande. Nordic Issuing
forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar
inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Arende: AroCell AB
E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalnings-
sedel)

Teckning utan stdd av foretradesratt

Anmaélan om att teckna aktier utan stod av féretradesratt
ska gbras pa anmalningssedeln "Teckning utan stod av
teckningsratter" som finns att ladda ned fran Nordic
Issuings webbplats, http://www.nordic-issuing.se, samt
pa Bolagets webbplats, http://www.arocell.com.
Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID/NemID
pa Nordic Issuings webbplats, http://www.nordic-
issuing.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmdlan om
teckning av aktier utan stod av foretradesratt goras till
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran
denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera
forvaltare, fran envar av dessa. Teckning kan dven ske
genom anmalningssedeln "Teckning utan stod av
teckningsratter". For att kunna aberopa subsidiar
foretradesratt kravs det att teckningen utférs via
forvaltaren da det annars inte finns nagon mojlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med
som utan stod av teckningsratter.

Observera att den som har en depa med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto
(KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som
for kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen fér
erbjudandet dr mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tillatet
attinsdnda en (1) anmalningssedel "Teckning utan stod av
teckningsratter", i det fall fler &n en sadan
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas, och 6vriga sadana anmalningssedlar
kommer saledes att lamnas utan avseende.
Anmalningssedeln ska vara Nordic Issuing tillhanda senast
den 14 februari 2022. Anmaélan &r bindande. Nordic
Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran
anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i
teckningstiden om de postas.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000
EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insdndas till
Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att
Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att
betalning inkommit, férrdan penningtvattskontrollen ar
Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan stéd av

foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med
foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for
foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod
av foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan
tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till sdidana tecknare som dven
tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut,
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan
stod av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal aktier som var och en tecknat
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stéllda garantiatagandena,
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om tilldelning av aktier tecknade utan
stoéd av féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
stod av foretradesratt, lamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post.
Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion
pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter.
Notera att det inte finns nagon majlighet att dra beloppet
fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt
tid kan aktier komma att Overlatas till annan. Skulle
forséljningspriset vid sadan Gverlatelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore,
Sydkorea eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn
de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna
aktier i Emissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for
information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgdrder an de som fdljer av
svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa
lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar  efter  betalning. Darefter  erhaller
direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa
att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som
BTA pa VP-kontot tills Emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller
forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA &ger rum pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 31 januari 2022 fram till dess
att Emissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade
aktier ar bokférda som BTA pa tecknarens VP-konto eller
depa tills Emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske den 15 mars 2022.

Leverans av aktier

Sa snart Emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske i borjan av mars 2022, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Observera att
emissionen kan komma att delregistreras pa
Bolagsverket.

Offentliggérande av utfallet i Emissionen

Offentliggérandet av utfallet i Emissionen gors genom ett
pressmeddelande planerat till den 17 februari 2022, eller
snarast mojligt efter teckningstiden avslutats. Féretaget
kommer att publicera utfallet av Emissionen genom ett
pressmeddelande.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet
"AROC" och har ISIN-kod SE0003883990. De nya aktierna
tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA
till aktier sker.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats pa
Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintliga aktierna.

Garantidtagande

Under december 2021 ingick Bolaget garantidtaganden
med nedanstdende garanter. Atagandena uppgar till
totalt 65814000 SEK. Genom garantiatagandet
forpliktigar sig garantidtaganden till Bolaget, i den
utstrackning Emissionen inte nyttjas till 100 procent, att
teckna aktier om ett belopp motsvarande beloppet for de
icke utnyttjade teckningsrdtterna. 54 997 000 SEK av
garantiatagandena utgors av en sa kallad bottengaranti
och 10 817 000 SEK av garantidtagandena utgors av en sa
kallad toppgaranti. Om inte Emissionen fulltecknas
utnyttjas i forsta hand garantidtagandena under
bottengarantin och i andra hand garantiatagandena enligt
toppgarantin. Garantikompensation for bottengarantin
uppgar till sju procent vid betalning av garantiarvodet i
kontanter och nio procent vid betalning av garantiarvodet
i aktier i Bolaget. Garantikompensation for toppgarantin
uppgar till tio procent vid betalning av garantiarvodet i
kontanter och tolv procent vid betalning av
garantiarvodet i aktier i Bolaget.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | AROCELL AB (PUBL) | 36



Garant

Adress

Bottengaranti, SEK

Toppgaranti, SEK

Mikael Lénn (1) 2000 000

Didrik Hamilton (1) 100 000 100 000

Soffloch Advice AB c/o Hamilton, Verdandigatan 3, 114 24 Stockholm 100 000 100 000

Hanvad Invest Aktiebolag c/o Hamilton, Verdandigatan 3, 114 24 Stockholm 100 000 100 000

Gunvald Berger (V) 1 000 000 800 000

Qualcon Aktiebolag Eriksrogrand 8, 194 78 Upplands Vasby 4504 000 922 000

Patrick Bergstrém (1) 1000 000

Thomas Gidlund (¥ 640 000 200 000

Niclas Léwgren (1) 833 000 150 000

Formue Nord Markedsneutral A/S @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark 5000 000 2 000 000

William Féllstrém () 1000 000

Alexander Fallstrom (1 2 000 000

John Fallstrém (@ 4790 000 1250 000

Mikael Rosencrantz 1 100 000 50 000

Simon Hammarstrém (1) 400 000 250 000

Jakob Svensson (¥ 360 000 200 000

Géran Killebo (1 1200 000 800 000

Rasunda Forvaltning aktiebolag Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm 500 000

Walm AB c/o Takringen i norr. Ab Tegelvdgen 17, 853 50 Sundsvall 600 000 195 000

Tellus Equity Partners AB c/o Oscar Hentschel, Skeppargatan 102, 115 30 Stockholm 1750 000 250 000

Ylber Rexhepi (1) 1200 000 150 000

Tommy Ure @ 3200 000 100 000

Wilhelm Risberg (1) 6800 000 500 000

Jinderman & Partners AB Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm 2500 000

JIV Invest AB Runnvégen 24, 791 53, Falun 1500 000

Christian Mansson () 600 000

LMK Venture Partners AB Box 2025, 220 02 Lund 3000 000

Dariush Hosseinian () 5000 000 250000

Jan Pettersson (1 160 000 100 000

Jussi Ax (1 1200 000 200 000

Arnholmen Forvaltning AB Nybrokajen 7, 111 48 Stockholm 1000 000

Lars-Johan Waclaw ) 350 000 50 000

Anders Johansson (1) 510 000 100 000

Anders Svennberg (1) 2 000 000
54 997 000 10817 000

(1) N&s genom Bolagets adress, Uppsala Business Park, Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala.

Garantidtagandena har inte sakerstdllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande, varfér det finns risk att
atagandet, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran ett antal

befintliga aktiedgare och externa
framgar av tabellen nedan,

investerare, vilka

om 20146431 SEK,

motsvarande cirka 23,5 procent av Erbjudandet. Nagon
ersattning for Idmnade teckningsataganden utgar inte.

Nedan angivna teckningsdtaganden ingicks under
december 2021. Samtliga investerare som ingatt
teckningsataganden &r garanterade full tilldelning i
enlighet med respektive atagande (genom de
teckningsratter som de atagit sig att utnyttja).

Investerare Adress Antal aktier idag Agarandel % Teckningsatagande, SEK
Labbex Forvaltnings AB Ekslingan 6, 254 67 Helsingborg 13321716 11,6% 9991 287
Adma Forvaltnings AB Ribersborgsvagen 17, 217 53 Malmé 7 800 000 6,8% 5850 000
Mikael Lénn 2000 000 1,8% 1500 000
Didrik Hamilton 2 673526 0,6% 505 145
Soffloch Advice AB c/o Hamilton, Verdandigatan 3, 114 68 607 0,1% 51455
24 Stockholm
Hanvad Invest Aktiebolag c/o Hamilton, Verdandigatan 3, 114 536 797 0,5% 402 598
24 Stockholm
Gunvald Berger @ 1587 465 1,4% 1190 559
Skepparhagen AB (Anders Hultman) (1) Hogbovagen 12A, 178 38 Ekero 160 000 0,1% 120000
Claes Post (1) 135345 0,1% 101 509
Eva Nordstrém (1. (2 17 785 0,0% 13339
Filip Fogdestam (2) 364928 0,3% 273 696
Michael Brobjer @ 195790 0,2% 146 843
26 861 959 23,5% 20 146 431

(M Medlemmar av férvaltnings-, tillsyns eller ledningsorgan som lamnat teckningsétaganden. Anders Hultman &r VD fér AroCell, Claes Post &ar
styrelseordférande i AroCell och Eva Nordstrom ar styrelseledamot i AroCell.

(2) N&s pa Bolagets adress, Uppsala Business Park, Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala.
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Ovrigt

Styrelsen befullmdktigas att besluta om smarre
korrigeringar som erfordras for registrering vid
Bolagsverket och Euroclear. Med smarre korrigeringar
avses korrigeringar av mindre omfattning, sasom
exempelvis stavfel eller andra skrivfel, som kan hindra att
beslutet registreras hos Bolagsverket eller Euroclear.

Anmadlan om teckning ar bindande och teckning kan
darmed inte aterkallas. Antalet aktier som har tecknats i
Emissionen kan inte sattas ned av tecknaren. Bolaget kan
komma att tilldela ett lagre antal aktier till tecknaren vid
teckning utan foretrade, se "Tilldelning vid teckning utan
stod av foretradesratt" ovan. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare fér aktier kommer
overskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande
100 SEK aterbetalas ej. Erbjudandet enligt Prospektet kan
inte dras tillbaka.

Emissionsinstitut och finansiell respektive
juridisk raddgivare

Nordic Issuing agerar emissionsinstitut med anledning av
aktuell emission. Redeye och Wigge & Partners Advokat

KB agerar finansiell radgivare respektive juridisk
radgivare.
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FORETAGSSTYRNING

Styrelse

Enligt AroCells bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
tre och hogst atta ledamoter, vilka ska valjas arligen pa
arsstamman for tiden intill dess ndsta arsstamma hallits.
Per dagen for Prospektet bestar Bolagets styrelse av sju
stammovalda ledamoter, inklusive ordféranden.

Styrelseledamoterna, deras befattning, nar de valdes
forsta gangen och om de anses vara oberoende i
forhallande till Bolaget och ledande befattningshavare
samt i forhallande till storre aktiedgare beskrivs i tabellen
nedan.

Styrelsens ledamoter och de ledande befattningshavarna
for AroCell kan nds genom Bolagets adress, Uppsala
Business Park, Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala.

Oberoende i
forhallande till

Bolaget
Ledamot ochdess Storre

Namn Position sedan ledning aktiedgare

Claes Post Ordférande 2017 Ja Ja

Agneta Ledamot 2017 Ja Ja

Franksson

Karin Eriksson-

Widblom Ledamot 2019 Ja Ja

Eva Nordstrom  Ledamot 2020 Ja Ja

Charlotta Ledamot 2021 Ja Ja

Ljungqvist

Per-Anders Ledamot 2022 Ja Ja

Abrahamsson

Max Pihlqvist Ledamot 2022 Ja Ja
Claes Post

Fodd: 1950. Styrelseordférande sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Claes Post har en
apotekarexamen fran Uppsala universitet, farmacie
doktor fran  LinkOépings universitet, docent i
neurofarmakologi och anestesiologi fran Uppsala
universitet, och adjungerad professor i neurofarmakologi
vid Linkdpings universitet. Mellan 1981 och 1994 var han
Vice President inom preklinik pa Astra Pain Control och
Astra Draco, mellan dren 1994 och 1997 var han Senior
Vice President inom preklinisk och klinisk CNS
lakemedelsforskning och utveckling, samt medicinsk chef
for CNS pa Pharmacia i Milano, Italien. Han har dven varit
VD for flera nystartade foretag inom
lakemedelsbranschen, engagerad i universitetsbaserad
teknikoverforing, anstalld som Investment Manager pa
Almi Invest AB, publicerat mer &dn 140 artiklar i
kvalitetsgranskade vetenskapliga tidskrifter samt varit
mentor och handledare for ldkarstudenter och
doktorander.

Idag ar Claes styrelseledamot i fyra life science-foretag;
Resitu Medical AB, Developeration AB, Dicot AB och IDL
Biotech AB.

Innehav: 136 345 aktier.

Agneta Franksson
Fodd: 1962. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet:

Agneta Franksson har en MBA fran Uppsala universitet
och en civilingenjérsexamen fran Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm. Agneta har erfarenhet fran tva
VD-tjdnster, Vita Nova Ventures AB (publ) (CRO) och Falck
Ambulans AB samt mer dn 25 ars erfarenhet fran
forskning, kliniska prévningar, produkt/service-utveckling
och internationell forsaljning. Sedan 2006 har hon drivit
sitt eget managementkonsultféretag med inriktning pa
strategi- och affarsplaner, utredningar, projektledning,
digitalisering mm framst inom life science. Agneta har
arbetat i styrelser sedan 2012. Sedan 2019 ar hon en av
de 20 ackrediterade ldrare i for Ratt Fokus vid
StyrelseAkademien. Hon har som styrelseordférande
erhallit arets "Supergasell" 2016 fran Dagens Industri.

Idag ar hon styrelseledamot i Pharmetheus AB, Al Medical
Technology AB och ar styrelseordférande i Specialplast
AB, Kiselkarbid i Stockholm AB och Ekebygruppen AB.

Innehav: 0 aktier.

Karin Eriksson-Widblom
Fodd: 1956. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Karin Eriksson-Widblom har
arbetat som Director Sales and Marketing pa Fujirebio
Diagnostics AB under flera ar och har tidigare haft olika
befattningar pa bland annat EniChem och Nolato Medical.
Karin ~ har darfor omfattande erfarenhet av
marknadsforing och forsdljning av tester som mater
biomarkérer inriktade pa onkologi.

Innehav: 0 aktier.

Eva Nordstrém
Fodd: 1970. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Eva har disputerat inom
immunologi vid Stockholms universitet och har efter det
varit verksam inom forskargrupper vid Karolinska
Institutet och Smittskyddsinstitutet under ett antal ar.
Hon har en bred vetenskaplig erfarenhet fran
analysutveckling och immunanalyser. Idag ar Eva anstalld
som Associate Principal Scientist pa BioArctic AB.

Innehav: 7 079 aktier.
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Charlotta Ljungqvist
Fodd: 1961. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Charlotta Ljungqvist ar
styrelseledamot och VD for Cytiva Testa Center AB. Hon
ar ocksa styrelseledamot i BioArctic AB, Genovis
Aktiebolag, Atlas Antibodies AB, SwedenBio Service AB
och 4L Bioconsulting AB. Tidigare var hon chef for R&D
BioProcess GE Life Sciences pa GE Healthcare. Hon har en
doktorsexamen i biokemi fran Kungliga tekniska
hégskolan i Stockholm. Under 2007/2008 var hon VD for
IMEA AB, ett bioteknikféretag som d&dgnar sig at att
utveckla biologiska lakemedel. Innan dess var Charlotta
Ljungqvist ansvarig foér Biopharmceutical Contract
Manufacturing Organization inom Biovitrum under aren
2001-2007. Ovriga befattningar inkluderar
projektledande befattningar inom Pharmacia Corp och
Pharmacia & Upjohn.

Idag ar Charlotta styrelseledamot i Genovis Aktiebolag,
BioArctic AB, Atlas Antibodies AB och 4L Bioconsulting AB,
ledamot och ordférande i SwedenBIO  Service
AB samt ledamot och verkstallande direktor i Cytiva Testa
Center AB.

Innehav: 0 aktier.

Per-Anders Abrahamsson
Fodd: 1949. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Per-Anders Abrahamsson ar
lakare och urolog med 45 ars erfarenhet som specialist
med cancer inom urinvigarna som profilomrade och
innehar en professur pa Lunds universitet i urologisk
onkologi. Han har varit klinikchef i Malmé och Lund i 20 ar
och  Generalsekreterare for den vdrldsledande
vetenskapliga organisationen European Association of
Urology 2007-2015.

Idag ar Per-Anders Abrahamsson styrelseledamot i AB
Cernelle, Peritus Clinic samt konsult at lakemedelsforetag
som Ferring Pharmaceuticals, Rhovac, ASTELLAS, A3P
Biochemical och AroCells dotterbolag IDL Biotech.

Innehav: 0 aktier.

Max Pihlqvist
Fodd: 1987. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Max Pihlqvist har en
magisterexamen i foretagsekonomi fran Lunds universitet
och en betydande erfarenhet fran laboratorie- och
diagnostikbranschen. Max Pihlgvist har tidigare
erfarenhet fran IDL Biotech som styrelseledamot under
aren 2017-2019.

Idag arbetar Max som vice VD for Svenska Labex AB
koncernen med dotterbolag i Norge och Danmark och &r
styrelseordférande i Labbex forvaltnings AB, Norsk Labex
AS, Labex APS och Labex Reagens AB.

Innehav: 0 aktier.

Ledande befattningshavare

Anders Hultman, Lars Jakobsson, Gunnar Wahlberg,
Gunnar Steineck, Gustav Sten, Anne-Christine Nilsson,
Sofia Forsberg och Peter Lowendahl &r ledande
befattningshavare i Bolaget.

Anders Hultman
Chief Executive Officer (CEQO) sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Anders har ekonomie
kandidatexamen fran Uppsala universitet. Anders
Hultman startade sin anstallning pa AroCell 2018. Han har
mer @n 15 ars erfarenhet fran ledande och exekutiva
positioner inom finans, férsaljning och marknadsforing.
Vidare har han omfattande internationell erfarenhet fran
ett antal ledande befattningar sdsom CFO, Sales Director,
Product Marketing Director och CEO inom ldkemedel, IT-,
telekom och e-handelsbolag. Han har ocksa arbetat som
journalist hos Reuters och har grundat flera bolag.

Innehav: 165 000 aktier.

Lars Jakobsson
Chief Financial Officer (CFO).

Utbildning och erfarenhet: Lars Jakobsson har mangarig
erfarenhet som CFO och innehaft olika finansiella
befattningar. Lars boérjade sin karriar inom Ericsson
Mobile Phone-divisionen och har arbetat de senaste aren
som CFO i olika bioteknik- och telekomféretag.

Innehav: 29 484 aktier.

Gunnar Wahlberg
Chief Sales Officer Rapid (CSO Rapid).

Utbildning och erfarenhet: Gunnar Wahlberg har 6ver 20
ars erfarenhet fran internationell marknadsféring och
forsdljning inom olika branscher, fraimst medicinteknik.
Gunnar har skapat och implementerat global
varumarkesstrategi och etablerat affarer och utvecklat
forsaljningen under internationell expansion.

Innehav: 44 100 aktier.

Gunnar Steineck
Chief Medical Officer (CMO).

Utbildning och erfarenhet: Gunnar Steineck har mer an
30 ars erfarenhet av forskning inom medicin. Han
studerade matematik, statistik och medicin vid Uppsala
universitet och darefter onkologi och stralbehandling vid
Karolinska Universitetssjukhuset. Efter doktorsexamen
genomférde Gunnar Post-doktorstudier vid Memorial
Sloan-Kettering Cancer Center i New York. 2002 utsags
han till professor vid Karolinska Institutet och 2004
accepterade han en professorstjdnst i klinisk
cancerepidemiologi vid Goteborgs universitet med
forskningsprogram inriktat pa botemedel mot cancer
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med aterstalld halsa. Gunnar Steineck har publicerat mer
an 300 artiklar i kvalitetsgranskade vetenskapliga
tidskrifter.

Innehav: 0 aktier.

Gustav Sten
Chief Operating Officer (COO).

Utbildning och erfarenhet: Gustav Sten har lang
erfarenhet av utveckling, produktion och kvalitetskontroll
av diagnostiska produkter. Gustav borjade 2018. Han var
tidigare anstalld pa Thermo Fisher Scientific och Fiomi AB.

Innehav: 22 680 aktier.

Anne-Christine Nilsson
Chief Scientific Officer (CSO).

Utbildning och erfarenhet: Anne-Christine Nilsson
bérjade pa 2019. Anki har en magisterexamen i biologi
och en doktorsexamen i klinisk kemi och har mangarig
erfarenhet av forskning och utveckling inklusive kliniska
studier.

Innehav: 0 aktier.

Sofia Forsherg
Chief Quality Officer (CQO).

Utbildning och erfarenhet: Med en civilingenjérsexamen
i bioteknik och genomik har Sofia jobbat inom bade farma
och diagnostik. Sofia har erfarenhet av produktutveckling,
kvalitetskontroll och kvalitetssakring fran bade tidigare
arbetsplatser och IDL Biotech.

Innehav: 0 aktier.

Peter Lowendahl

Regulatory affairs director. Utbildning och erfarenhet:
Peter Lowendahl har 30 ars erfarenhet av arbete inom
regulatoriska  fragor. Han har tidigare varit
koncernansvarig for kvalitet och regulatoriska fragor pa
Elekta AB samt globalt ansvarig for regulatoriska fragor
inom GE Healthcares avdelning for life science. Peter
Lowendahl arbetar sedan 2016 som senior konsult och
radgivare for Hoff & Lowendahl AB.

Innehav: 14 598 aktier.

Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Inga  styrelseledamoter  eller medlemmar  av
koncernledningen har nagra familjeband till nagra andra
styrelseledamoter eller medlemmar av
koncernledningen.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har under de senaste fem
aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) av reglerings-
eller tillsynsmyndighet (inklusive erkdnda
yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit féremal
for pafoljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av
domstol att vara medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att
utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent.

Ersattning till styrelsen, VD och évriga ledande
befattningshavare

Ersdttning till styrelsen

Arsstimman 2021 beslutade att arvodet till
styrelseordféranden ska uppga till 250 000 SEK och 150
000 SEK vardera till 6vriga styrelseledamoter.

Ersattning till ledande befattningshavare
Ersdttning till ledande befattningshavare utgoérs av
grundldn, pensionsférmaner och Ovrig ersattning.

Ersattningar under 2021

Nedanstaende tabell visar ersattning som har utbetalats
till styrelseledamoter och ledande befattningshavare
under rakenskapsaret 2021. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp foér pensioner eller liknande férmaner
efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

L6n (inkl. sociala  Pensions-

TSEK avgifter) /Arvode  kostnader Totalt
Claes Post (ordférande) 276 276
Agneta Franksson 197 197
Karin Eriksson-Widblom 197 197
Eva Nordstrom 197 197
Charlotta Ljungqvist!) 145 145
Ander Hultman (VD) 2 066 360 2426
Ledande

befattningshavare,

anstallda 2495 522 3017
Ledande

befattningshavare,

arvoderade 1620 1620
Totalt 7193 882 8075

% Charlotta Ljungqvist valdes in i styrelsen den 6 maj 2021.
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FINANSIELL INFORMATION

Informationen ska ldsas tillsammans med historisk finansiell information som inférlivats i Prospektet genom héanvisning, i
form av relevanta delar av AroCells reviderade arsredovisningar fér rakenskapsaren 2020 och 2019 och delarsrapport for
perioden 1 januari—30 september 2021 samt IDLs reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019, samtliga
inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser. Informationen i AroCells arsredovisningar avser AroCell AB (publ), medan
informationen i AroCells delarsrapport for perioden 1 januari—30 september 2021 avser den koncern som AroCell AB (publ)
ar moderbolag i sedan forvarvet av IDL. AroCells rdkenskaperna for dessa perioder har upprattats i enlighet med
Bokféringsnamndens allmdnna rad (BFNAR 2012:1) arsredovisning och koncernredovisning (K3) och arsredovisningslagen
(1995:1554) ("ARL"). Aven relevanta delar av den oreviderade deldrsrapporten for perioden 1 januari—30 september 2021 &r
inforlivad genom hanvisning. AroCells delarsrapport ar upprattad enligt med Bokforingsnamndens allmédnna rad (BFNAR
2012:1) &rsredovisning och koncernredovisning (K3) och ARL. IDLs reviderade arsredovisningar har upprattats enligt
arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (tidigare International Financial Reporting
Interpretations Committee, IFRIC) sa som de antagits av EU. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information
i Prospektet reviderats eller granskats av revisor. Rakenskapsaret stracker sig fran och med den 1 januari till och med den
31 december.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande:

AroCell

. Arsredovisningen 2020: nyckeltal (sida 28), resultatrakning (sida 30), balansrikning (sidorna 31-32), férandring i eget
kapital (sida 28), kassaflodesanalys (sida 33), noter (sidorna 34-38), redovisningsprinciper (sida 34) och
revisionsberdattelse (sidorna 40-41).

. Arsredovisningen 2019: nyckeltal (sida 24), resultatrakning (sida 26), balansrikning (sidorna 27-28), férandring i eget
kapital (sida 24), kassaflodesanalys (sida 29), noter (sidorna 30-34), redovisningsprinciper (sidorna 30) och
revisionsberattelse (sidorna 36-37).

. Delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2021: resultatrékning i sammandrag (sida 12), balansrakning i
sammandrag (sida 12), rapport 6ver férandringar i eget kapital (sida 14) och kassaflédesanalys (sida 14).

IDL

. Arsredovisningen 2020: nyckeltal (sida 31), resultatrakning (sida 32), balansrdkning (sidorna 33-34), férandring i eget
kapital (sida 35), kassaflodesanalys (sida 36), noter (sidorna 37-44), redovisningsprinciper (sida 37) och
revisionsberattelse (sidorna 45-47).

. Arsredovisningen 2019: nyckeltal (sida 31), resultatrakning (sida 32), balansrdkning (sidorna 33-34), férandring i eget
kapital (sida 35), kassaflodesanalys (sida 36), noter (sidorna 37-43), redovisningsprinciper (sidorna 37) och
revisionsberattelse (sidorna 44-45).

Definitioner av nyckeltal

AroCell
Nyckeltal Definition Syfte
Avkastning pa eget kapital (%) Resultat efter finansiella posteri Bolaget anser att detta ar relevant da det visar
procent av eget kapital. avkastningen som genereras pa det kapital som
aktiedgarna investerat i Bolaget.
Soliditet (%) Eget kapital i procent av Bolaget anser att detta ar ett anvandbart matt for
balansomslutning. att visa vilken andel av de totala tillgdngarna som
finansieras genom eget kapital och anvinds av
Bolagets ledning for att folja Bolagets langsiktiga
finansiella stéllning.
IDL
Rorelsekapital Omsattningstillgangar minskat ~ Mattet anvands for att analysera Bolagets
med kortfristiga skulder. kortfristiga kapitalbindning.
Kassalikviditet Omsattningstillgangar minskat ~ Nyckeltalet ger en indikation om Bolagets
med varulager i procent av betalningsformaga pa kort sikt.
kortfristiga skulder.
Soliditet (%) Eget kapital i procent av Bolaget anser att detta ar ett anvandbart matt for

balansomslutning. att visa vilken andel av de totala tillgangarna som
finansieras genom eget kapital och anvands av
bolagets ledning for att folja dess langsiktiga
finansiella stéllning.
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Skuldsattningsgrad (%)

Totala skulder i relation till eget

Nyckeltalet &r ett matt pa relationen mellan

kapital. bolagets tva finansieringsformer. Mattet visar hur
stor andel det frammande kapitalet utgor i
relation till dgarnas investerade kapital.
Avstamningstabell for nyckeltal
AroCell
2021-01-01 - 2020-01-01 - 2020-01-01 - 2019-01-01 -
SEK (om inget annat anges) 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Resultat efter finansiella poster, -30326 -18 040 -24 052 -20736
TSEK
/Eget kapital, TSEK 27 825 45 897 56 259 80 405
Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Eget kapital, TSEK 237443 62276 56 259 80 405
/Tillgangar, TSEK 247 505 65 840 60476 91374
=Soliditet, % 95,9 94,6 93,0 88,0
IDL
2020-01-01-  2019-01-01 -
SEK (om inget annat anges) 2020-12-31 2019-12-31
Omsittningstillgangar 24222 990 38721787
-Kortfristiga skulder 8496 746 8812264
=Rorelsekapital 15726 244 29909 523
Omsattningstillgangar 24222 990 38721787
-Varulager 5721624 4900 435
/Kortfristiga skulder 8 496 746 8812 264
=Kassalikviditet 2,18 3,84
Eget kapital 25328 810 37542 514
/Tillgangar 37 849 649 52 303 445
= Soliditet, % 66,9 71,8
Totala skulder 12520839 14 760 931
/Eget kapital 25328 810 37542514
= Skuldsattningsgrad, % 49,4% 39,3%

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet och utdelning bedéms ej vara aktuell de ndrmaste aren. Eventuella
framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstimmor och kommer bland annat vara baserat pa Bolagets
l6nsamhet, utveckling, forvarvsmojligheter och/eller finansiella stallning.

Betydande férandringar

Inga betydande férdandringar av AroCells finansiella stallning under perioden fran utgdngen av den senaste rakenskapsperiod
for vilken finansiell information har offentliggjorts, den 30 september 2021, fram till dagen for Prospektet.
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Proformaredovisning

Syfte och bakgrund

Infér den planerade foretradesemissionen har styrelsen i AroCell AB (publ) upprattat nedanstaende proformaredovisning i
syfte att askadliggora det under 2021 genomférda forvarvet av IDL Biotech AB sa som om dotterbolaget dgts redan vid arets
ingadng. Proformaredovisningen inkluderar ej effekter av den féreslagna foretradesemissionen.

Proformaredovisningen har endast till syfte att beskriva en hypotetisk situation och har tagits fram endast i illustrativt syfte
och det hypotetiska resultatet som anges i proformaredovisningen kan skilja sig fran Bolagets faktiska resultat.
Proformaredovisningen har upprattats baserat pa att forvarvet av IDL Biotech AB skett den 1 januari 2021.

Proformerat forvarv

Proformerat forvarv avser IDL Biotech AB med sate i Sverige. Den 10 maj 2021 offentliggjorde AroCell AB (publ) ett offentligt
erbjudande till samtliga aktiedgare i IDL Biotech AB att Overlata samtliga utestaende aktier i IDL Biotech AB till AroCell AB i
utbyte mot 0,63 AroCell-aktier for varje aktie i IDL Biotech AB. Inga avtal om tillaggskopeskilling finns. Képeskillingen bestar
av nya aktier i AroCell. Den 1 juli 2021 fick AroCell AB (publ) bestammande inflytande 6ver IDL Biotech AB i och med att
erbjudandet accepterats av cirka 98 procent av aktiedgarna i IDL Biotech AB. IDL Biotech inkluderas darmed i AroCell ABs
koncernresultatrakning fran och med den 1 juli 2021 till den 30 september 2021. | syfte att ge en hypotetisk bild av hur
AroCell-koncernens resultatrdakning skulle ha sett ut om forvarvet hade skett redan den 1 januari 2021 har en
proformaresultatrakning upprattats. Da IDL Biotech AB &r inkluderat i AroCells-koncernens publicerade balansrakning per
den 30 september 2021 s3 har ingen proformabalansrakning upprattats.

Grunder for proformaredovisning

Resultatrékningen i proformaredovisningen baseras pa AroCells interna konsolidering samt resultatrakning avseende
moderbolaget AroCell AB for perioden 1 januari 2021 till den 30 september 2021 hamtad fran AroCells e] reviderade
delarsrapport for perioden 1 januari 2021 till 30 september 2021. Resultatrdkning for dotterforetaget AroCell Incentive AB
baseras pa intern ej reviderad resultatrakning fér perioden 1 januari 2021 till den 30 september 2021. IDL Biotech ABs, det
forvarvade bolaget, koncernresultatrakning har baserats pa bolagets interna konsolidering for perioden 1 januari 2021 till 30
september 2021.

Redovisningsprinciper
Proformaredovisningen upprattas i enlighet med BFNAR 2012:1, K3, vilket ar samma redovisningsprinciper som emittenten
tillampar i senast publicerade arsredovisning och deldrsrapport.

AroCell Incentive ABs e] reviderade resultatrdkning baseras pda BFNAR 2016:10, K2 och IDL Biotechs e reviderade
koncernresultatrakning baseras pa BFNAR 2012:1 (K3).

AroCell samt forvarvat bolag har SEK som rapporteringsvaluta.

Proformajusteringar
Proformajusteringar beskrivs dvergripande nedan.

Det har inte identifierats nagra interna transaktioner mellan bolagen.
Inga vasentliga skillnader i redovisningsprinciper har identifierats mellan AroCell och forvarvat bolag:

. Forvarvsanalysen har redovisningsmadssigt hanterats som ett forvarv i enlighet med BFNAR 2012:1, K3. Forvarvet har i
proformaresultatrakningen antas ha skett per 1 jan 2021. | férvarvsanalysen har de redovisade vardena av identifierbara
tillgangar och skulder antagits motsvara de verkliga vdardena per den 1 juli 2021 som motsvaras av de redovisade
vardena i AroCell ABs publicerade delarsrapport fér perioden 1 januari 2021 till den 30 september 2021.
Forvarvsanalysen har identifierat goodwill till 197 894 KSEK. Goodwillen har i proformaresultatrakningen skrivits av
from 1 jan 2021. Nyttjandeperioden bedéms till 5 ar.

Anpassning IDLs uppstallningsform
Da bolagen har olika principer for att klassificera sina resultatréakningar har, med anledning av denna proformaredovisning,
det férvarvade bolagets resultatrakning upprattats for att 6verensstimma med AroCells uppstallning. Se not 3.
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Proformaresultatrdkning for 1 januari — 30 september 2021

AroCell

Totalt, fore

AroCell AB . AroCell, IDL, Avskrivning, Koncern,
KSEK Incentive proforma- .
(publ) koncern koncern . . goodwill proforma
AB justeringar
Ej reviderad Ejreviderad  Ejreviderad  Ejreviderad
Nettoomsattning 99 99 17 039 17 138 17 138
Kostnader for salda varor -76 -76 -11179 -11 255 -14 842 -26 097
Bruttoresultat 23 0 23 5861 5883 -8 959
Forsaljningskostnader -6171 -6171 -3577 -9748 -7 421 -17 169
Administrationskostnader -2825 -2825 -7 458 -10 283 -10 283
Forsknings- och -9374 -9374 -3836 -13 210 -7 421 -20 631
utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintakter 74 74 208 282 282
Ovriga rérelsekostnader -46 -46 0 -46 -46
Rorelseresultat -18 319 0 -18 319 -8 801 -27121 -29 684 -56 805
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintékter och liknande 0 0 1
resultatposter
Réntekostnader och liknande -1 -1 0 0 0
resultatposter
-18 320 0 -18 320 -8 800 -27 121 -29 684 -56 805
Resultat efter finansiella poster
0
Resultat fore skatt -18 320 0 -18 320 -8 800 -27 120 -29 684 -56 804
0
Periodens resultat -18 320 0 -18 320 -8 800 -27 120 -29 684 -56 804
Hanforligt till moderbolagets -18 320 0 -18 320 -8624 -26 944 -29 090 -56 035
aktiedgare
Hanforligt till innehav utan 0 0 0 -176 -176 -594 -770

bestammande inflytande

Noter for proformaresultatrakningen 1 januari — 30 september 2021

Den ojusterade finansiella informationen ar hamtad fran AroCells interna konsolidering samt resultatrdkning avseende
moderbolaget AroCell AB for perioden 1 januari 2021 till den 30 september hdamtad fran ej reviderad delarsrapport for
perioden 1 januari 2021 till 30 september 2021 upprattad enligt BFNAR 2012:1 (K3) och IDL Biotech ABs interna konsolidering
och koncernresultatrakning for perioden 1 januari 2021 till 30 september 2021, upprattad BFNAR 2012:1 (K3) samt intern
resultatrdakning for dotterforetaget AroCell Incentive AB for perioden 1 januari 2021 till den 30 september 2021 upprattad

enligt BFNAR 2016:10, K2.

Proformaredovisningen upprattas i enlighet med AroCells redovisningsprinciper, BFNAR 2012:1 (K3).

D3 bolagen har olika principer for att klassificera sina resultatrakningar har anpassning skett till AroCells uppstallningsform.

Samtliga justeringar bedéms vara bestaende, dar ej annat anges.

Revisorsrapport fran granskning av proformaredovisningen framgar av separat avsnitt.

(1) Mellanskillnaden jamfort med redovisade nettotillgdngar bedéms i sin helhet utgéras av goodwill till ett varde om 197

894 KSEK.

Forvarvsanalys 2021-07-01:

e Apportemission 1 juli 2021, antal nya aktier

e  Apportemission 11 augusti 2021, antal nya aktier (férlangt bud)
e  Totalt antal nya aktier

° Forvarvsvarde

o varav transaktionskostnader
e  Forvarvat eget kapital per 2021-07-01

e Goodwill

38 107 006
793719
38900 725
214 958
3192
17 064
197 894
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(2) Preliminar goodwillavskrivningar har belastat proformaresultatet med - 29 684 KSEK. Avskrivning sker 6ver 5 ar i enlighet
med BFNAR 2012:1 (K3) och pa en goodwill baserad pa kopeskilling baserad pa slutkursen 1 juli 2021 samt 11 augusti 2021.
Berdknat goodwillvdrde uppgar till 197 894.

(3) Bolagen har olika principer for att klassificera sina resultatrakningar. Anpassning har skett enligt matrisen nedan, dar IDL
Biotechs kostnadsslagsindelade resultatrakning har anpassats till AroCells uppstallningsform som &r funktionsindelad for
perioden 1 januari 2021 till den 30 september 2021.

Forandring
Kostnads- ay Ia.ger av Aktlveraf Origa Ravaror Briga ] .Funkt|ons-
fardiga arbete for A och Personal- Avskrivn- indelad
IDL, Koncern (KSEK) slags- rorelse- L externa .
N varor och egen - fornod- kostnader  ingar resultat-
indelad P intdkter kostnader ——
produkter rékning enheter rékning
iarbete
Reviderad
Nettoomsattning 17 039 - - - - - - - 17 039
Forandring av lager av 0
fardiga varor och
produkter i arbete
Aktiverat arbete for egen -458 458 - - - - - - 0
rakning
Ovriga rérelseintikter 285 - -285 - - - - - 0
Kostnad for salda varor - -458 - -208 -4 305 -2863 -3333 -219 -11178
Bruttoresultat - - - - - - - - 5861
Ravaror féornddenheter -4 305 - - - 4305 - - - 0
Ovriga externa kostnader -9119 - - - - 9119 - - 0
Personalkostnader -12121 - - - - - 12121 - 0
Avskrivningar -329 - - - - - - 329 0
Forsaljningskostnader - - - - - -1165 -2398 -14 -3577
Administrationskostnader - - - - - -3535 -3842 -80 -7 457
Forsknings- och - - 285 - - -1555 -2549 -16 -3835
utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter - - - 208 - - - - 208
Ovriga rorelsekostnader - - - - - - - - 0
Rorelseresultat -8 800 -8 800
Réntekostnader och 0 - - - - - - - 0
liknande resultatposter
Resultat efter finansiella -8 800 - - - - - - - -8 800
poster
Resultat fore skatt -8 800 - - - - - - - -8 800
Periodens resultat -8 800 0 0 0 0 0 0 0 -8 800
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Revisorns rapport avseende proformaredovisningen

.

pwc

Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning
av finansiell proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i AroCell AB (publ), org.nr 556595-6107

Rapport om sammanstillning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfért vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstalining av ﬁnlans-iell
proformainformation for AroCell AB ("bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av
proformaresultatrékningen far ninmﬁnadersperiodeno fram till den 30 september 2021 och tillhdrande
noter. De tilldmpliga kriteriema som &r grunden ufifran vilken styrelsen har sammanstalit den
finangiella proformainformationen ar angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019980 och
beskrivs i avsnittet "Finansiell information — Proformaredovisning”™..

Den finansiella proformainformationen har sammanstalits av styrelsen for att illustrera effekten av .
bolagets genomfdrda fdrvdne av IDL Biotech AB och den apportemission som finansierat forvarvet pa
bolagets finansiella resultat for niomanadersperioden fram till den 30 september 2021 som om
transaktionen hade &gt rum den 1 januari .21]21 . Som del av processen har information om bolagets
finangiella resultat hamtats av styrelsen fran bolagets finansiella rapporter for den period som shutade
den 30 september 2021, om vilka ingen revisors rapporteller rapport om oversiktlig granskning har
publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen &r ansvarig for sammanstiliningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med
kraven i den delegerade forordningen (EU) 2019/380.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har filjt krav p& oberoende och andra yrkesetiska krav | Sverige, som bygger pa grundldggande
principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederbdrlig omsorg, sekretess och
professionellt uppiridande.

Revigionsforetaget tillampar ISQC 1 (Intemational Standard on Quality Control) och har darmed eft
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Revisorns ansvar

‘art ansvar &r att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga
avseenden, par sammanstillts komekt av styrelsen i enlighet med den delegerade frordningen (EU)
2019980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder overensstdmmer med bolagets
redovisningsprinciper.

Wi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420
"Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstélining av finansiell proformainformation i ett
prospekt’, som har utfardats av Intemational Auditing and Assurance Standards Board. Standarden
kréver att revisomn planerar och utfor dtgarder i syfie att skaffa sig rimlig sdkerhet om huruvida
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styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i
enlighet med den delegerade forordningen.

Far detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nyit lmna rapporter eller ldmna
uttalanden om nagon historisk information som har anvants '-:H:l sammanptﬁllningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfort nagon revision eller oversiktlig
grangkning av den finansiella information som har anvants vid sammanstiliningen av den finansiella
proformainformationen.

Syftet med finansiell proftmnainformatim.i et prospekt ar enbart att illustrera effekten av en
betydelsefull handelse eller transaktion pa bolagets cjusterade finansiella information som om
handelsen hade intréffat eller transaktionen hade genomfaris vid en tidigare tidpunkt som har valts i
illustrativt syfte. Damed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for handelsen eller fransaktionen
per den 1 juli 2021 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med nimlig sakerhet, aft rapportera om huruvida den
finangiella proformainformationen har samomanstéillta, i alla vasentliga avseenden, med grund i de
tilldmpliga krterierna, innefattar att utfora atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som
anvands av styrelsen i sammanstaliningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig
grund for att presentera de betydande effekter som ar ::Iirekt hanfarliga till hdndelsen eller
transakfionen, samt att inhé&mta tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis for att:

+ Proformajusteringama har sammanstalits korrekt pa de angivna grundema.

= Den finansiella proformainformationen avspeglar den komrekta tilldmpningen av dessa
justeringar pa den ojusterade finansiella informaticnen.

#» De angivna grundema dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda dtgardema beror pa revisoms beddmning, med beaktande av hans eller hennes forstaelss
av karaktaren pa bolaget, handelsen eller fransaktionen for vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstilits, och andra relevanta uppdragsfarhallanden.

Uppdraget innefattar aven att utvardera den dvergripande presentationen av den finansgiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inha@mtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla vasentliga
avseenden, enligt de grunder som anges pa s. 44-46 och dessa grunder dverensstimmer med de
redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Uppsala den 28 januari 2022

Ohrings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktorizerad revisor

2av?2
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INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE

Agarférhallanden och stdrre aktiedgare

Nedan listas aktiedgare med innehav Gverstigande fem
procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av
rosterna for samtliga aktier per dagen for Prospektet.
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor
och varje aktiedgare ar berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Andel av kapital och

Aktiedgare Antal aktier roster (%)
Labbex

Forvaltnings AB 13321716 11,62
Greg Dingizian 8568 000 7,48
Ovriga 92723417 80,90
Totalt 114 613 133 100,00

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande
savitt Bolaget kdnner till inget direkt eller indirekt d4gande
som leder till kontroll av Bolaget. Savitt styrelsen kdnner
till finns inte heller nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar
tilll gemensamt inflytande Over Bolaget, eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget fordndras eller forhindras.

Allman information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 22 500 000 SEK och inte Gverstiga 90 000 000
SEK, och antalet aktier far inte understiga 225 000 000
och inte 6Gverstiga 900 000 000. Bolaget har endast ett
aktieslag. Per dagen for Prospektet uppgick Bolagets
aktiekapital till 11461313,80 SEK fordelat pa
114 613 133 aktier. Aktierna i Bolaget dr denominerade i
SEK och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Varje
aktie i Bolaget har ett kvotvarde om 0,1 SEK. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara. Per
den 1 januari 2021 uppgick aktiekapitalet till 7 571 240,80
SEK fordelat pa 75 712 408 aktier. Aktiekapitalet uppgick
per den 31 december 2021 till 11 461 313,3 SEK férdelat
pa 114 613 133 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick till
11 461 313,3 SEK fordelat pa 114 613 133 aktier per den
1 januari 2022, vilket 6verensstammer med aktiekapitalet
och antalet aktier per dagen for Prospektet.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden,
skiljeforfaranden eller férlikningsforfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sadana som Bolaget ar
medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
|6nsamhet.

Transaktioner med narstaende

Staffan Eriksson, tidigare styrelseledamot och en av tre
grundare av foretaget, har utfort forsknings- och
utvecklingsarbete under 2020. Ersattning uppgar till 198
KSEK (480 KSEK under 2019) vilket har fakturerats av Lena
Lindqvist Design AB vilket ar ett bolag som &gs av
narstaende. Gunnar Steineck, tidigare styrelseledamot
har fakturerat 397 KSEK (33 KSEK under 2019) avseende
utfort fakturerat konsultarbete for sitt arbete som
Bolagets Chief Medical Officer under 2020.

Utover beslutade styrelsearvoden har under 2020
nedanstaende ersattningar for omkostnader utgatt till
foljande styrelseledamoter:

e Karin Eriksson Widblom 4 KSEK
e C(Claes Post 2 KSEK
e Agneta Franksson 1 KSEK
e Eva Nordstrém 2 KSEK

Under 2021 har inga, for emittenten, vasentliga
transaktioner med narstaende skett.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavares dtaganden gentemot AroCell
och deras privata intressen och/eller andra ataganden
(dock har flera styrelseledamoter och ledande
befattningshavare vissa finansiella intressen i AroCell till
foljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i
Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en
sarskild overenskommelse med stérre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra parter.

Vasentliga avtal

AroCell har inte under de senaste tolv manaderna ingatt
nagot avtal som ligger utanfor Bolagets ordinarie
verksamhet och som &r av vasentlig betydelse for AroCell
eller som innehaller rattigheter eller forpliktelser som &r
av vasentlig betydelse for AroCell
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AroCells bolagsordning finns tillginglig i elektronisk form pa AroCells webbplats http://www.arocell.com. Kopia halls

tillgénglig pa AroCells huvudkontor, Uppsala Business Park, Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala, under Prospektets giltighetstid
(ordinarie kontorstid).

AroCells bolagsordning och aktuellt registreringsbevis (vilket utgér en uppdaterad stiftelseurkund) finns tillgangliga i
elektronisk form pa AroCells webbplats https://arocell.com/sv/arocell-en-sammanfattning/nyemissioner/nyemission-2022/.
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ADRESSUPPGIFTER

AroCell AB (publ)
Virdings Allé 32 B
754 50 Uppsala
Sverige

Wigge & Partners Advokat KB
Birger Jarlsgatan 25

111 45 Stockholm

Sverige

Redeye Aktiebolag
Box 7141

103 87 Stockholm
Sverige

Nordic Issuing AB
(Emissionsinstitut)
Stortorget 3

211 22 Malmo
Sverige
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